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Der SpanglerPrivat: Ertrag ist ein aktiv gemanagter
Anleihefonds (Miteigentumsfonds nach dsterrei-
chischem Recht, § 20 Investmentfondsgesetz
1993%). Er reprasentiert die Veranlagungsphilosophie
des Bankhaus Spéangler hinsichtlich Schuldverschrei-
bungen. Innerhalb des Fonds kommt steuerscho-
nend ein breites Spektrum an Anlageinstrumenten
zum Einsatz. Somit auch Produkte, die Ublicherwei-
se dem privaten Anleger nur schwer zugénglich sind.

*) Inkrafttreten des Investmentfondsgesetzes 2011 am 01.09.2011

AKTIVES MANAGEMENT
VON ANLEIHEN HEISST

In der Vergangenheit war es einfach — man kaufte sich
eine ,sichere” Staatsanleihe. Der Heimatstaat Osterreich
und sein Nachbar Deutschland galten und gelten nach
wie vor als sehr gute Emittenten (AAA Rating). Rendite-
rickgange in den letzten 15 Jahren sorgten dafUr, dass
die Kurse dieser Anleihen standig gestiegen sind. Dazu
kamen noch die periodischen Kuponzahlungen.

Doch diese Zeiten scheinen vorbei zu sein.

Die Realrendite™) in Europa ist nahe null — in Osterreich
schon negativ. Hier lag die Teuerungsrate im Juli 2011 bei
3,5 % (Quelle: Statistik Austria). Das ist deutlich mehr als
die Rendite fur 10jahrige Staatsanleinen. Das Potential fUr
Kurssteigerungen scheint ausgereizt —im Gegenteil: es
besteht durchaus die Gefahr von Kursrtickgangen, falls
die Renditen wieder allméhlich ansteigen soliten.

**) Realrendite: Nominelle Rendite abzUglich der Inflationsrate. Rendite:
Kennzahl fir den Ertrag des Wertpapieres, ausgedriickt in Prozent des
investierten Kapitals (Quelle: OeNB)



Interessante Moglichkeiten bieten Unternehmensanleihen
(bis hin zu risikoreicheren Hochzinsanleihen, sogenannten
High Yield Anleihen) und Anleihen von Emerging Markets
— auch unter BerUcksichtigung der Fremdwahrungskom-
ponente.

Im Spéngler Asset-Management werden genau diese
Komponenten berticksichtigt und aktiv gemanagt.

Mit dem SpanglerPrivat: Ertrag legen Sie diese Aufgabe
in die Hande eines professionellen Verwalters.

MOGLICHE AUFTEILUNG DES
VERMOGENS BEIM FONDSSTART
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Bis zum endgultigen Fondsbeginn im November 2011 kann
sich die Allokation noch verandern. Der Fondsmanager
(Spangler Asset-Management) wird die aktuellen Markt-
entwicklungen bei der Startallokation berticksichtigen.



UNSER KNOW HOW -
IHR NUTZEN

BITTE BEACHTEN SIE

Die Kurse der Wertpapiere eines Fonds kdnnen
gegenUber dem Einstandspreis steigen/fallen.
VerduBert ein Anleger Anteile an dem Kapitalanlage-
fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Wertpapiere gegentber
dem Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen gefallen
sind, so hat dies zur Folge, dass er das investierte
Geld nicht vollstandig zurlckerhalt.



WESENTLICHE RISIKEN

* Marktrisiko:
der gesamte Markt fUr eine Assetklasse kann sich
negativ entwickeln und damit den Preis
dieser Anlage negativ beeinflussen.

e Zinsédnderungstrisiko:
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines festverzinslichen Wertpapiers besteht, kann sich
andern. Steigen die Marktzinsen, so fallen in der Regel
die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.

e Kreditrisiko / Emittentenrisiko:
das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei
seinen/ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann.

e Wechselkurs- / Wahrungsrisiko:
der Wert der Veranlagung kann durch Anderungen des
Wechselkurses negativ beeinflusst werden.

e |iquiditatsrisiko:
das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem
angemessenen Preis liquidiert werden kann.

e |nflationsrisiko:
das angelegte Geld kann infolge der Geldentwertung
einem Kaufkraftverlust unterliegen.

¢ Die steuerliche Behandlung
hangt von den personlichen Verhéltnissen des Kunden
ab und kann kinftigen (auch rickwirkenden)
Anderungen unterworfen sein.



e Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten:
Der Fonds darf unter bestimmten Voraussetzungen
und Beschrénkungen derivative Finanzinstrumente
gemaB § 21 InvFG 1993 erwerben. Folgende Risiken
kédnnen mit derivativen Produkten verbunden sein:

¢ Die erworbenen befristeten Rechte kénnen
verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

¢ Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein
und auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten
hinausgehen.

¢ (Geschéfte, mit denen Risiken ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden sollen, kénnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlust-
bringenden Marktpreis getatigt werden.

e Das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn
die Verpflichtung aus derartigen Geschaften
oder die hieraus zu beanspruchende
Gegenleistung auf ausléndische Wahrung lautet.

Eine detaillierte Beschreibung dieser Risiken und
weitere Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt. Den
aktuell gUitigen vereinfachten Prospekt inkl. etwaigen
Anderungen seit Erstauflage des genannten Fonds erhal-
ten Sie kostenlos bei der Carl Spangler Kapitalanlagege-
sellschaft m.b.H. mit Sitz in 5020 Salzburg, Franz-
Josef-Stral3e 22 (www.spaengler-igam.at) sowie bei

der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, mit
Sitz in 5020 Salzburg, Schwarzstral3e 1.



ZAHLEN - DATEN - FAKTEN

Bankhaus Carl Spangler & Co.
Aktiengesellschatt,

Manager SchwarzstraBe 1, 5020 Salzburg

Asset Management

Fondstyp Dachfonds

EUR 100,00 zzgl. Ausgabeauf-

Preis Zeichnungsphase schlag von bis zu 2,5 %

Ausschittungs-

datum 15. November

Depotbank Raiffeisen Bank International AG

0,10 % p.a. mind. EUR 10.000,00

Verwaltungsvergitung 22g]. bis 2 0,75 % p.a.

Preismeldung Tagliche Preismeldung

Pensionsinvestmentfonds | Nein

Pensionskassenfonds Nein

Fonds-Sparen Ja




Diese Werbebroschire wurde ausschlieBlich fir

den personlichen Gebrauch und nur zu Informati-
onszwecken erstellt. Jede Form der Veroffentli-
chung, Vervielfaltigung oder Weitergabe des Inhalts
durch bzw. an nicht vorgesehene Adressaten ist
unzuldssig. Diese Werbebroschure ersetzt nicht die
fachgerechte Beratung und dient insbesondere nicht
als Ersatz fur eine umfassende Risikoaufklarung. Die
Daten, auf die sich die Werbebroschure stutzt, wur-
den aus als zuverlassig erachteten Quellen Uber-
nommen. Die Daten wurden aber nicht von einer
unabhangigen Stelle verifiziert, sodass fir die Voll-
sténdigkeit und Richtigkeit derselben nicht garantiert
werden kann, obwohl die Daten fur zutreffend und
nicht irrefihrend gehalten werden. Die enthaltenen
Angaben dienen ausschlielich der unverbindlichen
Information und stellen kein Angebot und keine
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzpro-
dukten dar und enthalten auch keine Aufforderung,
ein solches Angebot zu stellen. Diese Werbebro-
schure ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher
weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahr-
leistung der Unvoreingenommenheit von Finanzana-
lysen noch dem Verbot des Handels vor der Verof-
fentlichung von Finanzanalysen. Die in der Werbe-
broschlre dargebrachten Investionsmaoglichkeiten
eignen sich ggf. nicht fur alle Investoren. Ein Anleger
muss seine Investitionsentscheidung daher auf seine
individuellen Investitionsziele sowie seine finanzielle
Situation abstimmen und je nach personlichem
Ermessen eine unabhangige Finanzberatung in
Anspruch nehmen. Performance-Ergebnisse der
Vergangenheit lassen keine RuckschlUsse auf die



zukunftige Entwicklung eines Finanzinstrumentes zu.
Bei der Performanceberechnung wurden allfallige
beim Kauf, Halten oder Verkauf eines Finanzpro-
dukts erhobenen Gebuhren und Kosten nicht be-
rlcksichtigt. Der Wert eines Finanzinstruments ist
Schwankungen unterworfen und kann sowohl stei-
gen als auch fallen. Bei Finanzinstrumenten, die in
Fremdwahrung denominiert sind, kbnnen Verande-
rungen der Wahrung eine negative Auswirkung auf
die Rendite haben.

Der Fonds kann tiberwiegend in liquide Vermé-
genswerte investieren, die keine Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente im Sinne des Invest-
mentfondsgesetzes sind, namlich in Anteile an
anderen Kapitalanlagefonds. Geman den von der
Finanzmarktausicht genehmigten Fondsbestim-
mungen diirfen Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente, die von der Republik Osterreich
oder der Bundesrepublik Deutschland begeben
oder garantiert werden, zu mehr als 35 v.H. des
Fondsvermégens erworben werden, sofern

die Veranlagung des Fondsvermdégens in zumin-
dest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt,
wobei die Veranlagung in ein- und derselben
Emission 30 v.H. des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten darf.

Die Zeichnung von Anteilen an Fonds kann nur auf
Basis des aktuell gultigen vereinfachten und voll-
standigen Prospekts des jeweiligen Fonds getatigt
werden. Die steuerliche Behandlung hangt von den
personlichen Verhaltnissen des Kunden ab und kann
kiinftigen (auch riickwirkenden) Anderungen unter-
worfen sein. Wir empfehlen, vor Investition einen
Steuer- oder Rechtsberater zu konsultieren. Diese
Publikation darf nicht in den USA vertrieben werden.



Die Wertpapiere dirfen nicht in den USA oder an
eine US-Person im Sinne der Regulation S des US-
Securities Act 1933 angeboten oder verkauft wer-
den. Weitere Verkaufsbeschrankungen finden sich
im vollstandigen Prospekt.

Diese Werbebroschure wurde nach bestem Wissen
und Gewissen erstellt, etwaige Fehler und Irrttmer
bleiben vorbehalten.



Impressum

Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft,
5020 Salzburg, SchwarzstraBe 1, Postfach 41,
Tel +43 662 8686-0, Fax +43 662 8686-158,
bankhaus@spaengler.at, www.spaengler.at

S.W.I.F.T.-Adresse SPAEAT2S, Bankleitzahl 19530,
DVR 0048518, FN 75934v/ LG Salzburg, Sitz Salzburg,
UID-Nr. ATU 3397270



Stammhaus
5020 Salzburg, Schwarzstrale 1
Tel +43 662 8686-0, Fax +43 662 8686-158

5020 Salzburg, SchwarzstraBe 17
Tel +43 662 8686-0, Fax +43 662 8686-158

5020 Salzburg, Nonntaler HauptstraBe 59
Tel +43 662 8686-830, Fax +43 662 8686-839

5081 Anif, MuhleistraBe 4,
Tel +43 6246 73725, Fax +43 6246 73725-30

5020 Salzburg, Eberhard-Fugger-StraBe 21
Tel +43 662 648012-0, Fax +43 662 648012-69

5700 Zell am See, Stadtplatz 7
Tel +43 6542 72358, Fax +43 6542 72358-39

5700 Zell am See, Brucker BundesstralRe 47
Tel +43 6542 57295, Fax +43 6542 56752

5710 Kaprun, Sigmund-Thun-StraBe 26
Tel +43 6547 8555, Fax +43 6547 8555-33

5721 Piesendorf, Dorfplatz 1
Tel +43 6549 7681, Fax +43 6549 7681-13

6370 Kitzblhel, JochbergerstraBe 2
Tel +43 5356 71588, Fax +43 5356 71588-76

4020 Linz, Hauptplatz 20
Tel +43 732 782100, Fax +43 732 782100-97

1010 Wien, Stephansplatz 3a
Tel +43 1 5137563, Fax +43 1 5137563-40

1010 Wien, Dorotheergasse 20
Tel +43 1 5137563-16, Fax +43 1 5137563-66

bankhaus@spaengler.at, www.spaengler.at

SE]T%@ISZS
BANKHAUS SPANGLER

HOREN SIE AUF IHR GELD.





