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Diese Informationen stellen kein An-
gebot oder eine Aufforderung zum 
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren 
oder einer anderen Anlageklasse dar. 
Die Wertentwicklung in der Vergan-
genheit, Simulationen und Prognosen 
sind kein verlässlicher Indikator für die 
Wertentwicklung in der Zukunft. Ob-
wohl wir die von uns beanspruchten 
Quellen als verlässlich einschätzen, 
übernehmen wir für die Vollständigkeit 
und Richtigkeit der hier wiedergege-
benen Information keine Haftung. 
Insbesondere behalten wir uns einen 
Irrtum in Bezug auf Zahlenangaben 
ausdrücklich vor. Die Wertentwicklung 
entspricht Musterportfolios und ist vor 
Steuern und Spesen. Als Risikomaß 
wird die annualisierte Standardabwei-
chung verwendet.    

Stand per: 31. Dezember 2011

1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10 Jahre p.a.
"Ertrag" 75 / 25 -2,67% 4,87% 2,07% 2,17% 5,04% 4,36% 0,47
"Ertrag/Wachstum" 50 / 50 -4,67% 6,99% 0,12% 0,88% 4,85% 7,77% 0,24
"Wachstum" 25 / 75 -7,33% 8,14% -2,03% -0,63% 4,34% 11,40% 0,12
"Stabilität" 100 / 0 0,64% 3,93% 3,78% 3,30% 5,17% 2,70% 0,81
"Dynamik" 0 / 100 -8,69% 13,02% -2,60% -0,88% 4,86% 15,03% 0,12

1 Die Aktienkomponente kann je nach Markteinschätzung +/- 20 % schwanken.
2 Risiko gemessen an der jeweiligen Standardabweichung.
3 Sharpe Ratio mit einem risikolosen Zins von 3% berechnet.

Wertentwicklung inklusive wiederveranlagter Ausschüttungen bzw. Zinsen und Dividenden, vor Spesen und Steuern. Die oben angeführten Zahlen werden anhand des Spängler 
Musterportfolios ermittelt.
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