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  Risiko einer Rezession in Europa bleibt hoch 

  Umsetzbare Lösungen für die Verschuldungskrise weiterhin nicht in Sicht 

  EZB ergreift weitere geldpolitische Maßnahmen 
  

  
 ANLEIHEN 
  

 Tiefes Renditeniveau von Anleihen bester Bonität bleibt bestehen  

 Druck auf die EZB, verstärkt als Käufer von Anleihen aufzutreten, wächst 

 Unternehmensanleihen und hochverzinsliche Anleihen als sinnvolle Ergänzung zum Portfolio 

  
 AKTIEN 
  

 Aktien bleiben fundamental attraktiv 

 Emerging Markets als wichtige Beimischung zum Portfolio 

 Berichtssaison für das 4. Quartal signalisiert eine deutliche Abschwächung der Unternehmensgewinne 

  
 DEVISEN 
  

 Ein schwacher Euro spiegelt die expansivere Geldpolitik der EZB wider 

  

  

 

Aktienmarkt Indexstand 1 Monat YTD 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

MSCI World (in EUR) 937,40 4,54% 2,71% 10,37% -3,67%

USA (S&P 500) 1277,30 1,61% 1,57% 11,26% -1,95%

Europa (DJ EuroSTOXX 50) 2323,28 -1,95% 0,29% -3,10% -10,87%

Japan (Nikkei 225) 8488,71 -2,38% 0,39% -2,09% -13,06%

Österreich (ATX) 1903,27 1,68% 0,61% 1,33% -15,51%

Anleihenmarkt Rendite 1 Monat YTD 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

Ertrag aus Geldmarktveranlagung 

3-Monats-EURIBOR 1,30% 0,11% 0,69% 1,09% 2,44%

Ertrag aus Kapita lmarktveranlagung

Euro-Renditen 1-3 Jahre 3,74% 1,66% 0,07% 1,76% 3,19%

Euro-Renditen 7-10 Jahre 4,19% 1,79% -0,61% 1,89% 3,60%

Devisen Kurse 1 Monat YTD 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

EUR/USD 1,28 -4,19% -0,93% -1,98% -0,25%

EUR/JPY 98,66 -5,39% -1,03% -8,15% -8,55%

EUR/CHF 1,22 -1,23% 0,20% -6,94% -5,39%

Quelle: Bloomberg Stand: 05.01.2012

M
A

R
K

T
Ü

B
E

R
B

L
IC

K
 J

ä
n

n
e

r 
2

0
1

2
 

S
p

ä
n
g
le

r 
A

ss
e
t 

M
a
n
a
g
e
m

e
n
t 


