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  Die Wahrscheinlichkeit einer globalen Rezession hält die Welt in Atem 

  Europa gleitet weiter in eine wirtschaftliche Kontraktion ab 

  Auch die Emerging Markets können sich von dieser Entwicklung nicht völlig entkoppeln 
  

  
 ANLEIHEN 
  

 „Operation Twist“ unterstützt die Preise von Anleihen weiter  

 EZB stellt Liquidität für die Banken zu Verfügung und kauft wieder besicherte Anleihen 

 Renditeniveau in den Kernländern für einen ertragsorientierten Investor allerdings zu niedrig 
 

  
 AKTIEN 
  

 Historisch sehr gute Bewertung aber hohe Unsicherheit bezüglich der kommenden Unternehmensgewinne 

 Diversifikation des Vermögens hat oberste Priorität 

 Large Caps mit hoher und stabiler Dividendenausschüttung bevorzugen 

  
 DEVISEN 
  

 USD könnte aus technischer Sicht Schwäche zum Euro zeigen. Asiatische Währungen haben 
Aufwertungspotenzial 

  

  

 

Aktienmarkt Indexstand 1 Monat YTD 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

MSCI World (in EUR) 829,88 0,05% -13,39% 6,95% -5,69%

USA (S&P 500) 1155,46 0,11% -8,12% 8,72% -3,11%

Europa (DJ EuroSTOXX 50) 2280,09 9,95% -18,36% -1,99% -10,46%

Japan (Nikkei 225) 8605,62 -1,51% -15,87% 1,31% -12,18%

Österreich (ATX) 1906,56 -6,82% -34,36% -1,62% -13,31%

Anleihenmarkt Rendite 1 Monat YTD 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

Ertrag aus Geldmarktveranlagung 

3-Monats-EURIBOR 1,57% 0,13% 0,51% 1,22% 2,56%

Ertrag aus Kapita lmarktveranlagung

Euro-Renditen 1-3 Jahre 3,59% -0,24% 0,27% 2,60% 3,27%

Euro-Renditen 7-10 Jahre 3,86% -0,93% 4,23% 4,45% 4,06%

Devisen Kurse 1 Monat YTD 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

EUR/USD 1,36 -0,80% 1,37% 0,40% 1,59%

EUR/JPY 103,94 -1,55% -4,33% -8,35% -7,09%

EUR/CHF 1,24 2,86% -1,00% -6,75% -4,90%

Quelle: Bloomberg Stand: 10.10.2011

M
A

R
K

T
Ü

B
E

R
B

L
IC

K
 O

k
to

b
e

r 
2

0
1
1
 

S
p

ä
n
g
le

r 
A

ss
e
t 

M
a
n
a
g
e
m

e
n
t 


