Sie erhalten diese Mitteilung in Ihrer Eigenschaft als Anteilinhaber eines Teilfonds von Vanguard Funds
plc (die ,Gesellschaft®). Sie ist wichtig und erfordert lhre sofortige Aufmerksamkeit. Wenn Sie nicht
sicher sind, was als Nachstes zu tun ist, sollten Sie sich umgehend an Ihren Wertpapiermakler,
Rechtsanwalt oder -berater oder einen anderen professionellen Berater wenden. Falls Sie ihre
Beteiligung an der Gesellschaft verkauft oder anderweitig Gbertragen haben, leiten Sie dieses Schreiben
bitte an den Bérsenmakler oder die sonstige Stelle weiter, iber die der Verkauf oder die Ubertragung
an den Kaufer oder Erwerber abgewickelt wurde.

Diese Mitteilung wurde nicht von der Zentralbank von Irland (die ,Zentralbank®) gepriift.
Méglicherweise miissen daher Anderungen vorgenommen werden, um die Auflagen der
Zentralbank zu erfiillen. Nach Ansicht des Verwaltungsrates von Vanguard Funds plc (der
»Verwaltungsrat”) enthalten diese Mitteilung sowie die hierin erlduterten Vorschlage keine
Aussagen, die in Widerspruch zu den Richtlinien oder Bestimmungen der Zentralbank stehen.

Der Verwaltungsrat hat angemessene Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung dieser Mitteilung die darin enthaltenen Angaben den Tatsachen entsprechen und
keine Angaben ausgelassen wurden, die die Relevanz dieser Informationen wahrscheinlich
beeintrachtigen wirden. Der Verwaltungsrat Gbernimmt die Verantwortung fur die in dieser Mitteilung
enthaltenen Informationen.

Wenn nicht anders angegeben, haben in dieser Mitteilung alle Begriffe dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt der Gesellschaft vom 15. Juni 2020 (der ,Prospekt®) beschrieben.

VANGUARD FUNDS PLC

Eingetragener Sitz
70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irland

(eine offene Umbrella-Gesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds, die als Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geméR den European
Communities [Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities] Regulations von
2011 in ihrer jeweils gliltigen Fassung errichtet wurde)

9. Juli 2020

Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber,

wir schreiben lhnen als Anteilsinhaber eines oder mehrerer Teilfonds der Gesellschaft (jeweils ein
,Fonds“, zusammen die ,Fonds*). Mit dieser Mitteilung mochten wir Sie (iber eine Anderung der
Handelsverfahren fir die Fonds informieren, die in Form einer Aktualisierung des Prospekts erfolgt.

Mit Wirkung zum 23. Juli 2020 oder einem spateren Datum, an dem die Zentralbank die Aktualisierung
des Prospekts zur Kenntnis nimmt, wird die Definition von ,Annahmeschluss® im Prospekt gedndert, um
Folgendes vorzusehen: Schlielt ein Markt, auf dem 25 % oder mehr der zugrunde liegenden Anlagen
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(Vereinigtes Kdnigreich)
William Slattery, Sean P. Hagerty (USA), Tara Doyle, Thomas Merz (Schweiz)
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eines Fonds notiert sind oder gehandelt werden, friiher als iblich (beispielsweise aufgrund eines ,Circuit
Breaker“-Ereignisses infolge von Marktvolatilitat), gilt dieser frihere Zeitpunkt als der ,Annahmeschluss®
an dem entsprechenden Handelstag, ungeachtet des ,Annahmeschlusses®, der in Anhang 1 des
Prospekts oder anderweitig in der Erganzung fur den betreffenden Fonds angegeben ist.

In diesen Fallen verschiebt sich der ,Annahmeschluss” fur diesen Handelstag auf den entsprechenden
Zeitpunkt der Marktschliefung und alle nach diesem Zeitpunkt eingereichten Handelsauftrage werden
am nachsten Handelstag bearbeitet. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass vor dem
~Annahmeschluss” eingereichte Auftrage noch bearbeitet werden. Der vollstandige Text der gednderten
Definition von ,Annahmeschluss® ist im Anhang dieser Mitteilung enthalten.

Die Anderung wird als Reaktion auf die jingste und potenzielle zukiinftige Marktvolatilitat
vorgenommen. Sie zielt darauf ab, Anleger eines Fonds vor den ungunstigen Folgen eines Handels in
diesem Fonds zu schitzen, wenn Mérkte, auf denen 25 % oder mehr der zugrunde liegenden Anlagen
des betreffenden Fonds notiert sind oder gehandelt werden, geschlossen haben. Die Anderung der
Definition von ,Annahmeschluss® dahingehend, dass dieser sich auf den friheren Zeitpunkt der
Schlielung des entsprechenden Marktes verschiebt, begrenzt den Umfang, zu dem die Gesellschaft
verpflichtet ist, erhaltene Handelsauftrage zu erflllen, wenn Markte geschlossen sind. So werden die
Interessen der Anleger geschitzt und es besteht fir sie mehr Sicherheit in Bezug auf den Handel mit
der Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass diese Anderung aus den oben genannten Griinden im besten
Interesse der Anleger ist.

Anteilinhaber werden so bald wie moglich informiert, wenn es eine MarktschlieBung gibt, die zu einer
Vorverlegung des ,Annahmeschlusses* fihrt.

Bitte wenden Sie sich bei Fragen hinsichtlich der vorstehend beschriebenen Anderungen beziiglich der
Gesellschaft an Ihren fachkundigen Berater.

Anleger mit Wohnsitz in Deutschland erhalten den Prospekt, das Dokument mit den wesentlichen
Informationen fir den Anleger, die Satzung des Unternehmens sowie den letzten Jahres- und
Halbjahresbericht wahrend der Ublichen Geschaftszeiten kostenlos in Papierform am Sitz der
Deutschen Informations- und Zahlstelle Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am
Main, Deutschland.

Falls Sie Fragen bezlglich der in dieser Mitteilung behandelten Angelegenheiten haben, wenden Sie
sich bitte an lhre Vertriebsgesellschaft oder an das Kundenservice-Team von Vanguard unter
European_client_services@vanguard.co.uk oder unter +44 203 753 5600.

Mit freundlichen GriiRen

Fir und im Auftrag von
Vanguard Funds Plc
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+<Annahmeschluss”

Anhang

Der Zeitpunkt in Bezug auf einen Handelstag, der fiir jeden
Fonds entweder in Anhang 1 dieses Prospekts oder in der
Erganzung fir den jeweiligen Fonds angegeben ist, vor
dem ein Handelsauftrag bei der Vertriebsstelle Gber das
Portal zur Weiterleitung an den Verwalter eingegangen
sein muss, damit der Handelsauftrag in Bezug auf den
entsprechenden Handelstag verarbeitet werden kann,
jedoch stets unter der Maligabe, dass, sofern nichts
anderes in Anhang 1 dieses Prospekts oder in der
Erganzung fir einen Fonds angegeben ist, an einem Tag,
an dem ein Markt, auf dem 25 % oder mehr der Anlagen
des Fonds notiert sind oder gehandelt werden, friher als
Ublich  schlie®t, dieser frihere Zeitpunkt der
MarktschlieBung  der  Annahmeschluss fir  den
entsprechenden Handelstag ist.



This Notice is sent to you as a shareholder in a sub-fund of Vanguard Funds plc (the “Company”). It is
important and requires your immediate attention. If you are in any doubt as to the action to be taken,
you should immediately consult your stockbroker, solicitor or attorney or other professional advisor. If
you sold or otherwise transferred your holding in the Company, please send this letter to the stockbroker
or other agent through whom the sale or transfer was effected for transmission to the purchaser or
transferee.

This Notice has not been reviewed by the Central Bank of Ireland (the “Central Bank”) and it is
possible that changes thereto may be necessary to meet the Central Bank’s requirements. The
directors of Vanguard Funds plc (the “Directors”) are of the opinion that there is nothing
contained in this Notice nor in the proposals detailed herein that conflicts with the regulations
or any guidance issued by the Central Bank.

The Directors have taken all reasonable care to ensure that, as at the date of this Notice, the information
contained in this Notice is in accordance with the facts and does not omit anything likely to affect the
import of such information. The Directors accept responsibility for the information contained in this
Notice.

Unless otherwise indicated, all capitalised terms in this Notice shall have the same meaning as
described in the prospectus for the Company dated 15 June 2020 (the “Prospectus”).

VANGUARD FUNDS PLC
Registered Office
70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Ireland

(An open-ended umbrella type variable capital company, with segregated liability between sub-funds,
established as an undertaking for collective investment in transferable securities pursuant to the
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2011 (as amended))

9 July 2020
Dear Shareholder

We are writing to you as a Shareholder in one or more of the sub-funds of the Company (each, a “Fund’,
together, the “Funds”). The purpose of this Notice is to notify you of a change to the dealing procedures
in respect of the Funds, which is being made by way of an update to the Prospectus.

With effect from 23 July 2020 or such later date as the Central Bank notes the update to the Prospectus,
the definition of “Cut-Off Time” in the Prospectus will be amended to provide that, in the event that a
market on which 25% or more of a Fund's underlying investments are listed or traded, closes earlier
than normal (for example, due to a “circuit breaker” event caused by market volatility), such earlier time
shall be the “Cut-Off Time” for the relevant Dealing Day, notwithstanding the “Cut-Off Time" specified in
Appendix 1 of the Prospectus or otherwise in the Supplement for the relevant Fund.

Directors: Peter Blessing, Michael S. Miller (U.S.A.), James M. Norris (U.S.A.), Richard Wane (United Kingdom)
William Slattery, Sean P. Hagerty (U.S.A), Tara Doyle, Thomas Merz (Switzerland)
Irish Company Registration Number: 499158



In such circumstances, the “Cut-Off Time” for that Dealing Day will move to the time of the relevant
market closure, and any dealing requests submitted thereafter will be processed on the next Dealing
Day. For the avoidance of doubt, trades placed before the “Cut-Off Time” will still be processed. The full
text of the amended definition of “Cut-Off Time” is set out in the Appendix to this Notice.

The amendment is being made in response to recent and potential future market volatility and aims to
protect investors in any Fund from the adverse consequences of permitting dealing in that Fund where
the markets on which 25% or more of the relevant Fund's underlying investments are listed or traded
have closed. Amending the definition of “Cut-Off Time” to move to the earlier time of the relevant market
closure limits the extent to which the Company will be required to trade to fulfil orders received when
markets are closed, thus protecting the interests of investors and providing greater certainty with respect
to dealing in the Company.

The Directors believe it is in the best interests of investors to make this amendment for the reasons
outlined above.

Shareholders will be notified as soon as possible in the event that there is a market closure resulting in
the ‘Cut-Off Time’ being moved in such circumstances.

Please do not hesitate to contact your professional adviser in connection with any questions you may
have concerning the changes in respect of the Company described above.

If you have any queries concerning the matters outlined in this Notice, please contact your sales
representative or Vanguard's Client Services team at European client services@vanguard.co.uk or on
+44 203 753 5600.

Yours faithfully

=

For and on behalf of
Vanguard Funds Plc




“Cut-Off Time

Appendix

The point in time by reference to a Dealing Day, as
specified in respect of each Fund either in Appendix 1 to
this Prospectus or otherwise in the Supplement for the
relevant Fund, prior to which a dealing request must be
received by the Distributor through the Portal for onward
transmission to the Administrator in order to permit the
dealing request to be processed in respect of the relevant
Dealing Day, provided always that, unless otherwise
disclosed in either Appendix 1 to this Prospectus or the
Supplement in respect of a Fund, on a day on which a
market on which 25% or more of the Fund's investments
are listed or traded closes earlier than normal, such earlier
time at which such market closes shall be the Cut-Off Time
for the relevant Dealing Day.



Nous vous adressons cet Avis en votre qualité d’actionnaire d’'un compartiment de Vanguard Funds plc
(la « Société »). Ce document estimportant et requiert votre attention immédiate. Si vous hésitez quant
a l'action a entreprendre, vous devez consulter immeédiatement votre courtier, votre avocat ou tout autre
conseiller professionnel. Si vous avez vendu ou transféré votre participation dans la Société, veuillez
transmettre la présente lettre au courtier ou a tout autre intermédiaire étant intervenu dans la vente ou
le transfert afin qu’il puisse la communiquer a I'acheteur ou au bénéficiaire.

Le présent Avis n’a pas été révisé par la Banque centrale d’Irlande (la « Banque centrale ») et il
est possible qu’il soit nécessaire d’y apporter des changements pour répondre aux exigences
de celle-ci. Les administrateurs de Vanguard Funds plc (les « Administrateurs ») estiment
qu’aucune disposition du présent Avis ou des propositions détaillées aux présentes n’entre en
conflit avec les réglementations de, ou les Notes d’orientation formulées par la Banque centrale.

Les Administrateurs ont pris toutes les mesures raisonnables pour s’assurer qu’a la date du présent
Avis, les informations contenues dans les présentes sont conformes aux faits et n‘'omettent aucun
élément susceptible d’en affecter la teneur. Les Administrateurs acceptent la responsabilité des
informations contenues dans le présent Avis.

Sauf mention contraire, tous les termes commencant par une majuscule dans le présent Avis ont la
signification décrite dans le prospectus de la Société, en date du lundi 15 juin 2020 (le « Prospectus »).

VANGUARD FUNDS PLC
Siege social
70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlande

(Société d’investissement a capital variable a compartiments, a responsabilité séparée entre
compartiments, établie en tant qu’'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
conformément a la Réglementation des Communautés européennes de 2011 [Organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres] [telle que modifiée])

9 juillet 2020

Cher Actionnaire,

Nous vous écrivons en votre qualité d’Actionnaire d’un ou de plusieurs compartiments de la Société
(individuellement un « Fonds », collectivement les « Fonds »). Le présent Avis a pour objet de vous
informer d’'une modification des procédures de transaction concernant les Fonds, qui est apportée par
le biais d’'une mise a jour du Prospectus.

A compter du 23 juillet 2020 ou d’une date ultérieure a laquelle la Banque centrale aura pris
connaissance de la mise a jour du Prospectus, la définition de I'« Heure limite » dans le Prospectus
sera modifiée pour prévoir que, dans le cas ou un marché sur lequel sont cotés ou négociés 25 % ou
plus des investissements sous-jacents d’'un Fonds ferme plus tot que d’habitude (par exemple en raison
d’'un événement de type « coupe-circuit » causé par la volatilité du marché), cette heure anticipée sera
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'« Heure Limite » du Jour de Transaction concerné, nonobstant I'« Heure Limite » spécifiee a
I’Annexe 1 du Prospectus ou autrement dans le Supplément du Fonds concerné.

Dans de telles circonstances, '« Heure Limite » de ce Jour de transaction sera décalée a I'heure de
cléture du marché concerné, et toute demande de transaction soumise par la suite sera traitée le Jour
de transaction suivant. Afin d’éviter tout doute, les transactions effectuées avant '« Heure Limite »
seront toujours traitées. Le texte complet de la définition modifiée de I'« Heure Limite » figure a I’Annexe
du présent Avis.

Cette modification est apportée en réponse a la volatilité récente et potentielle a venir des marchés, et
vise a protéger les investisseurs de tout Fonds des conséquences négatives de l'autorisation de
négocier dans un Fonds lorsque les marchés sur lesquels sont cotés ou négociés 25 % ou plus des
investissements sous-jacents du Fonds concerné ont fermé. La modification de la définition de I'« Heure
Limite » pour passer a I'heure antérieure de fermeture du marché concerné limite la mesure dans
laquelle la Société sera tenue de négocier pour exécuter les ordres regus lorsque les marchés sont
fermés, préservant ainsi les intéréts des investisseurs et offrant une plus grande certitude relative aux
transactions de la société.

Les Administrateurs estiment qu’il est dans le meilleur intérét des investisseurs d’apporter cette
modification pour les raisons exposées ci-dessus.

Les Actionnaires seront informés dés que possible en cas de fermeture du marché entrainant un
décalage de I'« Heure Limite » dans de telles circonstances.

N’hésitez pas a contacter votre conseiller professionnel pour toute question que vous pourriez avoir au
sujet des modifications concernant la Société décrites ci-dessus.

Veuillez adresser toute question concernant le présent Avis a votre représentant commercial ou I'équipe
Client Services de Vanguard a I'adresse European_client_services@vanguard.co.uk ou au +44 203 753
5600.

Sincéres salutations,

Pour et au nom de
Vanguard Funds Plc
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« Heure Limite »

Annexes

Le moment par référence a un Jour de transaction, tel que
spécifié pour chaque Fonds soit dans I'Annexe 1 du
présent Prospectus soit dans le Supplément du Fonds
concerné, avant lequel une demande de transaction doit
étre regue par le Distributeur via le Portail pour
transmission a [I'’Administrateur, afin de permettre le
traitement de la demande de transaction pour le Jour de
transaction concerné, étant entendu que, sauf indication
contraire a 'Annexe 1 du présent Prospectus ou dans le
Supplément relatif & un Fonds, un jour ou un marché sur
lequel sont cotés ou négociés 25 % ou plus des
investissements du Fonds ferme plus t6t que d’habitude,
cette heure de fermeture anticipée sera I'Heure Limite du
Jour de transaction concerné.



