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Zu Grafik 1 und 2:
Die Angaben basie-
ren auf Vergangen-
heitswerten. Die
Wertentwicklung in
der Vergangenheit
lasst keine verlassli-
chen Ruckschlusse
auf die zuklnftige
Entwicklung zu.
Quelle: Factset,
Stand: 27.11.2020

Zu Tabelle 1 und 2:
Bei der Prognose
handelt es sich um
keinen verlasslichen
Indikator fur die
zukunftige Entwick-
lung.

Quelle: Factset
Stand: 27.11.2020
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BANKHAUS SPANGLER

Aktuelle Wahrungsiibersicht

Unsere Investment-Experten haben die wichtigsten Leitwahrungen

analysiert.

US-Dollar (USD)

Der US-Dollar zeigt sich vom Ergebnis der US-Wahlen zu-
nachst unbeeindruckt und pendelt um 1,18 EUR/USD. Der
Sieg Bidens und sein eingeschlagener Regierungskurs sollten
sich dann aber im nachsten Jahr auf den Greenback und die
US-Wirtschaft auswirken. Erwartet werden eine starkere Regu-
lierung und hohere Steuern, was den US-Dollar belasten
kdnnte. Auch ist das weitere Vorgehen der Regierungen und
Notenbanken gegen die Auswirkungen der Corona-Pandemie
far die kiinftige Wechselkursentwicklung maRgebend. Die
Konsensschatzungen gehen vor diesem Hintergrund im
nachsten Jahr von einem schwacheren US-Dollar aus.

Konsensschatzungen EUR/USD (Tabelle 1)

Quartal Median Max Min
1. Quartal 2021 1,20 1,24 1,12
4. Quartal 2021 1,20 1,30 1,10
4. Quartal 2022 1,22 1,32 1,11
4. Quartal 2023 1,24 1,34 1,15

Britisches Pfund (GBP)

Der EUR/GBP-Wechselkurs wird weiterhin Uberwiegend vom
Verlauf der Brexit-Verhandlungen und der Corona-Krise be-
stimmt. Das Ende des Jahres rlickt immer ndher und somit
auch der Austritt Grof3britanniens aus der Europaischen Uni-
on. Die Markte antizipieren mittlerweile die Einigung auf ein
Teilabkommen, was das GBP kurzfristig stiitzt. Doch zukulnftig
sehen die Analysten die britische Wirtschaft und das Pfund
durch das nur teilweise Handelsabkommen sowie durch das
Corona-Management der Regierung Johnsons geschwacht.

Konsensschatzungen EUR/GBP (Tabelle 2)

Quartal Median Max Min
1. Quartal 2021 0,90 0,97 0,86
4. Quartal 2021 0,90 0,94 0,86
4. Quartal 2022 0,89 0,94 0,87
4. Quartal 2023 0,88 0,88 0,88

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise auf Seite 3.

EUR/USD-Entwicklung (Grafik 1)
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EUR/GBP-Entwicklung (Grafik 2)
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Zu Grafik 3und 4:
Die Angaben basie-
ren auf Vergangen-
heitswerten. Die
Wertentwicklung in
der Vergangenheit
lasst keine verlassli-
chen Ruckschlusse
auf die zuklnftige
Entwicklung zu.
Quelle: Factset
Stand: 27.11.2020

Zu Tabelle 3 und 4:
Bei der Prognose
handelt es sich um
keinen verlasslichen
Indikator fur die
zukUnftige Entwick-
lung.

Quelle: Factset
Stand: 27.11.2020
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Schweizer Franken (CHF)

Trotz der aktuellen, zweiten Corona-Welle war der Schweizer
Franken zuletzt weniger als sicherer Hafen gesucht. Die positi-
ven Meldungen zu potenziellen Corona-Impfstoffen mehren
sich. Zudem verzeichnen viele Euro-Lander nach teilweisen
Lockdowns sinkende Infektionszahlen und ihre Wirtschaft
wird von den verlangerten HilfsmalRnahmen der Regierungen
gestutzt. Gleichzeitig versucht die Schweizerische National-
bank (SNB) weiterhin durch Deviseninterventionen den Auf-
wertungsdruck auf die eidgendssische Wahrung zu verrin-
gern. Angesichts dieser MaBnahmen und Entwicklungen ge-
hen die Analysten fur die nachsten Quartale von einer Abwer-
tung des CHF aus.

Konsensschatzungen EUR/CHF (Tabelle 3)

Quartal Median Max Min
1. Quartal 2021 1,08 1,13 1,06
4, Quartal 2021 1,11 1,17 1,09
4. Quartal 2022 1,11 1,23 1,07
4, Quartal 2023 1,12 1,12 1,12

Japanischer Yen (JPY)

Der EUR/JPY-Wechselkurs schwankt in der zweiten Jahreshalf-
te um den Wert von 124. Der Wechsel an der Spitze der japa-
nischen Regierung hat fir wenig Aufregung gesorgt. So setzt
der neue Premierminister Suga die Wirtschaftspolitik seines
Vorgangers fort. Dabei stehen die Bekampfung der Corona-
Pandemie und die Starkung der Wirtschaft weiter im Fokus.
Ebenfalls wird eine zumindest teilweise Konsolidierung des
japanischen Bankensektors angestrebt. Eine daraus resultie-
rende Stabilisierung der Bankenlandschaft kénnte der Geld-
politik wieder etwas mehr Spielraum fur weitere Lockerungen
verschaffen, was die Verschuldung zusatzlich ausweiten wir-
de. Daneben belasten nach wie vor die Auswirkungen der
Corona-Krise die japanische Staatskasse. Dementsprechend
rechnen die Experten im nachsten Jahr mit einem schwache-
ren Yen.

Konsensschatzungen EUR/JPY (Tabelle 4)

Quartal Median Max Min

1. Quartal 2021 125,00 137,80 119,00
2. Quartal 2021 126,00 130,00 118,00
3. Quartal 2021 127,00 132,20 119,00
4. Quartal 2021 127,00 135,00 119,00

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise auf Seite 3.

EUR/CHF-Entwicklung (Grafik 3)
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EUR/JPY-Entwicklung (Grafik 4)
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Die hier dargestellten Angaben dienen, trotz sorgfaltiger Recherche, ausschliel3lich der unverbind-
lichen Information und ersetzen nicht eine, insbesondere nach rechtlichen, steuerlichen und pro-
duktspezifischen Gesichtspunkten notwendige, individuelle Beratung flr die darin beschriebenen
Finanzinstrumente. Die Information stellt weder ein Anbot, noch eine Einladung oder Empfehlung
zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar und dient insbesondere nicht als Ersatz fur
eine umfassende Risikoaufklarung.

Die jeweils gliltigen Bedingungen jedes Finanzproduktes und weitere Informationen finden Sie
unter www.spaengler.at bzw. beim jeweiligen Produktanbieter. Fur Detailauskinfte zu Risiken und
Kosten steht Ihnen lhr persdnlicher Berater im Bankhaus Spangler gerne zur Verfliigung. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig erarbeitet und beruhen auf Quel-
len, die als zuverlassig erachtet werden.

Alle Informationen, Meinungen und Einschatzungen in diesem Dokument geben die aktuelle Ein-
schatzung des Verfassers bzw. der Verfasser zum Zeitpunkt der Verdffentlichung wieder und kén-
nen sich jederzeit ohne Vorankindigung andern. Die dargebrachten Meinungen spiegeln nicht
zwangslaufig die Meinung der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft wider. Die Bank-
haus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft ist nicht dazu verpflichtet, dieses Dokument zu aktua-
lisieren, zu erganzen oder abzuandern, wenn sich ein in diesem Dokument genannter Umstand,
eine enthaltene Stellungnahme, Schatzung oder Prognose andert oder unzutreffend wird. Die
Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft Ubernimmt keine Haftung flr die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit der hierin enthaltenen Informationen, Druckfehler
sind vorbehalten.
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