Basisprospekt
vom 17.07.2019

uber das

bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2019/2020

der

Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft

fur das Offentliche Angebot von Nichtdividendenwerten und deren allfallige

Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem

Unter diesem Basisprospekt ("Basisprospekt” oder "Prospekt") dber das bis zu EUR 250.000.000
Angebotsprogramm  (mit  Aufstockungsmoglichkeit auf bis zu EUR 400.000.000) zur Begebung von
Nichtdividendenwerten ist die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft ("Emittentin") unter Beachtung der
anwendbaren Gesetze, Verordnungen und Richtlinien berechtigt, fix verzinste, variabel verzinste sowie unverzinste
nicht-nachrangige und nachrangige Nichtdividendenwerte (“Nichtdividendenwerte™) zu begeben. Dieser Prospekt
wurde von der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) in ihrer Eigenschaft als flr die Billigung dieses
Prospekts zustandige Behdrde gemaR dem Osterreichischen Kapitalmarktgesetz (das "KMG") gebilligt, durch
Hinterlegung am Sitz der Emittentin, SchwarzstraBe 1, 5020 Salzburg und Veréffentlichung auf der Website der
Emittentin  (www. spaengler.at unter der Rubrik "Service, Downloads, Wichtige Informationen zum
Wertpapiergeschaft") verdffentlicht. Eine Papierversion des Prospekts ist am Sitz der Emittentin fur die Anleger
wahrend der Ublichen Geschéftszeiten kostenlos erhéltlich. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt
gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Prifung des Prospekts durch die FMA im Rahmen der
diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift diesen Prospekt ausschlieBlich auf Vollstandigkeit,
Kohérenz und Verstandlichkeit gemaR § 8a KMG. Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustdndigen Behdrde der
Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung uber die Billigung zu Gbermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser
Basisprospekt gemaR der Richtlinie 2003/71/EG vom 04.11.2003 i.d.g.F. ("EU-Prospekt-RL") erstellt wurde. Die
Emittentin behalt sich vor, Nichtdividendenwerte, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, éffentlich oder
nicht 6ffentlich anzubieten. Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen, insbesondere in Bezug auf die
Emittentin und in Bezug auf die mit den Nichtdividendenwerten verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum
der Billigung dieses Basisprospekts. Diese Informationen haben solange Giiltigkeit als nicht aufgrund eines neuen
wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt
enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Nichtdividendenwerte beeinflussen kénnen, ein Nachtrag zum
Prospekt gebilligt und veroffentlicht wird/wurde. Die Gultigkeit des Prospekts ist jedoch jedenfalls mit zwolf
Monaten ab Billigung des Basisprospekts begrenzt. Eine mdoglichst vollstandige Information tber die Emittentin und
das Angebot der Nichtdividendenwerte der Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Basisprospekt, ergéanzt um
allféllige Nachtrége, in Verbindung mit den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen eines Nichtdividendenwerts
gelesen wird. Die Emittentin ist gemaR § 6 KMG zur Verdffentlichung und Hinterlegung eines Nachtrags verpflichtet,
wenn zwischen der Billigung dieses Basisprospekts und dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder,
falls spater, der Eroffnung des Handels an einem geregelten Markt, ein wichtiger neuer Umstand oder eine
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wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der Nichtdividendenwerte beeinflussen koénnten, auftritt oder festgestellt wird. Der Nachtrag ist
gleichzeitig mit der Veroffentlichung bei der FMA zur Billigung einzureichen. Sollte das Billigungsverfahren zu einem
geanderten Nachtragstext fiihren, ist auch dieser samt einem die bereits erfolgte Verdffentlichung richtigstellenden
Hinweis zu veroffentlichen. Der Nachtrag wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4,
1010 Wien, hinterlegt und auf der Website der Emittentin (http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service,
Downloads, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschéft") sowie durch Hinterlegung am Sitz der Emittentin
veroffentlicht. Eine Papierversion ist am Sitz der Emittentin, SchwarzstraBe 1, 5020 Salzburg, fiir die Anleger
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten kostenlos erhaltlich. Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt
(einschlieBlich allfalliger Nachtrage) den Basisprospekt der Emittentin vom 14.08.2018 ersetzt.
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Abkurzungsverzeichnis und Begriffsdefinitionen

ABI
AlF
AIFMG
AktG

Basel Il

BaSAG

Basisprospekt

Basiswert

BBG 2011

BGBI

BorseG

BRRD

BWG

CHF

CRD IV

CRR

CsD

Amtsblatt der Européischen Union

Alternative Investmentfonds

Alternative Investmentfonds-Manager Gesetz, BGBI Nr. 135/2013 i.d.g.F.
Aktiengesetz, BGBI Nr. 98/1965 i.d.g.F.

Reformpaket des Basler Ausschusses fur Bankenaufsicht, das auf Basel Il aufbaut,
zu strengeren qualitativen Anforderungen an die Anrechenbarkeit von
Eigenkapitalinstrumenten gefihrt, teilweise hohere guantitative
Kapitalanforderungen gebracht und neue Kapital- und Liquiditatspuffer
eingefuhrt hat

Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken, BGBI | Nr.
98/2014i.d.g.F.

Dieser Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage, einschlieflich der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind.

Jede ReferenzgrolRRe, die fur die Berechnung einer Zahlung auf die Wertpapiere
((Erst)-Ausgabekurs,  Zinsen/Ausschittungen, Tilgungs-/Rickzahlungskurse/-
betrage) herangezogen wird.

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI | Nr. 111/2010 i.d.g.F.
Bundesgesetzblatt

Bundesgesetz vom 26. Juli 2017 dber die Wertpapier- und allgemeinen
Warenborsen 2018 (Borsegesetz 2018 — BorseG 2018) i.d.g.F.

Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15.4.2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, ABIL 173 vom 12.6.2014 S 190 i.d.g.F.

Bundesgesetz liber das Bankwesen (Bankwesengesetz 1993), BGBI Nr. 532/1993
i.d.g.F.

Schweizer Franken; die Wéahrung der Schweizerischen Eidgenossenschaft und des
Furstentums Liechtenstein

Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26.6.2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinsituten und Wertpapierfirmen, ABI L 176 vom
27.6.2013 S 338i.d.g.F.

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 der Européischen Parlaments und des Rates vom
26.6.2013  Uber  Aufsichtsanforderungen  an Kreditinstitute  und
Wertpapierfirmen, ABI L 176 vom 27.6.2013 S 1i.d.g.F.

OeKB CSD GmbH, 1010 Wien, Strauchgasse 1-3. Die OeKB CSD GmbH erbringt die
Dienstleistungen eines Osterreichischen Zentralverwahrers von Wertpapieren
(Wertpapiersammelbank) mit der Aufgabe der Sammelverwahrung von
Wertpapieren, Uber die mit Anweisung verfigt werden kann
(Girosammelverwahrung).



dEStG

DepotG

Derivative Nichtdividendenwerte

DGS

DGSD

Dividendenwerte

Emissionen

Emittentin

EStG

EU-Prospekt-RL

EU-Prospekt-VO

EU-Prospekt-VO 2017

Euro oder EUR

EURIBOR

FATCA

deutsches Einkommensteuergesetz vom 16.10.1934 i.d.g.F.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 ber die Verwahrung und Anschaffung von
Wertpapieren (Depotgesetz - DepotG) i.d.g.F.

Nichtdividendenwerte mit Verzinsung mit derivativer Komponente und/oder
Tilgung mit derivativer Komponente

Deposit Guarantee Scheme; Einlagensicherungssystem

Directive on Deposit Guarantee Schemes; Richtlinie 2014/49/EU des
Europdischen  Parlaments und des Rates vom 16.4.2014 (ber
Einlagensicherungssysteme, ABIL 173 vom 12.6.2014 S 149 i.d.g.F.

Im Sinne des § 1 Abs 1 Z 4a KMG: Aktien und andere, Aktien gleichzustellende
Wertpapiere sowie jede andere Art Ubertragbarer Wertpapiere, die das Recht
verbriefen, bei Umwandlung des Wertpapiers oder Ausiibung des verbrieften
Rechts die erstgenannten Wertpapiere zu erwerben; Voraussetzung hierfdr ist,
dass die letztgenannten Wertpapiere vom Emittenten der zu Grunde liegenden
Aktien oder von einer zur Unternehmensgruppe dieses Emittenten gehérenden
Stelle begeben wurden. Zu den Dividendenwerten zdhlen u.a. Aktien,
Zwischenscheine oder aktiendhnliche Genussrechte.

in diesem Prospekt und den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen verwendeter
Uberbegriff  fir alle unter diesem Angebotsprogramm  begebenen
Nichtdividendenwerte der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft.

Bankhaus Carl Spéngler & Co. Aktiengesellschaft

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens natirlicher Personen
(Einkommensteuergesetz 1988 — EStG), BGBI Nr. 400/1988 i.d.g.F.

Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
4.11.2003, ABI L 345 vom 31.12.2003 S 64 i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, ABI L 149
vom 30.4.2004 S 3 i.d.g.F. Die EU-Prospekt-VO wird mit Wirkung vom 21. Juli
2019 aufgehoben und durch die nachstehend definierte EU-Prospekt-VO 2017
ersetzt.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2017 udber den Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen Union,
die an der am 1.1.1999 in Kraft getretenen dritten Stufe der Européischen
Wahrungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate: Ein Referenzzinssatz, der werktéaglich um 11:00 Uhr
Brisseler Zeit als ungewichteter Durchschnitt aus Briefsdtzen von
Interbankeinlagen erstklassiger Institute berechnet wird.

Foreign Account Tax Compliance Act; ein im Jahr 2010 in Kraft getretenes US-
Gesetz, mit dem das US-Steuer-Reporting von auslandischen Finanzinstitutionen
deutlich verscharft wurde.



FMA

FTT

ggf.
i.d.g.F.

Index-Sponsor

InvFG 2011

ISIN

KESt
KStG

KMG

Kupon

Kuratorengesetz 1874

Kuratorenergénzungsgesetz 1877

LIBOR

MiFID II

MREL

MTF

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien

Finanztransaktionssteuer; Vorschlag der Européischen Kommission fir eine
Richtlinie des Rates Uber die Umsetzung einer Verstarkten Zusammenarbeit im
Bereich der Finanztransaktionssteuer, COM (2013) 71 final vom 14.2.2013

gegebenenfalls
in der geltenden Fassung

Person, Gesellschaft oder Institution, welche einen Index entwickelt, berechnet
und veroffentlicht und welcher die Urheberrechte und sonstige Rechte an
diesem Index zustehen.

Investmentfondsgesetz 2011, BGBI 1 2011/77 i.d.g.F.

International Securities Identification Number (internationale
Wertpapierkennnummer)

Kapitalertragsteuer
Korperschaftsteuergesetz 1988, BGBI Nr. 401/1988, i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber das offentliche Anbieten von Wertpapieren und anderen
Kapitalveranlagungen (Kapitalmarktgesetz), BGBI Nr. 625/1991 i.d.g.F.

Verzinsung

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame Vertretung der Rechte der
Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die bicherliche Behandlung der fur solche
Teilschuldverschreibungen eingerdumten Hypothekarrechte, RGBI. Nr. 49/1874,
i.d.g.F.

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit ergdnzende Bestimmungen zu den
Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI. Nr. 48 und 49) betreffend die Vertretung der
Besitzer von Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen erlassen werden, RGBI.
Nr.111/1877,i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate: Ist der téglich festgelegte Referenzzinssatz im
Interbankenhandel, der jeden Arbeitstag um 11:00 Uhr Londoner Zeit fixiert
wird. Es ist ein kurzfristiger Referenzzinssatz, zu dem eine Bank einer anderen
kurzfristige Einlagen Uberlasst. Je nach Wahrung wird der LIBOR von 8, 12 oder
16 verschiedenen Banken fixiert, wobei nur die mittleren 50% flr die
Berechnung bertcksichtigt werden.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU.

Die Minimum Required own Funds and Eligible Liabilites (MREL) ist die
Mindestanforderung an regulatorischen Eigenmitteln und
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, die ein Institut zu jedem Zeitpunkt
zu erflllen hat.

Multilaterales Handelssystem (MTF) gemald der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (idgF.) uber Markte
fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und



Nachrangige
Nichtdividendenwerte

Nichtdividendenwerte

OTF

Prospekt

Referenzpreis(e)

SRM - Verordnung

SREP

Stabilitdtsabgabe

TARGET2

Tier 1

2011/61/EU (,MiFID 11“) sowie gemaR § 1 Z 24 WAG 2018 (i.d.g.F.). Seit 1.
November 2007 ist der Ungeregelte Dritte Markt nicht mehr im BorseG geregelt,
er ist nunmehr ein Multilaterales Handelssystem. Die Wiener Bérse AG betreibt
den Dritten Markt als MTF.

Nichtdividendenwerte, welche im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen
Glaubiger befriedigt werden kénnen.

Nichtdividendenwerte im Sinne des § 1 Abs 1 Z 4b KMG: alle Wertpapiere, die
keine Dividendenwerte sind. In diesem Prospekt und in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen verwendeter Uberbegriff fiir alle unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere, insbesondere Schuldverschreibungen.
Unter dem vorliegenden Basisprospekt ~ werden ausschlief3lich
Nichtdividendenwerte begeben.

Organisiertes Handelssystem (OTF) gemaR § 1 Z 24 WAG 2018 (i.d.g.F.).: ein
multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und
Verkauf ~ von  Schuldverschreibungen,  strukturierten  Finanzprodukten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems in einer Weise
zusammenfuhrt, die zu einem Vertrag gemafl den Bestimmungen des Titels Il der
Richtlinie 2014/65/EU fuhrt, das jedoch weder ein geregelter Markt noch ein
MTF ist.

Dieser Basisprospekt einschliellich etwaiger Anhénge, Nachtrdge und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind.

Der Preis oder Wert bzw. die Hohe der BezugsgrolRRe fiir einen Basiswert.

Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom
15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen
Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds i.d.g.F.

Der Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) ist der umfassende
Prozess, mit dem die zusténdige Aufsichtsbehdrde das Risikoexposure der
Kreditinstitute evaluiert, sowie die Strategien, Prozesse und Verfahren bewertet,
die von den Kreditinstituten zum Einsatz gebracht werden (dies beinhaltet unter
anderem das interne Kapitaladdquanzverfahren, den ICAAP, der einer dieser
geforderten Prozesse ist).

Die Stabilitatsabgabe ("Bankensteuer") wurde mit dem BBG 2011 eingefiihrt und
ist von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen.

das transeuropéische Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2%).
Dies ist ein Zahlungssystem, das vom Eurosystem zur Abwicklung von Zahlungen
in Echtzeit zur Verfugung gestellt wird, eine gemeinsame Plattform verwendet
und am 19.11.2007 eingefihrt wurde, oder ein entsprechendes
Nachfolgesystem.

Bestandteil der Eigenmittel gemaf CRR. Die Posten und Instrumente des
Common Equity Tier 1 (Hartes Kernkapital) sind in Artikel 26ff und die Posten



Tier 2

u.a.
UGB
WAG 2018

Wertpapiere

und Instrumente des Additional Tier 1 (zusatzliches Kernkapital) sind in Artikel
51ff behandelt.

Bestandteil der Eigenmittel gemald CRR. Die Posten und Instrumente des Tier 2
Kapitals (Erganzungskapital) finden sich in den Artikeln 62ff CRR.

unter anderem

Unternehmensgesetzbuch, BGBI | 2005/120 i.d.g.F.

Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 - WAG 2018, BGBI | Nr. 107/2017 i.d.g.F.
Wertpapiere im Sinne des § 1 Abs 1 Z 4 KMG; in dieserp Basisprospekt und in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen verwendeter Uberbegriff fur alle unter

diesem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte der Bankhaus Carl
Spangler & Co. Aktiengesellschaft
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Wichtige Informationen (Allgemeine Hinweise und Verkaufsbeschréankungen)

Die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Bankhaus Spéngler bzw. Emittentin
genannt) erstellt diesen Prospekt zum Zwecke des 6ffentlichen Angebotes von fix verzinsten, variabel verzinsten
sowie unverzinsten Nichtdividendenwerten.

Ein Antrag auf Einbeziehung der Nichtdividendenwerte in ein multilaterales Handelssystem (MTF) (Dritten Markt)
der Wiener Borse oder ein sonstiges MTF gemaR MiFID Il bzw. gemaR § 1 Z 24 WAG 2018 ist mdglich, steht jedoch
im alleinigen Ermessen der Emittentin und kann auch unterbleiben. Uber eine allféllige Einbeziehung entscheidet
das jeweilige MTF/Bdrseunternehmen.

Der vorliegende Basisprospekt dient ausschlieBlich der unverbindlichen Information des potenziellen Anlegers. Bei
den im Basisprospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine Empfehlung fur den
An- und Verkauf oder zur Zeichnung von Nichtdividendenwerten noch um eine Aufforderung bzw. eine Einladung
zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung oder zum An- und Verkauf derselben.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt gemaR Artikel 5 Abs 4 der EU-Prospekt-RL dar. Er wurde nach MaRgabe
der Anhange V, XI, XXIl und XXX der EU-Prospekt-VO erstellt und steht im Einklang mit den Bestimmungen des KMG
und des BorseG. Der Basisprospekt ist folgendermalen aufgebaut:

Teil 1 Zusammenfassung

Teil 2 Risikofaktoren

Teil 3 Angaben zur Emittentin

Teil 4 Angaben zu den Wertpapieren

Teil 5 Angaben zur Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung
Anhang | Musteremissionsbedingungen

Anhang Il Muster Endgliltige Bedingungen

Der Basisprospekt enthélt alle in 8 7 Abs 1 bis 4 KMG und den einschlagigen Bestimmungen der EU-Prospekt-VO und
im Falle eines Nachtrags auch die in § 6 KMG bezeichneten dndernden und ergdnzenden Angaben zur Emittentin
und zu den 6ffentlich anzubietenden Wertpapieren.

Anhang | und Anhang Il des Basisprospekts enthalten Musteremissionsbedingungen und ein Formblatt flr
Endglltige Bedingungen, mittels welchem die Musteremissionsbedingungen zum Zwecke der Erstellung der
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen konkretisiert und ergénzt werden.

Gegenstandlicher Basisprospekt ist ein Angebotsprogramm der Emittentin im Sinne des § 1 Abs 1 Z 10 und Z 11
KMG, wonach der Emittentin erlaubt wird, Nichtdividendenwerte &hnlicher Art und/oder Gattung, dauernd oder
wiederholt wahrend eines bestimmten Emissionszeitraumes zu begeben. Wenn in der Folge der Begriff
"Nichtdividendenwert", "Wertpapier" oder "Schuldverschreibung" verwendet wird, so werden darunter samtliche
von der Emittentin begebenen Nichtdividendenwerte umfasst. Nahere Ausfuhrungen zu den
Nichtdividendenwerten sind Teil 4 (Angaben zu den Wertpapieren) zu entnehmen.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts"”, "Risikofaktoren” und an weiteren
Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden kénnen. In manchen Féllen
kdnnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten Ausdriicken, wie
beispielsweise "glauben™, "schatzen", "vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen”, "abzielen", "kénnen", "werden",
"planen”, "fortfahren™ oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder
eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen, zukinftigen
Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen
enthalten bestimmte Ziele. Diese Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine
Vorhersagen dar.
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Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlieBen alle Themen ein, die keine historischen
Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die
unter anderem das Ergebnis der Geschaftstétigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, den Ausblick, das Wachstum,
die Strategien und die Dividendenpolitik sowie die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen. Ihrer Natur
nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich
auf Ereignisse und Umstdnde beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kodnnen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger sollten
daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine
der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen Ertrage wesentlich von den
in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Géanze ausfallen. Die
Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des
Angebots.

Zukunftige Anleger sollten bedenken, dass eine Veranlagung in Wertpapiere Risiken beinhaltet und dass der
Eintritt eines oder mehrerer Risiken (siehe Kapitel "Risikofaktoren") zum Verlust der gesamten
Veranlagungssumme oder eines wesentlichen Teils davon fiihren kann. Ein zukinftiger Anleger sollte seine
Anlageentscheidung daher erst nach einer grindlichen Priifung (einschlie3lich einer eigenen wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen Analyse) und Beratung treffen.

Die Wertpapiere der Emittentin wurden und werden nicht gemaBR dem United States Securities Act of 1933
registriert und durfen daher keinesfalls in den Vereinigten Staaten US-Staatsbiirgern angeboten werden.
Potenziellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in Wertpapiere den gesamten Basisprospekt zuzlglich
etwaiger Nachtrége (einschlieBlich der Angaben in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen) zu lesen. Die
Entscheidung einer Investition in die im Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere sollte erst nach eingehender
personlicher, rechtlicher, steuerlicher und produktspezifischer Beratung erfolgen, die sich an den Lebens- und
Einkommensverhaltnissen und den Anlageerwartungen des potenziellen Anlegers orientiert.

Dieser Basisprospekt darf grundsatzlich in keinem Land auBerhalb Osterreichs veroffentlicht werden, in dem
Vorschriften tber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein dffentliches Angebot
von Wertpapieren bestehen oder bestehen kdnnten. Im Besonderen wird auf Beschréankungen und Verbote der
Verbreitung des Basisprospektes bzw. des Vertriebs von Wertpapieren der Emittentin in den Vereinigten Staaten
von Amerika, Australien, Kanada, Japan und GroRbritannien hingewiesen.

Abweichend davon darf in EU-Mitgliedstaaten, die die EU-Prospekt-RL umgesetzt haben, insbesondere in der
Bundesrepublik Deutschland, dieser Basisprospekt nach ordnungsgeméfer Notifizierung gemal Art. 18 der EU-
Prospekt-RL bzw. der auf Basis dieser Bestimmungen ergangenen nationalen Rechtsvorschriften, verdffentlicht
werden. Auf3erdem dirfen die Nichtdividendenwerte nur im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen
Bestimmungen angeboten werden.
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Teil 1 Zusammenfassung
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Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als "Rubriken" bezeichnet werden. Diese
Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A1 —-E7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthalt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von
Wertpapier und Emittent erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht angegeben werden mussen, kénnen in der
Nummerierung der Rubriken Liicken bestehen.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier und Emittent enthalten sein muss, kann
es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der Rubrik samt einem Hinweis "nicht anwendbar" (mit einer kurzen
Begrindung) angegeben.

Die Zusammenfassung und der Basisprospekt enthalten dariiber hinaus Optionen, welche durch eckige Klammern
oder durch Schragstriche gekennzeichnet sind und Platzhalter betreffend die unter dem Angebotsprogramm zu
begebenden Nichtdividendenwerte. Diese Optionen beziehen sich auf Nichtdividendenwerte, die unter dem
jeweiligen Programm begeben werden. Die Zusammenfassung jeder einzelnen Emission von Nichtdividendenwerten
enthélt die fir diese Emission relevanten Optionen, wie sie in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
festgelegt sind.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweis, dass

— die Zusammenfassung als Prospekteinleitung verstanden werden sollte;

— sich der Anleger bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzen stitzen
sollte;

Dies ist eine kurze, allgemeine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte des Prospekts. Sie sollte nur als Einleitung
zum Prospekt verstanden werden und ersetzt nicht die Lektiire des gesamten Prospekts. Jeder Anleger sollte seine
Entscheidung zur Veranlagung in die Nichtdividendenwerte auf die Prifung des gesamten Prospekts einschlielich der
durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge und der Endgdiltigen Bedingungen stiitzen. Die Anleger
sollten alle im Prospekt dargestellten Informationen und Risikofaktoren griindlich abwégen.

— ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen will, nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen muss,
bevor das Verfahren eingeleitet werden kann;

Fur den Fall, dass vor Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

— zivilrechtlich nur diejenigen Personen haften, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und Ubermittelt haben, und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen
Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder inkohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

Diejenigen Personen, die die Zusammenfassung einschlieRlich einer Ubersetzung davon vorgelegt und deren Meldung
beantragt haben, kénnen zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkohérent ist oder verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2

— Zustimmung des Emittenten oder der fur die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person zur Verwendung
des Prospekts fir die spatere WeiterverdufRerung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediare
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Die Emittentin hat keine allgemeine Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts samt aller durch Verweis
einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fur den Vertrieb von Wertpapieren erteilt.

Betreffend einzelne Emissionen unter diesem Basisprospekt behdlt sich die Emittentin das Recht vor, einzelnen
Finanzintermediaren, mit welchen sie eine schriftliche Vereinbarung dariiber abgeschlossen hat, die Zustimmung zur
Prospektverwendung ausschlieBlich zu erteilen ("Einzelzustimmung").

— Angabe der Angebotsfrist, innerhalb derer die spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediére erfolgen kann und fir die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

[Die Angebotsfrist] [Der Emissionstermin], [wahrend der][an dem] die spatere Weiterverdul3erung oder endgultige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann, [lauft ab [ Datum ] bis spatestens einen Tag vor
dem Tilgungstermin (Daueremission (“offen™))] [lauft von [ Datum ] bis [ Datum ] (Einmalemission (“'geschlossen™))]
[ist der [ Datum Emissionstermin ] (Einmalemission (“geschlossen™))]. Eine Einzelzustimmung wird fir die jeweilige
Dauer der Gultigkeit des Prospekts erteilt. Ein Widerruf einer Einzelzustimmung mit Wirkung fur die Zukunft ohne
Angabe von Grlinden bleibt der Emittentin vorbehalten.

— Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fir die
Verwendung des Prospekts relevant sind

[Folgenden Finanzintermedidren wurde eine Einzelzustimmung erteilt [Firma und Anschrift der jeweiligen
Finanzintermediare(s)]. Die Emittentin erklart, dass sie im Falle einer Einzelzustimmung zur Prospektverwendung die
Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduRerung oder endgultigen
Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare bernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermediare Gbernimmt die Emittentin keine Haftung.

[Sonstige klaren und objektive Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fir die Verwendung des
Prospekts relevant sind] Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, werden auf der Website der Emittentin (http://www. spaengler.at unter der Rubrik "
Service, Downloads, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschéaft") verdffentlicht.

— Deutlich hervorgehobener Hinweis flr die Anleger, dass Informationen tber die Bedingungen des Angebots
eines Finanzintermedidrs von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfugung zu stellen sind.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermediare, welche eine Einzelzustimmung zur Prospektverwendung besitzen, haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu
unterrichten.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische Name der Emittentin lautet Bankhaus Carl Spangler & Co.
kommerzielle Aktiengesellschaft. Die Emittentin flihrt weiters den kommerziellen Namen "Bankhaus
Bezeichnung des Spangler".

Emittenten

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin hat ihren Sitz in der politischen Gemeinde Salzburg und weist die
des Emittenten, das Rechtsform einer Aktiengesellschaft auf. Sie wurde in der Republik Osterreich nach
fur den Emittenten Osterreichischem Recht errichtet.
geltende Recht und
Land der Grindung
der Gesellschaft

B.4b | Alle bereits Neben ihren negativen wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Weltwirtschaft hat die

bekannten Trends,
die sich auf den
Emittenten und die

weltweite Finanzkrise den Druck auf die Banken durch zunehmende Regulierung und
Aufsicht substantiell erhoht. Weitere Gesetzgebungsagenden wie die Finalisierung von
Basel Ill, das BaSAG, der SRM, dem SREP, FATCA, die Neuregelung der Einlagensicherung
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Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken

sowie das gesteigerte Risikobewusstsein am Markt konnten die erforderliche Eigenmittel-
und Liquiditatsausstattung weiter in die Hohe treiben sowie die Ertragslage verschlechtern.

Belastende Faktoren, insbesondere das Niedrigzinsumfeld, der steigende Wettbewerb um
Primareinlagen als Grundpfeiler einer vom Interbankenmarkt unabhéngigen
Refinanzierung, aber auch eine mdgliche Kundenzuriickhaltung im Wertpapier- und
Kreditneugeschéft kénnten die Ertragslage der Emittentin im laufenden Geschéftsjahr
beeinflussen. Ebenso kdnnten die Risiken im klassischen Kreditgeschaft konjunkturbedingt
wieder zunehmen. Das makrotkonomische Umfeld wird weiterhin von moderaten
Wachstumsraten und verhaltenen Prognosen bestimmt und konnte sich wieder
verschlechtern.

Sonstige Informationen, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften, liegen nicht vor.

B.5 Ist der Emittent Teil Die Emittentin bildete als Ubergeordnetes Institut im Geschéaftsjahr 2018 gemeinsam mit
einer Gruppe, der BS Liegenschaften GmbH (Beteiligung 100%) und der Zellinvest Anlageberatung GmbH
Beschreibung der (Beteiligung 100%) als nachgeordnete Institute eine Kreditinstitutsgruppe gemal § 30
Gruppe und der BWG.

Stellung des

Emittenten innerhalb | Sie ist weiters zu 100% an der Spangler Spartrust Immo GmbH und an der Spangler

dieser Gruppe Immobilien GmbH, zu 80% an der Spéangler M&A GmbH und zu 37,57% an der Spéngler
IQAM Invest GmbH beteiligt.

B.9 Liegen Nicht anwendbar.

Gewinnprognosen Die Emittentin hat sich dafiir entschieden, keine Gewinnprognose oder Gewinnschatzung
oder -schétzungen in den Basisprospekt aufzunehmen.

vor, ist der

entsprechende Wert

anzugeben

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar.

Beschrankungen im Die Bestatigungsvermerke der historischen Finanzinformationen enthalten keine
Bestatigungsvermerk | Beschrankungen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.12 | Ausgewdhlte

wesentliche
historische
Finanzinformationen
der Emittentin

31.12.2017 | 31.12.2018
(in tausend € (kaufménnisch gerundet), wenn nicht
anders angegeben)*
Bilanzsumme 1.164.612 1.206.746
Forderungen an Kunden 716.491 746.605
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 899.587 910.868
Betriebsergebnis 6.988 7.197
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 5.142 6.152
Nettozinsertrag 14.492 14.387
Provisionsiiberschuss** 23.085 22.216
Jahresuberschuss 3.540 6.983
Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 Abs. 1 lit ¢ der 16,0 15,6
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in %
Anrechenbare Eigenmittel gemafR Teil 2 der 110.004 115.585
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Hartes Kernkapital (in Mio. €) ** 89,2 94,2
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Harte Kernkapitalquote geméaR Art. 92 Abs. 1 lit a 13,0 12,7
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in %**

Aufwand/Ertrag-Koeffizient in % (Cost/Income- 83,46 83,09
Ratio) **

Eigenkapitalrendite vor Steuern in % (Return on 5,8 6,5
Equity, ROE)**

Verwaltetes Wertpapiervolumen fir Kunden (in 7,3 51
Milliarden €)**

Mitarbeiter 260 261

Quelle: Geschaftsberichte zum 31.12.2017 und 31.12.2018.

Die mit ** gekennzeichneten Zahlen stellen eigene Berechnungen auf Basis des
Jahresabschlusses, des Lageberichts und des Prifungsberichts zum 31.12.2017 und
31.12.2018 sowie internen Berechnungen dar, wobei diese Zahlen wie folgt ermittelt

wurden:

Provisionsiiberschuss = Provisionsertrage abziglich Provisionsaufwendungen laut
Jahresabschluss

Hartes Kernkapital: Das harte Kernkapital wird gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ermittelt.

Harte Kernkapitalquote: Die harte Kernkapitalquote ergibt sich aus dem harten
Kernkapital, ausgedrickt als Prozentsatz des Gesamtrisikobetrages. Der
Gesamtrisikobetrag errechnet sich geman Artikel 92 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

Aufwand/Ertrags-Koeffizient in % (Cost/Income-Ratio): Der Aufwand/Ertrags-
Koeffizient misst die operative Aufwand-Ertrags-Relation. Der Aufwand/Ertrag-
Koeffizient errechnet sich aus der Relation der Betriebsaufwendungen zu den
Betriebsertragen (Position Ill. BETRIEBSAUFWENDUNGEN zur Position II.
BETRIEBSERTRAGE der Gewinn- und Verlustrechnung), ausgedriickt als
Prozentsatz. Diese Kennzahl sagt aus, welcher Prozentsatz der operativen Ertrége
durch den Verwaltungsaufwand aufgebraucht wird, und gibt Aufschluss tiber das
Kostenmanagement und die Kosteneffizienz.

Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschéaftsberichten
2017 und 2018:

Zum Stichtag 31.12.2018 errechnet sich der Wert wie folgt:

Betriebsaufwendungen 2018

8 1
Betriebsertrage 2018 00
35372525,78 100 = 83 09%
4256952263 - oo

Zum Stichtag 31.12.2017 errechnet sich der Wert wie folgt:

Betriebsaufwendungen 2017
*
Betriebsertrage 2017

100
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35261491,92

- = 0,
4224962846 " 100 = 83:46%

Eigenkapitalrendite vor Steuern in % (Return on Equity, ROE): Die
Eigenkapitalrendite vor Steuern in % vor Steuern zeigt, welche Verzinsung auf das
Eigenkapital innerhalb eines Jahres erzielt wird. Zur Berechnung setzt man das
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit gemaR Jahresabschluss ins
Verhéltnis zum harten Kernkapital laut Jahresabschluss.

Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschéaftsberichten
2017 und 2018

Zum Stichtag 31.12.2018 errechnet sich der Wert wie folgt:

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 2018
*

. 1

Hartes Kernkapital 2018 00
615170565 ..
9421017839 - 77

Zum Stichtag 31.12.2017 errechnet sich der Wert wie folgt:

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 2017
*

Hartes Kernkapital 2017 100

5141638,24 +100 = 5.8%
89193447,53 ’

Verwaltetes Wertpapiervolumen fiir Kunden (in Milliarden €): Diese Kennzahl
beschreibt den Gesamtwert der bei der Emittentin verwahrten Wertpapiere aller
Art, bewertet nach Malgabe der auch flr die Jahresabschliisse maRgeblichen
Bewertungsregeln. Eine direkte Ableitung aus dem Jahresabschluss ist nicht
moglich, da die Berechnung auf internen Daten der Emittentin beruht. Diese
Kennzahl besitzt daher gegeniiber den direkt aus den Jahresabschliissen
abgeleiteten Daten keinerlei Vorrangstellung.

Unter Anwendung des § 249 (2) UGB wird kein Konzernabschluss und kein
Konzernlagebericht geméall 8 59 BWG erstellt, da die Tochterunternehmen fir sich und
zusammengenommen fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter
Bedeutung sind.

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses der Emittentin fir das
Geschaftsjahr 2018 haben sich die Aussichten nicht wesentlich verschlechtert. Dariiber
hinaus haben sich seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses keine
wesentlichen Anderungen der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin ergeben.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschéftstatigkeit des
Emittenten, die fir
die Bewertung seiner
Zahlungsfahigkeit in

Nicht anwendbar.
Es gab in der jungsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittentin keine Ereignisse, die fur
die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.
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hohem MaRe
relevant sind
B.14 | Beschreibung der Siehe Punkt B.5.
Gruppe und Stellung | Die Emittentin bildete als (ibergeordnetes Institut im Geschéftsjahr 2018 gemeinsam mit
der Emittentin der BS Liegenschaften GmbH und der Zellinvest Anlageberatung GmbH als nachgeordnete
innerhalb der Institute eine Kreditinstitutsgruppe gemaf § 30 BWG.
Gruppe. Ist die
Emittentin von Die Emittentin verfligt Uber mehrere Tochtergesellschaften (Unternehmensgruppe). Unter
anderen Anwendung des § 249 (2) UGB wird jedoch kein Konzernabschluss und kein
Unternehmen der Konzernlagebericht geméall 8 59 BWG erstellt, da die Tochterunternehmen fir sich und
Gruppe abhéngig, ist | zusammengenommen flr die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter
dies klar anzugeben. Bedeutung sind.
Die Emittentin ist nicht von anderen Instituten innerhalb der Kreditinstitutsgruppe oder der
Spangler-Unternehmensgruppe abhangig.
B.15 | Beschreibung der | Das Bankhaus Spangler ist ein Kreditinstitut im Sinne des Osterreichischen

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Bankwesengesetzes und als Universalbank mit den Schwerpunkten Privatvermégen und
Familienunternehmen tatig. Der geographische Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit liegt in
Osterreich und Deutschland.
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B.16 | Soweit der Emittentin | Das Bankhaus Spéngler steht im Besitz von 4 Privatstiftungen und 12 Privataktionaren, die
bekannt, ob an ihm Uber einen Syndikatsvertrag verbunden sind, der die Ubertragbarkeit der Aktien des
unmittelbare oder Bankhaus Spéngler stark einschrénkt. Die Heinrich Spangler Privatstiftung, die Wiesmiiller
mittelbare Privatstiftung, die Richard Spangler Privatstiftung und die Familie Welt Privatstiftung als
Beteiligungen oder Hauptaktiondre des Bankhaus Spangler besitzen beherrschenden Einfluss auf die
Beherrschungsverhélt | Emittentin und kénnen malgebliche Entscheidungen des Managements der Emittentin
nisse bestehen, wer oder Entscheidungen der Hauptversammlung beeinflussen. Die Interessen dieser
diese Beteiligungen Hauptaktiondre konnten den Interessen der Emittentin widersprechen. Dariiber hinaus
hélt bzw. diese Uben Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin zum Teil Organfunktionen in den Organen
Beherrschung ausiibt | dieser Hauptaktionére aus.
und welcher Art die
Beherrschung ist. Stimmrechtslose _ _

Stammaktien Summe in% Stlrorlmantelle

in %
Aktionar Aktien
Heinrich Spangler
Privatstiftung 4.658.700 4.658.700 |  42,35182% 46,58700%
Wiesmdller
Privatstiftung 348.336 1.683.040 2.031.376 |  18,46705% 16,83040%
Richard Spéangler
Privatstiftung 410.697 1.606.890 2.017.587 18,34170% 16,06890%
Familie Welt
Privatstiftung 131.077 1.010.770 1.141.847 10,38043% 10,10770%
Heinrich Spangler 9.990 41.600 51.590 0,46900% 0,41600%
Eva Maria Spangler 9.990 99.900 109.890 | 0,99900% 0,99900%
Theresa Leonie
Wackerbarth-Spangler 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Carl Philipp Spangler 9.990 99.900 109.890 | 0,99900% 0,99900%
Johanna Wiesmiiller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Dr. Heinrich Wiesmiller 9.990 99.900 109.890 | 0,99900% 0,99900%
Mag. Dr. Maria
Wiesmiller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Markus
Wiesmuller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Heide Welt - 1 1| 0,00001% 0,00001%
Katharina Zach-Welt 9.990 99.899 109.889 | 0,99899% 0,99899%
Mag. Franz Welt 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Florian Welt 9.990 99.900 109.890 | 0,99900% 0,99900%
Summe 1.000.000 10.000.000 11.000.000 | 100,00000% 100,00000%
Quelle: Aktienbuch Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, Stand: Juli 2019.
B.17 | Die Ratings, die im Nicht anwendbar.

Auftrag der
Emittenten oder in
Zusammenarbeit mit
ihr beim
Ratingverfahren fr
die Emittentin oder
ihre Schuldtitel
erstellt wurden

Fur die Emittentin oder von ihr emittierte Schuldtitel gibt es keine im Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin erstellte Ratings.

Abschnitt C — Wertpapiere

C1

Beschreibung von Art
und Gattung der
angebotenen
und/oder zum Handel

[Im Fall von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung:
Fixverzinsliche Nichtdividendenwerte: Nichtdividendenwerte mit einer fixen Verzinsung.
Siehe C.8 und C.9 fiir weitere Informationen.]
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zuzulassenden
Wertpapiere,
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung

[Im Fall von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung:

Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung abhangig von [einem Index / mehreren
Indices / Korben / einem Zinssatz / mehreren Zinssétzen] als Basiswert. Zur Gruppe von
Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung zahlen im weiteren Sinn auch Index
Linked Notes, CMS-Linked Notes und Inflation Linked Notes. Fur ndhere Informationen wird
auf C.8, C.9 und C.10 verwiesen.]

[Bei Nichtdividendenwerten ohne Verzinsung:
Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung (Nullkupon-Nichtdividendenwerte). Fir néhere
Informationen siehe C.8 und C.9.]

Die Nichtdividendenwerte werden als Inhaberpapiere begeben. Die ISIN [bzw. interne
Wertpapierkennnummer] der Nichtdividendenwerte lautet [].

C.2 Waéhrung der [Euro (EUR)]
Wertpapieremission [Wéhrung]
C5 Beschreibung aller [Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Nichtdividendenwerte unterliegen

etwaigen
Beschrénkungen fur
die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

hinsichtlich inrer Ubertragbarkeit grundsatzlich keiner Beschrankung.]

[Aufgrund der Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin, ist eine Ubertragung
der Miteigentumsanteile an den Nichtdividendenwerten nur dann mdglich, wenn die
depotfuhrende Bank der/s Inhaber/s der Nichtdividendenwerte ein Depot bei der
Emittentin filhrt. Im Ubrigen unterliegen die unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Nichtdividendenwerte  hinsichtlich  ihrer  Ubertragbarkeit — grundsatzlich  keiner
Beschrénkung.]

Hiervon unberihrt bleiben etwaige, nach den Bestimmungen eines anderen Landes
bestehende Verkaufs- oder Vertriebsbeschrankungen.
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C8

Beschreibung der
mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte

-einschlieBlich
Beschrénkungen
dieser Rechte

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung oder variabler Verzinsung:
Fur Details siehe C.9 und C.10]

[Im Falle von Nullkupon-Nichtdividendenwerten:
Fur Details siehe C.9.]

[Im Fall von Index Linked Notes:
Fur Details siehe C.10]

[Im Fall von Bonusnichtdividendenwerten:

Zum Rickzahlungstermin wird, sofern die Performance des zugrundeliegenden Index
[Index] einen Schwellenwert von [Zahl]% (bersteigt, die diesen Schwellenwert
Ubersteigende Performance als Bonus ausbezahlt. Die Berechnung erfolgt anhand der
Summe der quartalsweisen Performances des Index, wobei diese jeweils mit einem Cap von
[Zahl]% begrenzt sind. Negative Performances werden im Quartal unbegrenzt
berlcksichtigt. Es werden im jahrlichen Beobachtungszeitraum positive Performances mit
maximal [Zahl]% und negative Performances mit maximal [Zahl]% berlicksichtigt. Je kirzer
die Restlaufzeit der Bonusnichtdividendenwerte, desto stérker wirkt sich die Performance
des Index auf die Kursentwicklung der Bonusnichtdividendenwerte aus.]

Die Nichtdividendenwerte werden bei Falligkeit zumindest zum Nominale zuriickgezahit.

[Zur Génze fallig: Die Emittentin verpflichtet sich, die Nichtdividendenwerte zum
Tilgungstermin [zum Nominale / zu [Zahl] % vom Nominale (mindestens jedoch zu 100%
des Nominale) / zu [Betrag] [EUR/W&hrung] je Stiick (mindestens jedoch zu 100% des
Nominale)] zu tilgen, sofern sie die Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vorzeitig
zuriickgezahlt, gekiindigt oder zuriickgekauft und entwertet hat.]

[Mit Teiltilgungen fallig: Die Emittentin verpflichtet sich, die Nichtdividendenwerte zum
[Tilgungstermin(e)] zum jeweiligen Tilgungskurs durch [Verlosung von Serien / prozentuelle
Teiltilgung je Stuckelung] [zum Nominale / zu [ Zahl 1% (Ruckzahlungs-/Tilgungskurs) / zu [
Betrag] [EUR/W&hrung] je Stick in Teiltilgungsraten zu tilgen, sofern sie die
Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vorzeitig zuriickgezahlt, geklndigt oder
zuriickgekauft und entwertet hat.]

[Ohne ordentliche und zusatzliche Kiindigungsrechte der Emittentin und der Inhaber der
Nichtdividendenwerte: Die Nichtdividendenwerte kénnen vor Falligkeit weder von der
Emittentin noch von den Anleiheglédubigern ordentlich gekiindigt werden.]

[Bedingungsgemélie vorzeitige Riickzahlung: [Bei Erreichen eines Hochstzinssatzes von [ 1] /
Wenn die Summe der ausbezahlten Kupons erreicht [ ] / Wenn der [Basiswert] [ ] erreicht
kann die Emittentin die Nichtdividendenwerte vorzeitig zuriickzahlen.]

[Mit ordentliche[m/n] Kindigungsrecht[en] [der Emittentin / der Inhaber der
Nichtdividendenwerte/ der Emittentin und der Inhaber der Nichtdividendenwerte]: [Die
Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise / insgesamt (aber nicht teilweise)]
[zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale] [zuzlglich bis zum Kuindigungstermin
aufgelaufener ~ Zinsen]  zum  [[Datumsangabe(n)] /  né&chsten  Zinstermin]
("Kindigungstermin™) zu kundigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverztglich
geman § 18 bekanntgemacht.]

[Der Glaubiger ist berechtigt, zum [Datumsangabe(n)] / zu jedem Zinstermin
("Kuindigungstermin™) die Nichtdividendenwerte [insgesamt oder teilweise im Volumen von
[EUR/Wahrung] [insgesamt, aber nicht teilweise] zu kundigen. Die Kindigung durch den
Glaubiger hat dieser mindestens [e] Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Kiindigungstermin
gegenuber der Emittentin schriftlich mitzuteilen.]

[Mit zusatzlichen Kiindigungsrechten der Emittentin aus bestimmten Griinden: Die
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Emittentin kann die Nichtdividendenwerte vor Ablauf bei Anderung wesentlicher
gesetzlicher Bestimmungen, die sich auf die Emission auswirken, kiindigen.]

[Mit besonderen auRerordentlichen Kiindigungsregelungen: Die Nichtdividendenwerte
[kdnnen von [der Emittentin / den Inhabern der Nichtdividendenwerte/ der Emittentin und
den Inhabern der Nichtdividendenwerte] aus bestimmten auf3erordentlichen Griinden
gekundigt werden.]

[Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten einfligen:

[Wenn eine ordentliche Kuindigung gilt:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der FMA nach
Ablauf von funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen von
[EUR/Wéhrung] [] / insgesamt (aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom
Nominale / zu [Betrag] [Wé&hrung] je Stiick] [zuziglich bis zum Kindigungstermin
aufgelaufener Stiickzinsen] [zum [Datumsangabe(n)] / zum nachsten Zinstermin / jederzeit]
(,Kundigungstermin(e)) zu kindigen. Die Ruckzahlung erfolgt [einmalig / in [ ]
[monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetragen]
beginnend mit dem Kiindigungstermin.]]

AuBerordentliche Kiindigung: Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit
Genehmigung der FMA unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen
[insgesamt oder teilweise im Volumen von [EUR/Wahrung] [ ]/ insgesamt (aber nicht
teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [W&hrung] je Stlick]
[zuzglich bis zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] [zum [Datumsangabe(n)] /
zum né&chsten Zinstermin / jederzeit] (,,Kindigungstermin(e)“) zu kiindigen, wenn

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte &ndert, was
wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde und (i) die FMA hélt es fiir ausreichend sicher,
dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der FMA hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte die
aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende
steuerliche Behandlung der Nichtdividendenwerte andert und die Emittentin der FMA

- hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war;

- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der
Riickzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind und (ii)
der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass ihre Eigenmittel nach der Rickzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Abs 1 CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im
Sinne des Artikels 128 Nr 6 CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die die FMA auf der
Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV gegebenenfalls fiir erforderlich hélt. Die
Ruckzahlung erfolgt [einmalig / in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjéhrlichen /
jahrlichen / [Regelung] Teilbetrégen] beginnend mit dem Kiindigungstermin].]

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so bleiben der Zinstermin
und die Zinsperiode unverandert, die Zahlung erfolgt jedoch erst am unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag (unadjusted following). Die Nichtdividendenwerteinhaber haben daher
keinen Anspruch auf zusatzliche Zinsen oder sonstige Betrage aufgrund der verschobenen
Zahlung.

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung
einfigen:
Es gelten Bestimmungen bei Marktstérungen und Anpassungsregeln.

Eine Marktstorung tritt ein:

- im Falle von Nichtdividendenwerten, deren Basiswert aus einem oder mehreren
Indizes besteht, bei einer Aussetzung oder Einschrankung des Handels einer oder
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mehrerer der im relevanten Index enthaltenen Komponenten, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrdnkung nach Auffassung der Berechnungsstelle die
Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst; dies ist
jedenfalls der Fall, wenn die Aussetzung oder Einschrankung innerhalb der letzten
Stunde vor dem malgeblichen Zeitpunkt zum Beobachtungszeitpunkt erfolgt, oder

- wenn die Referenzbérse nicht 6ffnet oder sie vor dem reguldaren Handelsschluss
schliel3t, oder

- wenn ein Kurs oder ein fur die Berechnung des Basiswertes anderer mafigeblicher
Wert (einschlielich Zinssatzen) nicht verdffentlicht wird oder nicht erhéltlich ist,
oder

- ein Index anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle (die "urspriingliche
Berechnungsstelle™) von einer Berechnungsstelle, die der ursprunglichen
Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die "Nachfolge-
Berechnungsstelle") berechnet und verdffentlicht wird, oder

- durch einen Ersatzindex (der "Ersatzindex") ersetzt wird, der die gleiche oder
annéhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Index verwendet,

- wenn der Index-Sponsor die Formel zur Berechnung des Index oder den Index auf
sonstige Weise verandert, oder

- die Emittentin die Berechtigung zur Nutzung des Index verliert, oder

- der jeweilige Index nicht berechnet oder fiir zwei aufeinanderfolgende Monate
nicht mehr verdffentlicht oder der entsprechende Schlusskurs des Index nicht
verdffentlicht wird, oder

- wenn innerhalb der letzten Stunde vor dem malgeblichen Zeitpunkt am
Beobachtungszeitpunkt die Mdoglichkeit von Marktteilnehmern, an der
Wertpapierbdrse uber den Index bzw. die im Index enthaltenen Aktien,
Transaktionen abzuschlieBen oder fir den Index Marktwerte zu erlangen, beendet
oder beeintrachtigt wird, oder

- bei einer sonstigen wesentlichen Stérung oder Beeintrachtigung der Berechnung
oder Veroffentlichung des Wertes des Basiswertes oder eines oder mehrerer in
einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel an der
betreffenden Borse stattfindet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der reguldren Geschaftszeiten der betreffenden
Borse beruht. Eine im Laufe eines Handelstages an dieser Borse eintretende Beschrankung
im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese Beschréankung bis zum Ende der
Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

[Bei einem Index oder mehreren Indizes einfiigen:

Wenn ein Index anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle (die "urspringliche
Berechnungsstelle™) von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die "Nachfolge-Berechnungsstelle™) berechnet
und verdffentlicht wird, oder durch einen Ersatzindex (der “Ersatzindex") ersetzt wird, der
die gleiche oder annéhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Index verwendet, tritt der durch den Nachfolge-Berechnungsstelle
ermittelte Index bzw. der Ersatzindex an die Stelle des Index.

Fur den Fall, dass der Index-Sponsor am oder vor dem Beobachtungszeitpunkt eine
wesentliche Anderung in der Berechnungsformel oder -methode oder eine sonstige
wesentliche Modifikation hinsichtlich des Index vornimmt, wird die Berechnungsstelle die
Berechnung in der Weise vornehmen, dass sie anstelle des verdffentlichten Kurses des
Index einen solchen Kurs heranzieht, der sich unter Anwendung der urspringlichen
Berechnungsformel und -methode ergibt. Dies gilt nicht fiir Anderungen, welche zur
Bewertung und Berechnung des Index aufgrund von Anderungen oder Anpassungen der
dem Index zugrunde liegenden Wertpapiere, Aktien, Rohstoffe und dergleichen vorgesehen
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sind, oder andere gleichwertige Standardanpassungen.

Wenn an einem Beobachtungszeitpunkt in Bezug auf einen Index oder eine darin
enthaltene Indexkomponente eine Marktstérung eingetreten ist und fortbesteht und daher
kein Indexwert ermittelt werden kann, verschiebt sich der Beobachtungszeitpunkt auf den
ersten Geschéftstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht, und der relevante
Zinszahltag oder Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Ist jedoch der
Beobachtungszeitpunkt in dieser Weise um acht Handelstage an der jeweiligen
Referenzbdrse verschoben worden, wird die Berechnungsstelle nach bestem Ermessen
einen maRgeblichen Indexwert des von der Marktstérung betroffenen Index oder eine
darin enthaltene Indexkomponente bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
Handelstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Die Anderungen und Anpassungen nach vorstehenden Abséatzen sowie die Bestimmung des
Zeitpunkts, ab dem sie gelten, erfolgen durch die Berechnungsstelle nach deren bestem
Ermessen unter Berucksichtigung betriebswirtschaftlicher Interessen der Emittentin. Die
Anpassung wird von der Berechnungsstelle so vorgenommen, dass die wirtschaftliche
Stellung der Anleger dadurch mdglichst unveréndert bleibt. Die Verdffentlichung der
Anpassung hat nur deklaratorischen Charakter und erfolgt auf der Homepage der
Emittentin http://www. spaengler.at unter der Rubrik " Service, Downloads, Wichtige
Informationen zum Wertpapiergeschéft”, sofern nicht eine andere Verdéffentlichungsform
gesetzlich vorgeschrieben ist.

Sollte der zugrunde liegende Index oder eine darin enthaltene Indexkomponente endgltig
eingestellt werden, verliert die Emittentin das Recht zur Benutzung, oder ist eine
sachgerechte Anpassung an die eingetretenen Anderungen bzw. die Marktstorung nicht
mdglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Nichtdividendenwerte
vorzeitig unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Zahl] [Tagen / Wochen / Monaten] zu
kiindigen. Die Kundigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung auf der Homepage
der Emittentin http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service, Downloads, Wichtige
Informationen zum Wertpapiergeschaft", sofern nicht eine andere Veroffentlichungsform
gesetzlich vorgeschrieben ist, wirksam. Im Falle der Kiindigung erfolgt die Tilgung zu einem
in den Endgiltigen Bedingungen bestimmten Prozentsatz ihres Nominales, jedoch
mindestens zu 100 % des Nominales.

Kundigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Nichtdividendenwerte zum
Falligkeitstermin mit dem Riickzahlungsbetrag geméaR den Endglltigen Bedingungen, auf
jeden Fall zumindest mit 100 % des Nominales.]

[Bei Zinssatz/Zinssétzen/Kombination von Zinssatzen/Swapsatzen einfligen:

Sollte die malRgebliche [Bildschirmseite] [Quelle] um [genaue Zeitangabe] nicht zur
Verflgung stehen oder wird darauf kein Angebotssatz angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von vier renommierten Banken, welche im relevanten Zinsmarkt tétig
sind, deren maRgebliche Angebotssatze fir den relevanten Beobachtungszeitpunkt
anfordern und gilt fur die Feststellung Folgendes:

Wird lediglich ein Angebotssatz genannt, so ist der Zinssatz fur die relevante Zinsperiode
dieser Angebotssatz.

Werden mindestens zwei Angebotssatze genannt, so ist der Zinssatz fir die relevante
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, nach den internationalen Standards
gerundet) dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen ermittelt
werden kann, ist der Zinssatz fir die relevante Zinsperiode der am letzten Geschaftstag vor
dem Zinsfestsetzungstag auf der [Bildschirmseite][Quelle] angezeigte Angebotssatz.]]




25

einschlieBlich der
Rangordnung

[Bei nicht nachrangigen Nichtdividendenwerten (,,Senior Notes*) einfligen:

Die Nichtdividendenwerte begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind.]

[Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten (,,Subordinated Notes*) einfligen:

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt. Nachrangige Nichtdividendenwerte der Emittentin begriinden unmittelbare,
unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Nachrangige
Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Erganzungskapitals gemaf Artikel 63 der
CRR.]

C.9

C.8 sowie:
-"nominaler
Zinssatz"
-"Datum, ab dem
die Zinsen zahlbar
werden und
Zinsfalligkeits-
termine"

-"ist der Zinssatz
nicht festgelegt,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den
er sich stutzt"
-"Falligkeitstermin
und
Vereinbarungen fur
die
Darlehenstilgung,
einschlieBlich der
Riickzahlungsverfah
ren"

[Im Fall von Nullkupon-Nichtdividendenwerten:
Nicht anwendbar; die Nichtdividendenwerte haben keine Zinszahlungen.]

[Im Fall von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung:

[Die Nichtdividendenwerte werden mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst, zahlbar [im
Nachhinein / [Regelung]] [monatlich / vierteljghrlich / halbjahrlich / jéhrlich / [Regelung]]
am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres (“Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze]
Zinsperiode)]. Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an
dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag.]

[Die Nichtdividendenwerte werden fir die Dauer der ersten Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum] mit [Zahl] % p.a. vom Nominale verzinst. Fur die Dauer der zweiten Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum] werden die Nichtdividendenwerte mit [Zahl] % p.a. vom Nominale
verzinst. [Fur die Dauer der [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] werden die
Nichtdividendenwerte mit [Zahl] % p.a. vom Nominale verzinst.] Die Zinsen sind [monatlich
/ vierteljahrlich / halbjéhrlich / jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein / [Regelung]] am
[Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres (“Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar
[(erste [lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange /
kurze] Zinsperiode)]. Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und
endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag.]

[Im Fall von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung:

Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem
ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich
/ jéhrlich /[Regelung]] [im Nachhinein / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden
Jahres ("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)].
Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. [Der
Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betragt [Zahl]%
p.a. vom Nominale]. Bitte beachten Sie Punkt C.10 fur weitere Details zur Zinsberechnung.]
[[Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom
Nominale.] Fur die [folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die
Nichtdividendenwerte mit einem in Abh&ngigkeit von [ ] als Basiswert berechneten
variablen Zinssatz verzinst. Bitte sehen Sie C.10 fur weitere Details zur Zinsberechnung]

[Nicht anwendbar; Die Nichtdividendenwerte haben [eine fixe Verzinsung / keine
Verzinsung].]

[Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte stitzt sich auf []. Siehe C.10 fir weitere
Informationen.]
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"Angabe der
Rendite"

- "Name des
Vertreters der
Schuldtitelinhaber*

Die Laufzeit der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] [und endet [vorbehaltlich einer
vorzeitigen [Kundigung / Ruckzahlung]] mit Ablauf des [Datum]] /, [die
Nichtdividendenwerte haben kein bestimmtes Laufzeitende]. Sofern nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zurlickgezahlt, werden die Nichtdividendenwerte [zum Nominale / zu
dem in Punkt C.8 beschriebenen Tilgungsbetrag] [am [Datum] ("Tilgungstermin™)]
zurlickgezahlt.

[Zu KUndigungsrechten bzw. zur vorzeitigen Tilgung siehe auch C.8.].

[Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten einfugen:

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin konnen die
Nichtdividendenwerte erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen
Glaubiger befriedigt werden.]

[Bei Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung und solchen mit unbestimmter
Laufzeit einfiigen:
Entféllt; fir die Nichtdividendenwerte kann keine Rendite berechnet werden.]

[Bei Nichtdividendenwerten mit fixer oder mehreren fixen Verzinsungen einfligen:

Die Rendite betragt [Zahl]% p.a.]

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage,
gemessen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.
Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international tblichen finanzmathematischen
Methode der International Capital Market Association (ICMA) oder International Swaps and
Derivatives Association (ISDA). Die Rendite errechnet sich aus den in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Faktoren (Erst-)Ausgabepreis, Zinssatz/Zinssétze, Laufzeit und
Tilgungskurs der entsprechenden Emission. Die Rendite wird hier mittels eines
Naherungsverfahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die
Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kénnen.

Grundsatzlich sind alle Rechte aus gegensténdlichen Emissionen durch den einzelnen
Nichtdividendenwertegléaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter
gegeniber der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung wird empfohlen) bzw. im ordentlichen
Rechtswege  geltend zu  machen.  Eine  organisierte  Vertretung  der
Nichtdividendenwerteglaubiger ist seitens der Emittentin nicht vorgesehen.

C.10

C.9 sowie:

"wenn das
Wertpapier eine
derivative
Komponente bei
der Zinszahlung hat,
eine klare und
umfassende
Erlauterung, die
den Anlegern
verstandlich macht,
wie der Wert ihrer
Anlage durch den
Wert des
Basisinstruments/d
er Basisinstrumente
beeinflusst wird,

[Bei Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung:
Nicht anwendbar; die Nichtdividendenwerte haben keine derivative Komponente bei der
Zinszahlung.]

[Bei Nichtdividendenwerten ohne Verzinsung:
Nicht anwendbar; die Nichtdividendenwerte haben keine Verzinsung.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen
Referenzzinssatz einfligen:

[Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte basiert auf [ 1]

[Der variable Zinssatz entspricht [Zahl]% des genannten Referenzzinssatzes.]

[Der variable Zinssatz entspricht dem genannten Referenzzinssatz [[zuzliglich / abziiglich]
[Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [fur die gesamte Laufzeit / fiir die [Zahl] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]. [Fir die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein
[Aufschlag | Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte].]]

[Der Mindestzinssatz betrégt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hdchstzinssatz betréagt
[Zahl]% p.a. vom Nominale]
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insbesondere in
Fallen, in denen die
Risiken am
offensichtlichsten
sind"

[Der Zinssatz wird auf [Zahl] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]]

[Im Falle von Index Linked Notes einfugen:

Index Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable [monatliche /
vierteljahrliche / halbjéhrliche / jéhrliche / [Regelung]] Verzinsung von der Performance
[des [Index] / des [Index] und [Index] [und [Index]] abhédngt.]

[Bei absoluten Indexwerten:

[Variante 1:

Die Verzinsung errechnet sich aus dem Indexschlusskurs zu jedem Beobachtungszeitpunkt,
geteilt durch den Divisor [Zahl][, multipliziert mit dem Hebelfaktor [Zahl][, und zuzuglich
eines Zinsbonus in Hohe von [Zahl]%].]

[Variante 2:

Wenn der Wert des Index zum Beobachtungszeitpunkt den Wert des Index am Beginn der
Laufzeit [erreicht oder Ubersteigt / U(bersteigt], wird der vorab definierte
Ausschittungszinssatz von [Zahl]% und zusatzlich jene entgangenen Zinszahlungen der
Vergangenheit bis zu dem Beobachtungszeitpunkt nachgezahlt, an dem eine Zinszahlung
erfolgte. Andernfalls erfolgt keine Zinszahlung fuir diesen Beobachtungszeitpunkt.]]

[Bei relativen Indexwerten:

Die Performance errechnet sich zu jedem [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
jahrlichen / [Regelung]] Beobachtungszeitpunkt als relative Kursénderung des Index zum
unmittelbar vorhergehenden Wert des genannten Index [, multipliziert mit dem
Hebelfaktor [Zahl][, und zuzlglich eines Zinsbonus in Hohe von [Zahl]%].]

[Die Performance errechnet sich zu jedem [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjéhrlichen
/ jahrlichen/[Regelung]] Beobachtungszeitpunkt als Summe - mit dem zum [Index]
definierten Gewicht von [Zahl]% [und mit dem zum [Index] definierten Gewicht von
[Zahl]%] - der relativen Kursdnderungen des jeweiligen Index zum unmittelbar
vorhergehenden Wert des jeweiligen Index[, multipliziert mit dem Hebelfaktor [Zahl][, und
zuzglich eines Zinsbonus in Hohe von [Zahl]%].]

[Der Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betragt
[Zahl]% p.a. vom Nominale]

[Im Falle von Inflation Linked Notes einfligen:

Inflation Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable [monatliche /
vierteljahrliche / halbjéhrliche / jahrliche / [Regelung]] Verzinsung von der Entwicklung des
Inflationsindex [Name] abhéngt[, wobei die Nichtdividendenwerte [im ersten Jahr / in den
ersten [Anzahl] Jahren] eine fixe Verzinsung von [Zahl]% p.a. aufweisen].

Die Zinszahlungen errechnen sich zu jedem [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen
/ jahrlichen / [Regelung]] Beobachtungszeitpunkt als relative Anderung des genannten
Inflationsindex zum unmittelbar vorhergehenden Wert des Inflationsindex [, multipliziert
mit dem Hebelfaktor [Zahl][, und zuziglich eines Zinsbonus in Hohe von [Zahl]%].

[Der Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betragt
[Zah1]% p.a. vom Nominale]]

[Im Falle von CMS-Linked Notes einfligen:

Die CMS-Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren [monatliche / vierteljahrliche /
halbjéhrliche / jahrliche / [Regelung]] variable Verzinsung sich aus der Differenz zwischen
zwei Constant Maturity Swapsétzen mit unterschiedlicher Laufzeit [und einem Hebelfaktor
dieser Differenz] [und einem Zinsbonus von [Zahl]%] errechnet], wobei die
Nichtdividendenwerte [im ersten Jahr / in den ersten [Anzahl] Jahren eine fixe Verzinsung
von [Zahl]% p.a. aufweisen].

Die relevanten Constant Maturity Swapsatze sind [Swapsatz 1] und [Swapsatz2]. [Sofern die
Summe der jahrlichen Verzinsungen den Zielkupon von [Zahl]% erreicht bzw. tiberschreitet,
wird die Anleihe getilgt und [Variante 1: die Differenz der Summe der bisherigen
Verzinsungen und des Zielkupons / Variante 2: die letzte Verzinsung] ausbezahlt.] [Sofern
die Summe der jahrlichen Verzinsungen am Ende der Laufzeit den Zielkupon von [Zahl]%
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nicht erreicht, wird [Variante 1: fir die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der
bisherigen Verzinsungen und des Zielkupons ausbezahlt / Variante 2: die letzte Verzinsung
ausbezahlt.]

[Der Mindestzinssatz betrégt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hdchstzinssatz betragt
[Zahl]% p.a. vom Nominale]

C.11 | Esistanzugeben,
ob fur die
angebotenen
Wertpapiere ein
Antrag auf
Zulassung zum
Handel gestellt
wurde oder werden
soll, um sie an
einem geregelten
Markt oder
anderen
gleichwertigen
Markten zu
platzieren, wobei
die betreffenden
Markte zu nennen
sind

Entféllt; ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder anderen
gleichwertigen Markten wird nicht gestellt.

[Ein Antrag zur Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum [Multilateralen Handelssystem
der Wiener Borse][sonstigem MTF] kann nach alleinigem Ermessen der Emittentin gestellt
werden.]

[Ein Antrag zur Einbeziehung der Nichtdividendenwerte in ein Multilaterales Handelssystem
wird nicht gestellt.]

Abschnitt D — Risiken

D.2 | Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die dem Emittenten
eigen sind

8 Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem Schuldner an die
Emittentin zu erbringen sind (Kredit-, Ausfallsrisiko)

§ Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwértigen und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen
kann (Liquiditats- und Bonitatsrisiko Emittentin)

8 Risiko der Emittentin, durch mdgliche Verschlechterungen des Geschaftsverlaufs
der Emittentin Nachteile zu erleiden und dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko Emittentin)

§ Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin  (Risiko von
Interessenkonflikten)

8 Risiko, dass Ausfélle, Unterbrechungen oder Sicherheitsméangel den laufenden
Betrieb  verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin  vortbergehend
beeintrachtigen (IKT-Risiko)

§ Beratungsfehler kdnnen zu einer Verschlechterung der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage bei der Emittentin flhren (Risiko von Beratungsfehlern)

8 Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

§ Risiko, dass aufgrund ungunstiger Marktverhéltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschéften sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften)

8 Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgeman erfillen (Kontrahentenrisiko)
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Risiko von Verlusten aufgrund des Versagens von internen Verfahren, Systemen
und Prozessen, Mitarbeitern oder des Eintretens von externen Ereignissen
(Operationelles Risiko)

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grol3er
Finanzinstitute direkt betroffen werden (Systemisches Risiko)

Die Auslosung von sogenannten "Cross Default"-Klauseln kdnnte einen
unerwarteten plétzlichen Liquiditatsbedarf zur Bedienung féllig gestellter
Verbindlichkeiten zur Folge haben (Risiko eines Cross Default)

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin
(Beteiligungsrisiko)

Risiko der mangelnden Verfugbarkeit kostenginstiger
Refinanzierungsmaglichkeiten (Risiko  aus  der  Abhéngigkeit  von
Refinanzierungsmdoglichkeiten)

Risiko, dass die Eigenmittelquote flr ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend
ist (Risiko der Abhéngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln)

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fuhrungskrafte bzw. des nicht
zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwicklungen und Trends am
Bankensektor (Personenrisiko)

Risiken aufgrund der Geschéftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs,
insbesondere in Deutschland u.a. aufgrund méglicher Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen in den L&andern, in denen die Emittentin tatig ist
(landerspezifische Risiken)

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der
Geschéftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs (Wahrungsrisiko)

Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des
Zinsniveaus am Geld- bzw. am Kapitalmarkt (Zinsanderungsrisiko)

Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen der
Referenzzinssatze, die eine negative Verzinsung von Krediten zur Folge haben
(Risiko negativer Zinsen/Referenzzinssatze im Kreditgeschaft)

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen die Konzession der Emittentin beschrénkt oder
entzogen wird (regulatorisches Risiko)

Risiken aufgrund von Basel lll wegen erhdohtem administrativem Aufwand, hoherer
Verwaltungskosten, héherer Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschéfte sowie
Probleme der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln (Risiko in Bezug auf
die finale Umsetzung von Basel IIl)

Die oOsterreichische  Stabilitatsabgabe  kdnnte  wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Emittentin haben
(Risiko im Hinblick auf die dsterreichische Stabilitatsabgabe)

Die Einfuhrung der vorgeschlagenen Finanztransaktionssteuer kann die Steuerlast
erhéhen und als Konsequenz die Ertragslage bestimmter Aktivitdten der
Emittentin  beeintrachtigen. (Risiko der mdoglichen Einfuhrung einer
Finanztransaktionssteuer)
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Verpflichtende Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungsfonds geméaR der EU
Verordnung Uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus kénnen negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Emittentin haben
(Risiko im Zusammenhang mit Beitragen an den einheitlichen Abwicklungsfonds)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld &ndert oder eine
Rezession eintritt, sowie dass aufgrund von jungsten Entwicklungen der
Weltwirtschaft und der Finanzkrise die Nachfrage nach Dienstleistungen und
Finanzprodukten der Emittentin sinkt (wirtschaftliches und politisches Risiko)

Risiko, dass aufgrund von jungsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und der
Finanz- und Wirtschaftskrise die Emittentin durch eine verstarkte Regulierung bzw.
einen Ausbau des staatlichen Einflusses Nachteile erleidet (Risiko der Finanz- und
Wirtschaftskrise)

Gesetzesdnderungen, Anderungen im  regulatorischen  Umfeld  sowie
Untersuchungen und Verfahren durch Aufsichtsbehdrden kdnnen die
Geschaftstatigkeit der Emittentin  negativ  beeinflussen  (Risiko  von
Rechtséanderungen)

Die verpflichtende ex-ante Finanzierung von Einlagensicherungssystemen geman
der Richtlinie  2014/49/EU und deren nationaler Umsetzung im
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG), im Gegensatz zur
friheren ex-post Finanzierung des osterreichischen Einlagensicherungssystems,
sowie mdgliche hdhere Beitrdge kénnen die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen (Risiko in Hinblick auf die EU Richtlinie Gber
Einlagensicherungssysteme)

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind

[Bei Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung einflgen: Kurse von
Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung fallen bei steigenden Marktzinsen
(Kursrisiko von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung)]

[Bei Nichtdividendenwerten mit variabler oder mit fix zu variabler Verzinsung
einfugen: Die Kursentwicklung von Nichtdividendenwerten mit variabler
Verzinsung héngt u.a. vom Referenz-Zinssatz ab, es darf nicht von einer
Kursentwicklung um das Nominale ausgegangen werden (Kursrisiko von
Nichtdividendenwerten mit variabler oder fix zu variabler Verzinsung)]

[Bei Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung einfligen: Veranderungen
des Marktzinsniveaus haben auf Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung
wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei laufend verzinsten
Anleihen (Kursrisiko bei Nichtdividendenwerten ohne Verzinsung)]

[Bei Nichtdividendenwerten mit Laufzeiten Uber zehn Jahre und bei
Nichtdividendenwerten mit unbestimmter Laufzeit einfligen:
Nichtdividendenwerte mit langerer oder unbestimmter Laufzeit unterliegen einem
erhohten Kursrisiko und einem erhéhten Risiko einer eingeschrankten
Handelbarkeit (Kursrisiko und Liquiditatsrisiko von Nichtdividendenwerten mit
langer oder unbestimmter Laufzeit)]

Da keine Sicherheit beziiglich der Entwicklung eines liquiden Handelsmarktes fir
die Nichtdividendenwerte gegeben ist, besteht das Risiko einer verzerrten
Preishildung oder der Unmdglichkeit des Verkaufs von Nichtdividendenwerten
(Liquiditatsrisiko Nichtdividendenwerte)

Risiko aufgrund von Zahlungsausféllen und der Bonitdt der Emittentin
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(Kreditrisiko, Emittentenrisiko, Credit-Spread Risiko)

Risiko, dass Zinszahlungen aufgrund einer verschlechterten Marktsituation nur zu
einer niedrigeren Rendite wiederveranlagt werden kdnnen (Wiederanlagerisiko)

Die mit einer Anlage in die Nichtdividendenwerte verbundene Rendite wird im
Falle von Geldentwertung verringert (Inflationsrisiko)

Die Nichtdividendenwerte sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung oder
einer  freiwilligen  Sicherungseinrichtung  gedeckt  (Risiko  fehlender
Einlagensicherung).

[Bei Nichtdividendenwerten mit Kundigungsrechten der Emittentin einfugen:
Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin
(Ktindigungsrisiko)]

[Risiko des Ausfalls von Zins- und Tilgungszahlungen bei derivativen
Nichtdividendenwerten (Zahlungsstromrisiko)]

Risiko aufgrund von Schwankungen der Wirtschaftsentwicklung (Wahrungsrisiko,
Wechselkursrisiko)

[Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit von Nichtdividendenwerten]

[Risiko von Verlusten aufgrund von Abweichungen von der historischen
Wertentwicklung (Preisrisiko)]

Risiko von Verlusten bei Kauf auf Kredit (Risiko bei Fremdfinanzierung)

Risiko aufgrund von Anderungen der Steuerrechtslage oder steuerrechtlichen
Vollzugspraxis (Steuerliches Risiko)

Risiko eines Quellensteuerabzugs im Zusammenhang mit US-amerikanischen
Steuerbestimmungen nach FATCA

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

[Bei nachrangigen Nichtdividendenwerten besteht das Risiko, dass ein Rickkauf
durch die Emittentin gesetzlich nicht zuldssig ist.]

Risiko verminderter Ertragschancen durch  Provisionen und andere
Transaktionskosten (Bertcksichtigung von Transaktions- und Folgekosten)

Die Emittentin konnte eine kiinftige Finanztransaktionssteuer auf die Inhaber von
Nichtdividendenwerte abwaélzen, was zu einer Verringerung der Rendite des
Inhabers aus den Nichtdividendenwerte fiihren kann (Risiko aus einer mdglichen
Abwélzung einer kiinftigen Finanztransaktionssteuer)

Risiko des Verzugs / Ausfalls von Zahlungen oder einer verspateten
Orderausfuhrung aufgrund von operationellen Risiken (Operationelles Risiko,
Abwicklungsrisiko)

Ein 0Osterreichisches Gericht kann fiir Nichtdividendenwerte einen Kurator
bestellen, der im Namen der Inhaber deren Rechte austibt und ihre Interessen
vertritt (Risiko eingeschrankter Rechtsdurchsetzung)
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§ Kurse, Verzinsung und Ruckzahlung von Nichtdividendenwerten kénnen durch
irrationale Faktoren negativ beeinflusst werden (Risiko irrationaler Faktoren)

8 Risiko einer mdglichen Handelsaussetzung durch die FMA oder das MTF aufgrund
wichtiger Umstande

8 [Bei Nichtdividendenwerten abhéngig von einem Basiswert einfligen: Risiko, dass
Zahlungen von Zinsen und/oder Kapital aufgrund der Entwicklung von Basiswerten
ausfallen]

§ [Bei Index Linked Notes einfugen: Risiko der negativen Entwicklung von Indizes
bei Index Linked Notes]

§ [Bei Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen einfligen: Risiko der negativen
Entwicklung von Zinssatzen]

§ [Bei Nichtdividendenwerten abhangiy von einem Basiswert einfiigen:
Zusatzliches Wahrungsrisiko bei Derivativen Nichtdividendenwerten]

8 [Risiko der Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschlie3lich des LIBOR,
EURIBOR und weiterer Arten von Referenzwerten]

8 Im Insolvenzfall besitzen Glaubiger der Nichtdividendenwerte keine

bevorrechtete Stellung gegeniiber sonstigen Glaubigern
§  Anleger durfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen

§  Der Erwerb der Nichtdividendenwerte kann gegen Gesetze verstoRen

Abschnitt E — Angebot

E.2 | Grlnde fiir das Der Erlds der Nichtdividendenwerte dient der Refinanzierung der Ausleihungen sowie der
b Angebot und Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit der Emittentin. [Die Erlése der Emissionen
Zweckbestimmung der Nachrangigen Nichtdividendenwerte dienen zur Starkung der Eigenmittelausstattung
der Erl6se, sofern der Emittentin.]
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung
bestimmter Risiken
liegt.
E.3 | Beschreibung der Die Nichtdividendenwerte werden Investoren in [[Osterreich] [und] [Deutschland]]
Angebotskonditionen | angeboten. Die Nichtdividendenwerte werden primér Retailkunden des Bankhaus Spangler
angeboten, wobei Angebote grundsatzlich nicht auf bestimmte Gruppen von Investoren
beschrankt sind.
[Das Angebot des Bankhaus Spéngler unterliegt folgenden Beschrankungen:
[Beschrénkungen anflhren].]
Einladungen zur Angebotslegung erfolgen durch das Bankhaus Spéngler [und bestimmte
Finanzintermediére]. Interessierte Investoren koénnen Angebote zum Erwerb der
Nichtdividendenwerte legen. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist
ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu beenden oder zu verlangern.
E.4 | Beschreibung aller fir | Angebote unter diesem Programm erfolgen priméar im Interesse des Bankhaus Spangler als

die Emission/das
Angebot

Emittentin.
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wesentlichen
Interessen
einschlieBlich
potentieller
Interessenkonflikte.

Interessenkonflikte kénnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem An- und
Verkauf bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem
Emissions- und Platzierungsgeschéft, eigenen Geschaften der Emittentin in
Finanzinstrumenten, dem Depotgeschéft, der Finanzierung von Finanzinstrumenten, der
Beratung von Unternehmen, beispielsweise Uber ihre Kapitalstruktur und bei
Unternehmenskaufen oder Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschaften in
Zusammenhang mit Geschéften in Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von
Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten. Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls an
Geschaften betreffend die Basiswerte sowohl auf eigene Rechnung als auch auf Rechnung
von verwaltetem oder Kundenvermdgen beteiligt sein oder in Bezug auf Basiswerte eine
andere Funktion ausuben. Das kann den Marktwert, die Liquiditat oder den Wert der
Nichtdividendenwerte beeinflussen und sich nachteilig auf die Interessen der Inhaber der
Nichtdividendenwerte auswirken. Weiters kdnnen sich aus der Funktion der Emittentin als
Berechnungsstelle Interessenkonflikte ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im
Ermessen der Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese
nach Maligabe der Endgultigen Bedingungen der emittierten Nichtdividendenwerte
allenfalls zu treffen hat und die Einfluss auf die Auszahlungs- bzw. Riickzahlungsbetrage der
Nichtdividendenwerte haben. Die Emittentin kann darliber hinaus weitere derivative
Nichtdividendenwerte auf Basiswerte ausgeben. Aus diesen Geschéften bzw. Rollen der
Emittentin kénnen sich Interessenkonflikte ergeben, die sich negativ auf den Preis der
Nichtdividendenwerte auswirken konnen. Die Emittentin und ihre verbundenen
Unternehmen verfiigen am Ausgabetag der Derivativen Nichtdividendenwerte oder in der
Folgezeit mdoglicherweise Uber Informationen beziglich der den Derivativen
Nichtdividendenwerten zu Grunde liegenden Basisinstrumente, welche fur die
Wertentwicklung der Basiswerte und die Derivativen Nichtdividendenwerte wesentlich sein
kdénnen und welche nicht 6ffentlich zugénglich sind.

Von Zeit zu Zeit kann die Emittentin auch auf Vertriebspartner (Banken und sonstige
Finanzintermediare) zugreifen, die gleichzeitig in einem Kunden-, Schuldner- oder
Glaubigerverhdltnis oder einer sonstigen geschéftlichen Beziehung im Rahmen ihrer
gewohnlichen  geschéftlichen  Tatigkeiten zur Emittentin  oder einer ihrer
Tochtergesellschaften stehen kdnnen. Die Vermittler erhalten grundsétzlich von der
Emittentin eine Vergutung fir die erfolgreiche Vermittlung des jeweiligen Wertpapiers.
Diese Vergiitung kann sich aus verschiedenen Komponenten zusammensetzen und ist der
Hohe nach je nach Wertpapier unterschiedlich. Es kann auch sein, dass die Emittentin bzw.
ein Vertriebspartner Market-Maker fir einen oder mehrere Basiswerte der Derivativen
Nichtdividendenwerte ist. Durch solches Market-Making ist es nicht auszuschlieR3en, dass
die Emittentin bzw. der Vertriebspartner den Preis des Basiswertes und damit den Wert der
Nichtdividendenwerte mitbeeinflusst.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer) in anderen Gesellschaften innerhalb und auflerhalb der Gruppe des
Bankhaus Spangler aus. Aus dieser Tatigkeit fur andere Gesellschaften kdnnen sich
potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern koénnen insbesondere dann
auftreten, wenn die Emittentin  mit genannten Gesellschaften in  aktiver
Geschaftsbeziehung steht. Interessenkonflikte kdnnen etwa bei der Erbringung von
Dienstleistungen wie dem An- und Verkauf bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenten,
der Anlageberatung, dem Emissions- und Platzierungsgeschaft, eigenen Geschéften der
Bank in  Finanzinstrumenten, dem Depotgeschéaft, der Finanzierung von
Finanzinstrumenten, der Beratung von Unternehmen, beispielsweise Uber ihre
Kapitalstruktur und bei Unternehmenskdufen oder Unternehmenszusammenschliissen,
Devisengeschéften in Zusammenhang mit Geschaften in Finanzinstrumenten sowie der
Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten.

Das Bankhaus Spangler steht im Besitz von 4 Privatstiftungen und 12 Privataktionaren, die
Uber einen Syndikatsvertrag verbunden sind, der die Transferierbarkeit der Aktien des
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Bankhaus Spéngler stark einschrénkt. Die Heinrich Spéngler Privatstiftung, die Wiesmuller
Privatstiftung, die Richard Spéngler Privatstiftung und die Familie Welt Privatstiftung als
Hauptaktionare des Bankhaus Spéngler besitzen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin
und koénnen malgebliche Entscheidungen des Managements der Emittentin oder
Entscheidungen der Hauptversammlung beeinflussen. Die Interessen dieser Hauptaktionare
kénnten den Interessen der Emittentin widersprechen. Dartber hinaus tiben Mitglieder des
Aufsichtsrats der Emittentin zum Teil Organfunktionen in den Organen dieser
Hauptaktionare aus.

Die Emittentin kann unter Inanspruchnahme von gesetzlichen Prospektausnahmen bzw. als
Privatplatzierung  jederzeit ohne die Zustimmung der Glaubiger weitere
Nichtdividendenwerte auch auf3erhalb dieses Angebotsprogramms begeben. Die Emission
und der Verkauf solcher prospektfreier/privatplatzierter Nichtdividendenwerte kénnen sich
auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte negativ
auswirken.

[Sonstige Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an dem Angebot
beteiligt sind und von wesentlicher Bedeutung sind, sind nicht bekannt.]

[Weitere Interessen der Emittentin oder anderer an der Emission beteiligter Personen [ ]]

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

[Nicht anwendbar; von der Emittentin werden den Anlegern keine Spesen in Rechnung
gestellt.]
[Zuztglich zum Emissionspreis haben Investoren folgende Spesen zu bezahlen: []]
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Teil 2 Risikofaktoren
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2.1 Aligemein

Der Erwerb von und die Investition in unter diesem Angebotsprogramm begebene Nichtdividendenwerte der
Emittentin ist flr den Erwerber mit Risiken in Bezug auf die Emittentin, in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen
und in Bezug auf die Nichtdividendenwerte verbunden. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit
anderen Umsténden, die Geschaftstatigkeit der Emittentin wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kdnnen sich als nicht abschliefend herausstellen und daher nicht die einzigen
Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewéhlte Reihenfolge bedeutet weder eine Aussage Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch ber die Schwere oder die Bedeutung der einzelnen Risiken. Weitere Risiken und
Unsicherheiten, die der Emittentin etwa gegenwartig nicht bekannt sind oder die von ihr gegenwértig als
unwesentlich eingeschatzt werden, kénnen ihre Geschaftstétigkeit ebenfalls beeintrachtigen und wesentlich
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Der Eintritt jedes der
in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse oder deren Kombination kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegeniiber den Investoren zu erfiillen. Als Ergebnis kénnen die Investoren
einen Teil oder ihr gesamtes Investment verlieren, d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen kann.

Dieser Prospektinhalt ist keinesfalls als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht zu
verstehen. Jedem potenziellen Investor wird daher empfohlen, zusatzlich eine wirtschaftliche, steuerliche und
rechtliche Beratung vor Zeichnung von Nichtdividendenwerten der Emittentin durch einen daflir zugelassenen
Finanzberater, Steuerberater oder Rechtsanwalt in Anspruch zu nehmen.

Anleger sollten daher zwei Hauptkategorien von Risiken abwégen, namlich
0 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin und
0 Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdividendenwerte.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren dargestellt. Die nachfolgenden
Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

In den Endgiiltigen Bedingungen oder an anderer Stelle in diesem Prospekt definierte Begriffe haben in diesem
Abschnitt die gleiche Bedeutung.

2.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem Schuldner an die Emittentin zu erbringen sind
(Kredit-, Ausfallsrisiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, insbesondere Zins-
und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner der Emittentin an diese zu erbringen sind. Das Kredit- oder
Ausfallsrisiko ist umso hoher, je schlechter die Bonitat des Vertragspartners der Emittentin ist, und bildet samtliche
negativen Folgen aus Leistungsstorungen oder der Nichterflllung abgeschlossener Vertrage im Kreditgeschéaft
aufgrund der Bonitéatsverschlechterung eines Partners ab. Das Kreditrisiko gehort zu den bedeutendsten Risiken der
Emittentin, da es sowohl in den klassischen Bankprodukten, wie z.B. dem Kredit-, Diskont- und Garantiegeschaft, als
auch bei bestimmten Handelsprodukten, wie z.B. Derivatkontrakten wie Termingeschéaften, Swaps und Optionen
oder Pensionsgeschéften und Wertpapierleihen, besteht. Es ist mdglich, dass vom Schuldner bestellte Sicherheiten
z2.B. aufgrund eines Verfalls der Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Die durch
das Bankhaus Spangler an Kunden vergebenen Kredite und Kontokorrentrahmen sind teilweise durch Wertpapiere,
Hypotheken nach o6sterreichischem Recht, Grundschulden nach deutschem Recht und andere Sicherheiten
marktublich besichert. Sollte die Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken, wére das Bankhaus Spangler
héheren Kreditrisiken und fiir den Fall, dass ein Kredit nicht bedient wird, einem hdheren Ausfallrisiko ausgesetzt.
Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko, das darin besteht, dass ein auslédndischer Schuldner der Emittentin
trotz eigener Zahlungsfahigkeit, etwa aufgrund eines Mangels an Devisenreserven der zusténdigen Zentralbank
oder aufgrund politischer Intervention der jeweiligen Regierung, seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht oder
nicht termingerecht erbringen kann. Das Ausmald uneinbringlicher Forderungen von Schuldnern der Emittentin
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sowie erforderliche Wertberichtigungen kdnnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen. Daraus kdnnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht,
nicht vollstéandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann (Liquiditéts- und Bonitéatsrisiko Emittentin)

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwértigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstdndig und zeitgerecht erfillen kann sowie dass im Falle unzureichender
Marktliquiditat Geschafte nicht abgeschlossen werden kénnen oder zu ungunstigeren Konditionen abgeschlossen
werden miissen. Das Liquiditatsrisiko umfasst folgende Teilrisiken: (i) Das Zahlungsunféhigkeitsrisiko schlief3t das
Terminrisiko (unplanméRige Verlangerung der Kapitalbindungsdauer von Aktivgeschaften) und Abrufrisiko
(vorzeitiger Abzug von Einlagen, unerwartete Inanspruchnahme von zugesagten Kreditlinien) ein. (i) Das
Liquiditatsfristentransformationsrisiko umfasst das Marktliquiditatsrisiko (Aktivposten der Bilanz kdnnen nicht oder
nur zu schlechteren Konditionen verdufert werden) und das Refinanzierungsrisiko (Anschlussfinanzierungen
kdnnen nicht oder nur zu schlechteren Konditionen durchgefiihrt werden). Das Liquiditatsrisiko kann eine
wesentliche Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur Folge haben. Daraus
konnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus
den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko der Emittentin, durch mdgliche Verschlechterungen des Geschaftsverlaufs der Emittentin Nachteile zu
erleiden und dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko Emittentin)

Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Emittentin birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken. Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass
aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbesondere wegen der Anderung von Zinssitzen, Aktienkursen,
Rohstoffpreisen und fremden Wéhrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen
kdnnen. Marktrisiken ergeben sich primar durch eine ungiinstige und unerwartete Entwicklung des konjunkturellen
Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssatze, der Aktien- und Wechselkurse, sowie der Gold- und Rohstoffpreise.
Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre
Ertragslage hangen im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko
maogliche negative Verdnderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuchs der Emittentin. Die Verwirklichung
dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
Daraus konnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin (Risiko von Interessenkonflikten)

Interessenkonflikte kobnnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem An- und Verkauf bzw. der
Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und Platzierungsgeschéft, eigenen
Geschéften der Emittentin in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschaft, der Finanzierung von Finanzinstrumenten,
der Beratung von Unternehmen, beispielsweise Uber ihre Kapitalstruktur und bei Unternehmenskdufen oder
Unternehmenszusammenschlissen, Devisengeschaften in Zusammenhang mit Geschéaften in Finanzinstrumenten
sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten. Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls
an Geschaften betreffend die Basiswerte sowohl auf eigene Rechnung als auch auf Rechnung von verwaltetem oder
Kundenvermdgen beteiligt sein oder in Bezug auf Basiswerte eine andere Funktion ausiiben. Das kann den
Marktwert, die Liquiditdt oder den Wert der Nichtdividendenwerte beeinflussen und sich nachteilig auf die
Interessen der Inhaber der Nichtdividendenwerte auswirken. Weiters kénnen sich aus der Funktion der Emittentin
als Berechnungsstelle Interessenkonflikte ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der
Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach MaRgabe der Endglltigen
Bedingungen der emittierten Nichtdividendenwerte allenfalls zu treffen hat und die Einfluss auf die Auszahlungs-
bzw. Riickzahlungsbetrége der Nichtdividendenwerte haben. Die Emittentin kann darlber hinaus weitere derivative
Nichtdividendenwerte auf Basiswerte ausgeben. Aus diesen Geschéften bzw. Rollen der Emittentin kénnen sich
Interessenkonflikte ergeben, die sich negativ auf den Preis der Nichtdividendenwerte auswirken koénnen. Die
Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfiigen am Ausgabetag der Derivativen Nichtdividendenwerte
oder in der Folgezeit moglicherweise Uber Informationen bezlglich der den Derivativen Nichtdividendenwerten
zugrunde liegenden Basisinstrumente, welche fir die Wertentwicklung der Basiswerte und die Derivativen
Nichtdividendenwerte wesentlich sein kdnnen und welche nicht 6ffentlich zuganglich sind.
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Von Zeit zu Zeit kann die Emittentin auch auf Vertriebspartner (Banken und sonstige Finanzintermediare) zugreifen,
die gleichzeitig in einem Kunden-, Schuldner- oder Glaubigerverhéltnis oder einer sonstigen geschéftlichen
Beziehung im Rahmen ihrer gewohnlichen geschéftlichen Téatigkeiten zur Emittentin oder einer ihrer
Tochtergesellschaften stehen kdnnen. Die Vermittler erhalten grundsatzlich von der Emittentin eine Vergltung fur
die erfolgreiche Vermittlung des jeweiligen Wertpapiers. Diese Vergutung kann sich aus verschiedenen
Komponenten zusammensetzen und ist der Hohe nach je nach Wertpapier unterschiedlich. Es kann auch sein, dass
die Emittentin bzw. ein Vertriebspartner Market-Maker fiir einen oder mehrere Basiswerte der Derivativen
Nichtdividendenwerte ist. Durch solches Market-Making ist es nicht auszuschlieRen, dass die Emittentin bzw. der
Vertriebspartner den Preis des Basiswertes und damit den Wert der Nichtdividendenwerte mitbeeinflusst.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Glben wesentliche Organfunktionen und sonstige
leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfiihrer) in anderen Gesellschaften innerhalb und
auBerhalb der Gruppe des Bankhaus Spéngler aus. Aus dieser Tatigkeit fir andere Gesellschaften kdnnen sich
potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte
bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften
in aktiver Geschéaftsbeziehung steht. Interessenkonflikte kénnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie
dem An- und Verkauf bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und
Platzierungsgeschéft, eigenen Geschéften der Bank in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschéft, der Finanzierung
von Finanzinstrumenten, der Beratung von Unternehmen, beispielsweise Uber ihre Kapitalstruktur und bei
Unternehmenskdufen oder Unternehmenszusammenschlissen, Devisengeschaften in Zusammenhang mit
Geschaften in Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten.

Das Bankhaus Spéngler steht im Besitz von 4 Privatstiftungen und 12 Privataktionéren, die Uber einen
Syndikatsvertrag verbunden sind, der die Transferierbarkeit der Aktien des Bankhaus Spéangler stark einschrénkt. Die
Heinrich Spangler Privatstiftung, die Wiesmuller Privatstiftung, die Richard Spéngler Privatstiftung und die Familie
Welt Privatstiftung als Hauptaktionére des Bankhaus Spéngler besitzen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin
und konnen malgebliche Entscheidungen des Managements der Emittentin oder Entscheidungen der
Hauptversammlung beeinflussen. Die Interessen dieser Hauptaktiondre kdnnten den Interessen der Emittentin
widersprechen. Darlber hinaus Uben Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin zum Teil Organfunktionen in den
Organen dieser Hauptaktionére aus.

Die Emittentin kann unter Inanspruchnahme von gesetzlichen Prospektausnahmen bzw. als Privatplatzierung
jederzeit ohne die Zustimmung der Glaubiger weitere Nichtdividendenwerte auch auBerhalb dieses
Angebotsprogramms begeben. Die Emission und der Verkauf solcher prospektfreier/privatplatzierter
Nichtdividendenwerte kdnnen sich auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte
negativ auswirken.

Samtliche vorstehend skizzierten Interessenskonflikte kénnen einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus kénnen sich negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten
nachzukommen.

Risiko, dass Ausfalle, Unterbrechungen oder Sicherheitsméngel den laufenden Betrieb verschiedener
Geschaftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintréchtigen (IKT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit des Bankhaus Spangler hangt in hohem Male von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsméngel kdénnen zu Ausféllen oder
Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung flhren. Ebenso kdnnte ein voribergehendes Herunterfahren der Datenverarbeitungssysteme
des Bankhaus Spangler trotz vorhandener Backup-Systeme und Notfallpldéne betrachtliche Kosten fur
Wiederherstellung und Uberprifung der Daten verursachen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen
auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Nichtdividendenwerten nachzukommen.
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Beratungsfehler kdnnen zu einer Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage bei der Emittentin
fuhren (Risiko von Beratungsfehlern)

Ein wesentlicher Teil der Geschaftstatigkeit des Bankhaus Spéngler hangt mit der Beratung uber die
Vermogensveranlagung oder Finanzierungsmdglichkeiten zusammen. Dabei besteht das Risiko, dass das Bankhaus
Spangler aufgrund von fehlerhafter Beratung auf Schadenersatz in Anspruch genommen wird. Es kdnnen
Schadensfélle eintreten, fur die im Einzelfall oder bei gehauftem Auftreten nicht oder nicht in ausreichendem Maf3
Versicherungsschutz besteht. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Bankhaus Spangler haben. Darliber hinaus kénnen Beratungsfehler die Reputation des Bankhaus Spéngler
nachhaltig schadigen und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beintrachtigen. Daraus kdnnen sich
erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter
diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausgesetzt. Intensiver
Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf
dem Heimmarkt Osterreich kénnen die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen
auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko, dass aufgrund unginstiger Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher Bedingungen die Erlése der Emittentin
aus Handelsgeschéften sinken (Risiko aus Handelsgeschaften)

Die Erlse der Emittentin aus Handelsgeschéften (Geldhandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel) kénnen auf
Grund unginstiger Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben. Daraus kénnen
sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Féhigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den
unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Handelsgeschaften nicht
vereinbarungsgeman erfiillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Handelsgeschdften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner ("Kontrahenten",
insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Handelsgeschéften nicht
vereinbarungsgeman erfiillen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts- und Finanzergebnisse der
Emittentin haben. Daraus kdnnen sich wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben,
ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko von Verlusten aufgrund des Versagens von internen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern oder
des Eintretens von externen Ereignissen (Operationelles Risiko)

Unter operationellem Risiko versteht man das Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern oder infolge des Eintretens von externen
Ereignissen. Derartige Risiken kdnnen bei der Emittentin zum Auftreten von Kostensteigerungen oder zu
ErtragseinbulRen fuhren. Daraus kénnen sich wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin
ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten
nachzukommen.

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grof3er Finanzinstitute direkt betroffen werden
(Systemisches Risiko)

Die Finanz- und Kapitalmarkte kénnen sich dadurch negativ entwickeln, dass ein oder mehrere Finanzinstitute wie
etwa Banken, Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen ihre Verpflichtungen gegenlber anderen
Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt nicht oder nicht vollstédndig erfullen. Durch die oft bestehenden engen
wirtschaftlichen Verflechtungen zwischen grofRen Finanzinstituten oder mit anderen Teilnehmern des Finanz- und
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Kapitalmarkts besteht das Risiko, dass wirtschaftliche Schwierigkeiten eines groRen Finanzinstituts oder die
Nichterfullung von Verbindlichkeiten durch ein groBes Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz- und
Kapitalmarkt negativ beeinflussenden Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterfillung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer fihren. Es besteht das Risiko, dass diese
"systemischen" Risiken auch Finanzintermediare (etwa Clearingstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die
Emittentin téglich Geschéafte abwickelt. Die Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken wirde zu erheblich
negativen Entwicklungen der Finanz- und Kapitalmarkte fihren und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben, welche wiederum die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen,
erheblich negativ beeinflussen kénnen.

Die Auslésung von sogenannten "Cross Default"-Klauseln koénnte einen unerwarteten plotzlichen
Liquiditatsbedarf zur Bedienung féllig gestellter Verbindlichkeiten zur Folge haben (Risiko eines Cross Default)

Bei einigen Refinanzierungen unterliegt die Emittentin Cross Default-Klauseln, welche eine vorzeitige Félligkeit von
Verbindlichkeiten auslésen kénnen, wenn die Emittentin mit bestimmten Zahlungen in Verzug gerat. Der Eintritt
eines kiinftigen "Cross Default"-Falls kann zu einem hohen plétzlichen Liquiditatsbedarf bei der Emittentin fuhren,
um die fallig gestellten Verbindlichkeiten zu bedienen, wobei derartige Liquiditdt nur zu sehr unginstigen
Konditionen und womdglich gar nicht beschaffbar sein kdnnte. Dementsprechend kénnen sich erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt
begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin (Beteiligungsrisiko)

Unter dem Beteiligungsrisiko werden die potenziellen Wertverluste aufgrund von Dividendenausfall,
Teilwertabschreibungen und VerdufRerungsverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin summiert, deren
Eintreten sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Daraus konnen
sich erhebliche negative Auswirkungen auf die F&higkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den
unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko der mangelnden Verfiigharkeit kostengiinstiger Refinanzierungsmdglichkeiten (Risiko aus der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmoglichkeiten)

Die kinftige Geschaftsentwicklung und die Profitabilitit der Emittentin hdngen von ihrem Zugang zu
kostengunstigen Refinanzierungsmoglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und
Kapitalmérkten ab. Der Zugang zu und die Verfiigbarkeit dieser Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich gegeniiber
der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, insbesondere aufgrund
unerwarteter Ereignisse, wie beispielsweise im Zusammenhang mit der Finanzkrise oder aufgrund einer Anderung
der Zinssatze. Der Eintritt derartiger Umstande, die zu nachteiligen Refinanzierungsmdglichkeiten der Emittentin
fihren, kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Daraus kénnen
sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den
unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fiir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist (Risiko der Abh&ngigkeit von
ausreichend vorhandenen Eigenmitteln)

Die Emittentin verfugt tber eine Gesamtkapitalquote von 15,6% per 31.12.2018 (Anrechenbare Eigenmittel gemaR
Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013). Es besteht das Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im Falle eines
aus heutiger Sicht unabsehbaren Ereignisses nicht ausreichend sind. Dies kann sich negativ auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Daraus kdnnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die
Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fihrungskrafte bzw. des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen
Entwicklungen und Trends am Bankensektor (Personenrisiko)
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Der Geschaftsverlauf des Bankhaus Spangler hdngt in hohem MaRe von qualifizierten Fihrungskréften und
Mitarbeitern ab, die bei der Emittentin zum tberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt sind. Dariiber hinaus
arbeiten Mitglieder der Eigentimerfamilie teilweise auch in leitender Funktion im Bankhaus Spéngler mit und diese
Tatigkeiten sind fur den Geschéaftsverlauf des Bankhaus Spangler in hohem MaRe ausschlaggebend. Der Verlust
einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte, Familienmitglieder oder anderer langjahriger Mitarbeiter kann daher
einen erheblichen nachteiligen Effekt auf den Ruf sowie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Bankhaus
Spangler haben. Weiters kann ein Schaden fur die Emittentin daraus entstehen, dass das Management wesentliche
Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschétzt. In der Folge kann es
daraufhin zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele ex post als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise schwer reversibel wéren. Damit
verbunden ware auch die Gefahr, dass die fur die Bank notwendige Kundenbindung durch Reputationseinbuf3en
beeintrachtigt werden kann. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin
ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten
nachzukommen.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs, insbesondere in
Deutschland u.a. aufgrund mdglicher Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen in den Landern, in denen
die Emittentin tétig ist (Ianderspezifische Risiken)

Die von der Emittentin verfolgten Strategien fiir ihre Geschaftstétigkeit auRerhalb Osterreichs beruhen auf
bestimmten Annahmen Uber die Entwicklung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in diesen Landern. Sollten
diese Annahmen nicht in der von der Emittentin prognostizierten Weise eintreten, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Die Tatigkeit der Emittentin ist
Risiken hinsichtlich politischen, wirtschaftlichen und sozialen Anderungen ausgesetzt (einschlieBlich
Wahrungsschwankungen des Schweizer Franken, moglichen Devisenkontrollen und -beschrankungen, Anderungen
im regulatorischen Umfeld, Inflation, Rezession, lokale Marktverzerrungen und Arbeitskdmpfe). Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Ereignisse kann auch die Fahigkeit der in diesen Landern beheimateten Kunden oder
Gegenparteien der Emittentin beeintréchtigen, auslandische Wahrungen oder Kredite zu erhalten und damit die
Verbindlichkeiten gegeniiber der Emittentin zu erfiillen. Diese Risiken kdnnen eine nachteilige Auswirkung auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin operiert auf Grundlage der derzeit geltenden politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen auch auBerhalb Osterreichs. Die Emittentin ist dem Risiko von Veranderungen
der rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen ausgesetzt. Beschlossene Gesetzeséanderungen und
Anderungen der Gerichts- und Verwaltungspraxis in den Jurisdiktionen, in denen die Emittentin tatig ist, konnen die
Geschaftstatigkeit der Emittentin beeinflussen und zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin fihren. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten
nachzukommen.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der Geschaftstatigkeit der Emittentin
auRerhalb Osterreichs (Wahrungsrisiko)

Aufgrund der Geschaftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs, darunter Lander die nicht den Euro als
Gemeinschaftswéhrung fuhren, besteht ein Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen. Die
Emittentin erwirtschaftet einen Teil ihrer Umsatzerldse nicht in Euro, sondern in anderen Wahrungen, insb. im
Schweizer Franken (CHF). Schwankungen der Wechselkurse kdnnen sich daher unvorteilhaft auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Aus Wechselkursschwankungen kdnnen sich erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt
begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus am Geld- bzw am
Kapitalmarkt (Zinsanderungsrisiko)

Die Emittentin erhélt Zinsen aufgrund der Gewdahrung von Darlehen und anderer Kapitalanlagen und leistet
entsprechend Zinsen an Anleger und Investoren. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken
und daher taglich zu Anderungen filhren. Kommt es zu einer Anderung der Zinsen, dndern sich automatisch auch
die Zinsforderungen und die Zinsverbindlichkeiten der Banken. Das Zinsdnderungsrisiko ergibt sich somit aus der
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Ungewissheit Uber die zukiinftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Starke Schwankungen der Zinssatze
kénnen eine negative Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus
koénnen sich negative Auswirkungen auf die Féhigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter
diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen der Referenzzinssétze, die eine negative
Verzinsung von Krediten zur Folge haben (Risiko negativer Zinsen/Referenzzinssatze im Kreditgeschaft)

Die Emittentin erzielt einen Teil der betrieblichen Ertrdge durch Nettozinsertrage. Zinsen fiir begebene Kredite sind
in der Regel an Referenzzinssatze gekoppelt. Referenzzinssatze kénnen sensibel auf viele Faktoren reagieren, die
auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie z.B. Inflation oder die von den Zentralbanken oder Regierungen
festgelegte Wahrungspolitik. Bestimmte Referenzzinssédtze sind in jlngster Zeit deutlich gesunken und zum Teil
unter Null gefallen. Wenn der jeweilige, einem Kredit zugrunde liegende Referenzzinssatz unter Null fallt, kann die
Situation entstehen, dass keine bzw. im Extremfall negative Zinsen auf Kredite verlangt werden. Negative Zinsen
kénnen daher erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
Daraus kénnen sich negative Auswirkungen auf die Féhigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den
unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen die Konzession der Emittentin beschrankt oder entzogen wird (regulatorisches Risiko).

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen
die Konzession der Emittentin gemal BWG beschrankt oder sogar ganzlich entzogen wird. Die FMA hat in diesem
Zusammenhang eine weitreichende Kompetenz und kann beispielsweise im Falle von Verletzungen des
Erfordernisses der Mindestreserven derartige MaRnahmen beschlielen. Weiters kann die FMA eine weitere
Ausweitung des Kreditvolumens der Emittentin verbieten bzw. auf Portfolio- oder Einzelgeschéftsebene
(Laufzeitbeschrankungen, etc.) eingreifen. Bestehen berechtigte Griinde, die an der Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegenuiber ihren Kunden nachzukommen, zweifeln lassen, kann die FMA der Emittentin die
(génzliche oder teilweise) Entnahme von Kapital und Gewinn verbieten, einen Regierungsbeauftragten einsetzen,
der die Kompetenz besitzt, der Emittentin jegliche Art von Geschaften zu verbieten, die die Sicherheit der
Interessen der Kunden der Emittentin gefahrden kdnnen. Weiters kann die FMA dem Vorstand der Emittentin die
Leitung entziehen oder die weitere Geschéftstatigkeit der Emittentin (ganzlich oder teilweise) verbieten. Die
Verwirklichung dieser Risiken kann eine nachteilige Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben. Daraus kdnnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben,
ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiken aufgrund von Basel Il wegen erhdhtem administrativem Aufwand, hdherer Verwaltungskosten, héherer
Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschéafte sowie Probleme der Anrechnung von Rucklagen zu den
Eigenmitteln (Risiko in Bezug auf die finale Umsetzung von Basel I11)

Die Umsetzung von Basel Ill in europaisches (CRD IV/CRR) und osterreichisches Recht (Anderungen des
Bankwesengesetzes sowie direkte Anwendbarkeit der CRR) hat zu strengeren qualitativen Anforderungen an die
Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten gefuhrt, sowie teilweise héhere guantitative Kapitalanforderungen
gebracht, neue Kapital- und Liquiditatspuffer eingefuihrt und den zustindigen Aufsichtsbehérden ein gewisses
Ermessen zur Einforderung weiterer Puffer gegeben. Diese zusatzlichen Anforderungen kdénnten die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen und werden in Zukunft noch grofRere Auswirkungen
haben, sobald samtliche Ubergangsfristen ausgelaufen sind. Daraus kénnen sich wiederum erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt
begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Die mit Basel 1l bzw. dessen finale Umsetzung fiir Kreditinstitute einhergehenden Regelungen, insbesondere
betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der Anrechnung von Eigenmittelbestandteilen (im
Wesentlichen das Kernkapital betreffend) nachteilige Auswirkungen haben, dies betrifft vor allem die
Anrechenbarkeit von Kapitalbestandteilen. Dies kann zur Folge haben, dass die Emittentin zusatzliche Eigenmittel
beschaffen muss, was wiederum zu hdheren Kosten der Emittentin fihren und sich dadurch nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Darlber hinaus sind verschérfte
Anforderungen an das interne Liquiditdtsmanagement von Banken zu berticksichtigen.



43

Das Erfordernis der Beschaffung zusétzlicher Eigenmittel kann sich aufgrund des aufsichtsrechtlichen
Uberpriifungsprozesses SREP ergeben.

Die Institute mussen zu jeder Zeit einen Mindestbetrag an Eigenmitteln und berlcksichtigungsféahigen
Verbindlichkeiten in Form eines Prozentanteils an ihren Gesamtverbindlichkeiten und Eigenmitteln vorhalten, der
von der zustandigen Abwicklungsbehérde vorgeschrieben wird (,MREL"). Dadurch kann sich das Erfordernis der
Beschaffung zusatzlicher Eigenmittel ergeben.

Aufgrund hoherer Anforderungen an das Kapital und die Liquiditat der Emittentin besteht das Risiko, dass die
Emittentin risikobasierte Aktiva reduziert und Bankkredite nur zu fir Kreditnehmer unglnstigeren Konditionen zur
Verfligung gestellt werden kénnen. Dies kann zu einem Riickgang des Aktivgeschéaftes der Emittentin fihren. Daher
kann es zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Es besteht weiters das Risiko, dass die Basel Ill-Vorschriften in weiterer Folge geéndert werden und damit
zusatzliche Aufwendungen und Kosten der Emittentin verbunden sein kénnen. Dies kann negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus kdnnen sich wiederum negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt
begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Die osterreichische Stabilitatsabgabe kdnnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-,
und Ertragslage der Emittentin haben (Risiko im Hinblick auf die dsterreichische Stabilitatsabgabe)

Seit 1. Janner 2011 mussen Banken eine Stabilitdtsabgabe zur Finanzierung der Bankenrekapitalisierung durch die
oOffentliche Hand abfiihren. Das 1. dsterreichische Stabilitatsgesetz 2012 hat weiters eine Sonderzahlung eingefuhrt,
die von Kreditinstituten zusatzlich zur Stabilitdtsabgabe abzufihren ist. Die Stabilitatsabgabe betragt 0,024 % der
durchschnittlichen unkonsolidierten Bilanzsumme von 300 Millionen bis 20 Milliarden und erhéht sich auf 0,029 %
fiir einen dartiber hinausgehenden Betrag, sofern nicht zusétzliche Begrenzungen zur Anwendung gelangen.

Zusatzlich muss ein Kreditinstitut jeweils ein Viertel der Sonderzahlung in den Jahren 2017 bis 2020 entrichten,
welche 0,211 % der durchschnittlichen unkonsolidierten Bilanzsumme von 300 Millionen bis 20 Milliarden betragt
und sich auf 0,258% fiir einen darlber hinausgehenden Betrag erhdht. Alternativ dazu bestand die Moglichkeit, die
Sonderzahlung bis zum 31. Janner 2017 (als Einmalzahlung) zu entrichten, in diesem Fall entstand die
Abgabenschuld mit Beginn des letzten Kalendervierteljahres 2016. Diese Variante hat die Emittentin gewéhlt.

Unter BerUcksichtigung der laufenden Restrukturierung des dsterreichischen Markts besteht das Risiko, dass die
Stabilitdtsabgabe oder die Sonderabgabe wieder angehoben werden kdénnten oder vergleichbare Abgaben
eingefiihrt werden, um die Belastung der Steuerzahler zu reduzieren. Solche Erhéhungen kénnten zu wesentlichen
weiteren Kosten fuhren und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben. Daraus kdénnen sich wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Die Einfiihrung der vorgeschlagenen Finanztransaktionssteuer kann die Steuerlast erhéhen und als Konsequenz
die Ertragslage bestimmter Aktivitaten der Emittentin beeintrachtigen. (Risiko der mdglichen Einflhrung einer
Finanztransaktionssteuer)

Das Vorhaben von einigen EU Mitgliedstaaten im Wege der verstarkten Zusammenarbeit eine
Finanztransaktionssteuer ("FTT") auf Finanztransaktionen hinsichtlich (a) solcher Finanzinstrumente einzufuihren,
die in diesem Mitgliedstaaten begeben wurden oder (b) die mit einem Ansassigen eines solchen Mitgliedstaats
abgeschlossen wurden, konnte verschiedene steuerliche Konsequenzen nach sich ziehen, wenn man einer von der
Kommission verdffentlichten Risikobewertung des derzeitigen Vorschlags folgt. Die Auswirkungen einer méglichen
kunftigen FTT auf die Emittentin hangen offensichtlich von deren Einzelheiten ab, insbesondere der Héhe und des
Anwendungsbereichs einer solchen Steuer und von den Reaktionen anderer Teilnehmer des Finanzmarkts auf ihre
Einfuhrung. Die Einfihrung der FTT kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben und damit negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus
den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.
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Verpflichtende Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungsfonds gemaf EU Verordnung uber einen einheitlichen
Abwicklungsmechanismus kénnen negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der
Emittentin haben (Risiko im Zusammenhang mit Beitrdgen an den einheitlichen Abwicklungsfonds)

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund, "SRF"), der einen wesentlicher Pfeiler des einheitlichen
Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, "SRM") darstellt, wird durch Beitrdge der Banken
finanziert. Abhangig von der Entwicklung der Hohe der Beitrédge und davon, ob die 6sterreichische Stabilitatsabgabe
neben einem solchen Beitrag weiterhin zu leisten sein wird, kann die SRM-Verordnung zu einer weiteren Belastung
fur die Emittentin fihren und damit einen nachteiligen Effekt auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben. Dies kann wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin haben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld &ndert oder eine Rezession eintritt, sowie dass
aufgrund von jlngsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und der Finanzkrise die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten der Emittentin sinkt (Wirtschaftliches und politisches Risiko)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in den L&ndern, in denen die Emittentin tétig ist, sowie die Entwicklung
der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmaérkte, haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden.

Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfelds oder eine Rezession kénnen sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Salzburg. Der geographische Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt in Osterreich
und Deutschland. Vor dem Hintergrund mdglicher Probleme hinsichtlich der Verschuldung einiger Staaten (u.a.
jenen der EUR-Zone), besteht das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten staatlicher Schuldner. Dies kann bis zu einem Austritt eines oder
mehrerer Lander aus dem Euro fuhren bzw. insgesamt den Bestand der Eurozone oder des Euro als Wéahrung
geféahrden. Dies wiederum wirde das Risiko einer der 0.a. Auswirkungen auf die Emittentin erhéhen.

Dariiber hinaus besteht die Mdglichkeit negativer wirtschaftlicher Konsequenzen aktueller und kiinftiger politischer
Entwicklungen ("Brexit", etc.), die nachteilige Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben kdnnen. Dies kann wiederum negative Auswirkungen auf die F&higkeit der Emittentin haben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Weiters sieht der Vertrag zur Einrichtung des Européischen Stabilitdtsmechanismus (ESM), der am 27. September
2012 in Kraft getreten ist, vor, dass auch private Glaubiger eines notleidenden Staates an Verlusten beteiligt werden
konnen; im Fall temporéarer Liquiditatshilfen geschieht dies auf freiwilliger Basis, bei festgestellter drohender
Insolvenz verpflichtend. Eine Beteiligung an Verlusten hatte fur die Emittentin nachteilige Auswirkungen auf deren
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Die jungste Staatsschuldenkrise war von einer eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch
gegeniiber Dritten gekennzeichnet. Im Falle einer weiterhin mdglichen Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten kann es zu einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben und einem Verfall von
Aktienkursen sowie von sonstigen Vermdogenswerten kommen und damit zu negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin. Dies kann wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit
der Emittentin haben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko, dass aufgrund von jingsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und der Finanz- und Wirtschaftskrise die
Emittentin durch eine verstarkte Regulierung bzw. einen Ausbau des staatlichen Einflusses Nachteile erleidet
(Risiko der Finanz- und Wirtschaftskrise)

Die jungsten Ereignisse auf den globalen Finanzmérkten haben zu einer verstarkten Regulierung des Finanzsektors
und damit auch zu einer verstarkten Regulierung der Geschéftstatigkeit dsterreichischer Kreditinstitute, so auch der
Emittentin geflihrt. Es besteht das Risiko, dass weitere RegulierungsmaBnahmen fur Kreditinstitute und weitere
MalRnahmen, wie zum Beispiel das Auferlegen erhohter Kapitalanforderungen oder verstérkter behdrdlicher
Kontrollen eingesetzt werden. In Féllen, in denen die 6ffentliche Hand direkt in Kreditinstitute investiert, besteht
das Risiko, dass dadurch geschéftspolitische Entscheidungen von Kreditinstituten beeintrachtigt werden. Dies kann
nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben. Daraus kénnen sich wiederum erhebliche
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negative Auswirkungen auf die F&higkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Gesetzesanderungen, Anderungen im regulatorischen Umfeld sowie Untersuchungen und Verfahren durch
Aufsichtsbehdrden konnen die Geschaftstatigkeit der Emittentin  negativ beeinflussen (Risiko von
Rechtsanderungen)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin unterliegt nationalem und EU-Recht sowie der jeweils zustéandigen Aufsicht in
jenen Rechtsordnungen, in denen die Emittentin tatig ist. Mit November 2014 Ubernahm die Europaische
Zentralbank ihre Arbeit als neue Aufsichtsbehdrde fiir bedeutende Banken der Eurozone. Jiingste verabschiedete
oder derzeit noch ausstandige Anderungen im gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Umfeld, die einer
zunehmenden Globalisierung und Markttransparenz geschuldet sind, aber auch im Zusammenhang mit jingsten
Entwicklungen in globalen Maérkten stehen, und die einen strengeren Zugang der Rechtsprechungs- und
administrativen Praxis mit sich bringen, kénnten zusatzliche Belastungen flr die Emittentin nach sich ziehen und
einen nachteiligen Effekt auf die Geschaftstatigkeit, das Ergebnis sowie die finanzielle Situation der Emittentin
haben. Zuséatzlich kénnen Untersuchungen oder Verfahren der Aufsichtsbehérden nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit der Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen haben. Daraus kénnen sich wiederum
erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter
diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Weitere RegulierungsmalRnahmen, wie beispielsweise die tberarbeitete Richtlinie 2014/65/EU Uber Mérkte fur
Finanzinstrumente vom 15.05.2014 (Markets in Financial Instruments Directive, MiFID II) und deren Umsetzung im
WAG 2018 sowie die begleitende Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vom 15.05.2014 (Markets in Financial Instruments
Regulation, MIFIR) stellen die Emittentin vor neue Herausforderungen. Aufgrund dieser neuen regulatorischen
Anforderungen fallen allerdings hohere laufende Kosten an. Dies kann wiederum erhebliche negative Auswirkungen
auf die Fahigkeit der Emittentin haben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Die verpflichtende ex-ante Finanzierung von Einlagensicherungssystemen gemaf der Richtlinie 2014/49/EU und
deren nationaler Umsetzung im Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG), im Gegensatz zur
friiheren ex-post Finanzierung des dsterreichischen Einlagensicherungssystems, sowie mdogliche hohere Beitrage
kdnnen die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen (Risiko in Hinblick auf die
EU Richtlinie Uber Einlagensicherungssysteme)

Die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme (Directive on Deposit Guarantee Schemes; "DGSD")
verlangt, dass jedes nationale Einlagensicherungssystem in einem Mitgliedstaat (Deposit Guarantee Scheme; "DGS")
innerhalb von zehn Jahren mit Finanzmitteln ausgestattet wird, die aus regelmaRigen Beitrdgen von Banken zu
bilden sind, und eine allgemeine Zielausstattung von 0,8 % aller gedeckten Einlagen (das sind Einlagen, die bis zur
Héhe von EUR 100.000 unter den Schutz der Einlagensicherungsrichtlinie fallen) eines Mitglieds des
Einlagensicherungssystems erreichen. Die DGSD wurde im Rahmen des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes (ESAEG) in Osterreich umgesetzt. Die DGSD und die Bestimmungen des ESAEG
kénnen zusatzliche finanzielle Belastungen fiir die Emittentin bedeuten, abhangig von der Hohe, Staffelung und
Verteilung der Beitrdge Uber den ersten 10-Jahres-Zeitraum. Eine solche Belastung kdnnte selbst dann entstehen,
wenn das Institutionelle Sicherungssystem fur aufsichtsrechtliche Zwecke ("IPS"), an dem die Emittentin derzeit
auch teilnimmt, nach der Umsetzung der DGSD in 0&sterreichisches Recht als d&sterreichisches
Einlagensicherungssystem anerkannt wird, falls die erforderlichen ex-ante Mittel des DGS héher sein sollten, als
jene des IPS. Samtliche dieser Belastungen kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Dies kann wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf die
Fahigkeit der Emittentin haben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Nichtdividendenwerten nachzukommen.
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2.3. Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdividendenwerte

Allgemeiner Hinweis:

Potenzielle Investoren haben ihre Entscheidung Uiber eine Investition auf ihre Einschatzung der Emittentin sowie auf
die mit der Veranlagung an sich zusammenhéngenden Risiken zu grinden. Jede in diesem Prospekt enthaltene
Angabe dient der allgemeinen Information und kann nicht auf personliche Verhaltnisse eines Investors Bedacht
nehmen. Dieser Prospektinhalt ist keinesfalls als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht
zu verstehen.

Jeder potentielle Anleger muss die Eignung eines Erwerbs der Nichtdividendenwerte anhand seiner eigenen
persdnlichen Umstande prifen und sollte insbesondere folgende Voraussetzungen erfillen:

(i) Ausreichende Kenntnis und Erfahrung, um die Nichtdividendenwerte in ihrem gesamten Inhalt, insbesondere im
Hinblick auf die mit ihnen verbundenen wirtschaftlichen Chancen und Risiken, sowie die gesamte Information,
welche in diesem Basisprospekt entweder unmittelbar oder durch Verweis oder in einem allfalligen Nachtrag
enthalten ist, beurteilen zu kdnnen;

(ii) Kenntnis und Zugang zu Informationen und Analysen, um ein Investment in die Nichtdividendenwerte und
dessen Auswirkungen auf das Anlageportfolio mit Ricksicht auf die eigene finanzielle Situation und das
beabsichtigte Investment beurteilen zu kénnen;

(iii) Verfugungsmdglichkeit Uber ausreichendes Vermdogen, Einkommen und Liquiditat, um alle Risiken, welche mit
einem Investment in die Nichtdividendenwerte verbunden sind, tragen zu kénnen;

(iv) Umfassendes Verstandnis der Endgliltigen Bedingungen, sowie Kenntnis und Verstandnis der fur die jeweiligen
Nichtdividendenwerte relevanten Finanz- und Kapitalmérkte; und

(v) Kenntnis, um selbstéandig oder unter Hinzuziehung von Beratern moégliche Szenarien im Hinblick auf
wirtschaftliche Entwicklungen, Entwicklungen von Zinssétzen und anderen Faktoren beurteilen zu kdnnen, die das
Investment und die Fahigkeit, allenfalls eintretende Risiken tragen zu kénnen, negativ beeinflussen kénnen.

Jedem potenziellen Investor wird empfohlen, zusatzlich fur wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Beratung, vor
Zeichnung der in diesem Prospekt enthaltenen Anlageformen der Emittentin einen daflir zugelassenen
Finanzberater, Steuerberater oder Rechtsanwalt zu konsultieren.

Eine Anlage in Nichtdividendenwerte ist ausschlieBlich fur Anleger mit ausreichenden Kenntnissen im
Finanzbereich geeignet.

Jede Veranlagung ist mit bestimmten Risiken allgemeiner Natur verbunden. Diese Risiken kénnen unter anderem
aus Risiken aus dem Aktienmarkt, Rentenmarkt, Devisenmarkt, Zinssatzen, Marktvolatilitat, wirtschaftlichen und
politischen Risikofaktoren, Kreditrisiken, Liquiditéatsrisiken und operationellen Risiken, einzeln oder in Kombination
untereinander oder in Verbindung mit anderen Risikofaktoren, bestehen.

Der Erwerb der Nichtdividendenwerte ist mit verschiedenen, nachstehend beschriebenen Risiken verbunden, die
mit der Art von Nichtdividendenwerten einhergehen oder verbunden sind.

Kurse von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung fallen bei steigenden Marktzinsen (Kursrisiko von
Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung)

Wenn das Marktzinsniveau steigt, fallen die Kurse von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung im
Sekundarmarkt (d.h. dem Markt fur den Handel bereits emittierter Nichtdividendenwerten — im Gegensatz zum
Primarmarkt, dem Markt fir Neuemissionen). Je langer die Restlaufzeit der Nichtdividendenwerte und je stérker die
Verénderung des Marktzinsniveaus ist, desto stérker fallt diese Kursdnderung aus. Das Marktzinsniveau wiederum
héngt von einer Reihe von Faktoren ab, wie u.a. der Inflationsrate, der Geldpolitik, dem Marktumfeld und den
Markterwartungen.

Die Kursentwicklung von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung hangt u.a. vom Referenz-Zinssatz ab,
es darf nicht von einer Kursentwicklung um das Nominale ausgegangen werden (Kursrisiko von
Nichtdividendenwerten mit variabler oder fix zu variabler Verzinsung).
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Bei Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung bzw. mit fix zu variabler Verzinsung (Nichtdividendenwerte,
deren Zinssatz fir jede bzw. einige Zinsperiode(n) abhéngig von einem EURIBOR-Satz oder einem EUR-Swap-Satz
festgelegt wird), darf nicht von einer Kursentwicklung um das Nominale der Nichtdividendenwerte ausgegangen
werden. Die Kurse von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung kénnen schwanken und hdngen vom
aktuellen Marktzinsniveau und der erwarteten Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenz-Zinssatzes ab.

Gegebenenfalls vereinbarte Mindest- und/oder Hochstzinssdtze und/oder gegebenenfalls vereinbarte
Kundigungsrechte wirken sich zusétzlich auf die Kursentwicklung von Nichtdividendenwerten mit variabler
Verzinsung aus. Anderungen im Marktzinsniveau konnen sich auf die Kurse von variabel verzinsten
Nichtdividendenwerten mit derartigen zusatzlichen Ausstattungsmerkmalen stéarker auswirken als auf die Kurse von
variabel verzinsten Nichtdividendenwerten ohne diese zusatzliche Ausstattung.

Bei Nichtdividendenwerten mit fix zu variabler Verzinsung sowie bei Nichtdividendenwerten deren Verzinsung als
Differenz zwischen einem Zinssatz und einem EURIBOR-Satz oder als Differenz zwischen zwei EUR-Swap-Satzen
festgelegt ist kénnen sich Anderungen im Marktzinsniveau starker auf die Kursentwicklung auswirken als auf die
Kursentwicklung von Nichtdividendenwerten, deren variable Verzinsung lediglich durch den Auf-/Abschlag einer
Marge auf den Referenz-Zinssatz oder durch die Multiplikation des Referenz-Zinssatzes mit einem Hebelfaktor
bestimmt wird.

Veranderungen des Marktzinsniveaus haben auf Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung wesentlich starkere
Auswirkungen auf die Kurse als bei laufend verzinsten Anleihen (Kursrisiko bei Nichtdividendenwerten ohne
Verzinsung)

Bei Nichtdividendenwerten ohne laufende Verzinsung (Nullkupon-Emissionen) haben Veranderungen des
Marktzinsniveaus wegen der stark unter par (unter dem Nominale) liegenden Emissions- / Ausgabekurse bzw. der
stark Uber par liegenden Tilgungskurse, die durch die Abzinsung bzw. Aufzinsung zustande kommen, wesentlich
starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei Ublichen laufend verzinsten Anleihen. Steigen die Marktzinsen, so
erleiden Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung héhere Kursverluste als andere Anleihen mit gleicher Laufzeit und
vergleichbarer Schuldnerbonitét. Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung sind wegen ihrer Hebelwirkung auf den
Kurs eine Wertpapierform mit besonderem Kursrisiko.

Nichtdividendenwerte mit langerer oder unbestimmter Laufzeit unterliegen einem erhéhten Kursrisiko und einem
erhodhten Risiko einer eingeschrankten Handelbarkeit (Kursrisiko und Liquiditatsrisiko von Nichtdividendenwerten
mit langer oder unbestimmter Laufzeit)

Nichtdividendenwerte mit langerer oder unbestimmter Laufzeit reagieren besonders stark auf Veranderungen des
Marktzinsniveaus und unterliegen daher einem erhdéhten Kursrisiko. Bei diesen Nichtdividendenwerten ist weiters
ein erhohtes Liquiditétsrisiko gegeben (siehe Risikofaktor "Liquiditatsrisiko Nichtdividendenwerte").

Da keine Sicherheit bezuglich der Entwicklung eines liquiden Handelsmarktes fir die Nichtdividendenwerte
gegeben ist, besteht das Risiko einer verzerrten Preisbildung oder der Unmdglichkeit des Verkaufs von
Nichtdividendenwerten (Liquiditatsrisiko Nichtdividendenwerte)

Abhéngig von Marktnachfrage und Angebot, Emissionsvolumen und Angebotsform der Nichtdividendenwerte gibt
es keine Sicherheit bezlglich der Entwicklung eines liquiden Handelsmarktes fiir die Nichtdividendenwerte.
Nichtdividendenwerte, die auf Basis dieses Basisprospekts emittiert werden, sind Neuemissionen. Es besteht daher
zum Emissionszeitpunkt kein liquider Handelsmarkt. Die Nichtdividendenwerte sind aktuell nicht in ein
multilaterales Handelssystem (MTF) (Dritten Markt) der Wiener Borse oder ein sonstiges MTF geman MiFID Il bzw.
gemalR § 1 Z 24 WAG 2018 einbezogen. Die Emittentin kann nicht gewéhrleisten, dass sich ein liquider Handel
entwickelt. Fur den Fall, dass sich ein Sekundé&rmarkt fir diese Nichtdividendenwerte entwickelt, ist weder die
Preisentwicklung der Nichtdividendenwerte noch die Liquiditat des Sekundarmarktes absehbar. Anleger miissen
daher damit rechnen, dass sie die von ihnen gehaltenen Nichtdividendenwerte, insbesondere bei VerduRerung
wahrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte im Extremfall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw.
nicht zum gewdinschten Preis verauRern kdnnen. Bei Nichtdividendenwerten mit unbestimmter Laufzeit kann dies
weiters dazu fuhren, dass eine VerauRerung durch den Anleger oder eine Ruckfiihrung des investierten Kapitals an
den Anleger auf unbestimmte Dauer unmdglich ist, sofern kein Kiindigungsrecht fiir den Anleger besteht.
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Risiko aufgrund von Zahlungsausféllen und der Bonitat der Emittentin (Kreditrisiko, Emittentenrisiko, Credit-
Spread Risiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von vereinbarten Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitat der Emittentin ist, desto
hoher ist dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu flihren, dass Zinszahlungen ganz oder
teilweise ausfallen und/oder die Tilgung ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallt.

Der Credit-Spread ist jene Spanne, die die Emittentin einem Gléubiger als Aufschlag fir das eingegangene
Kreditrisiko bezahlen muss. Credit-Spreads werden als Aufschldge auf aktuelle risikolose Zinssétze oder als
Abschlage auf den Preis gehandelt. Credit-Spread Risiko ist das Risiko, dass sich der Credit-Spread der Emittentin
veréndert. Weitet sich der Credit-Spread der Emittentin aus, so kommt es zu einem Kursverlust wahrend der
Laufzeit.

Risiko, dass Zinszahlungen aufgrund einer verschlechterten Marktsituation nur zu einer niedrigeren Rendite
wiederveranlagt werden kdnnen (Wiederanlagerisiko)

Bei Nichtdividendenwerten mit regelmaRiger Verzinsung kdnnen Anleger Zinszahlungen aufgrund einer
Verschlechterung der Marktsituation seit Erwerb der Nichtdividendenwerte mdoglicherweise nur zu einer
niedrigeren Rendite wiederveranlagen.

Die mit einer Anlage in die Nichtdividendenwerte verbundene Rendite wird im Falle von Geldentwertung
verringert (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Geldentwertung. Die tatsdchlich vom Anleger erzielte Rendite wird
durch die Inflation verringert. Es besteht das Risiko, dass die Inflationsrate gleich hoch oder hoher als die
Nominalverzinsung und die Realverzinsung somit null oder gar negativ ist.

Die Nichtdividendenwerte sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung oder einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt (Risiko fehlender Einlagensicherung).

Die Forderungen der Anleger aus den Nichtdividendenwerten sind weder von der gesetzlichen Einlagensicherung
noch von einer freiwilligen Sicherungseinrichtung gedeckt. Im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin
besteht daher fir Anleger das Risiko, dass sie das gesamte in die Nichtdividendenwerte investierte Kapital verlieren.

Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin (Kiindigungsrisiko)

Die Emittentin ist unter gewissen Voraussetzungen, die in den endgiltigen Bedingungen festgelegt werden,
berechtigt, die von ihr emittierten Nichtdividendenwerte vor Ablauf der Laufzeit zu kiindigen. Liegt der Wert, den
die Anleger bei einer Kiindigung durch die Emittentin vor Ablauf der Laufzeit als Tilgungsbetrag erhalten, unter dem
jeweiligen Emissions- oder Kaufkurs, kdnnen die Anleger massive Verluste erleiden. Durch die vorzeitige Kiindigung
kann ein mdéglicher, vom Anleger erwarteter zukunftiger Ertrag ausfallen. Wenn die Emittentin ihr Recht wéhrend
einer Periode von sinkenden Marktzinssatzen ausubt, kénnen die Gewinne bei der Riickzahlung geringer ausfallen
als erwartet und der Tilgungsbetrag kann unter dem vom Investor bezahlten Erwerbspreis liegen.

Risiko des Ausfalls von Zinszahlungen bei derivativen Nichtdividendenwerten (Zahlungsstromrisiko)

Derivative Nichtdividendenwerte gewéhren in der Regel einen bestimmten Zahlungsstrom, d.h. es wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, unter welchen Bedingungen, zu welchen Zeitpunkten und in welcher Hohe
Zinszahlungen erfolgen und/oder die Tilgung erfolgt. Diese erwarteten Zahlungsstrome konnen jedoch bei
Nichteintritt der vereinbarten Bedingungen von den tatsachlichen Zahlungsstromen abweichen. Die Verwirklichung
des Zahlungsstromrisikos kann dazu fiihren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen.

Risiko aufgrund von Schwankungen der Wirtschaftsentwicklung (Wahrungsrisiko, Wechselkursrisiko)
Das Wahrungsrisiko ist das Risiko der negativen Abweichung zwischen tatsachlichem und erwartetem Ertrag aus

einem Nichtdividendenwert, der auf fremde Wahrung lautet. Das Wahrungsrisiko setzt sich zusammen aus dem
Zinsénderungsrisiko (siehe oben) und dem Wechselkursrisiko. Das Wechselkursrisiko resultiert aus einer fir den
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Anleger negativen Entwicklung des Wechselkurses. Der Wechselkurs driickt das Preisverhaltnis zweier Wahrungen
aus, wobei die Menge an ausléandischen Geldeinheiten pro Euro betrachtet wird (Mengennotierung). Die
Verwirklichung des Wéhrungsrisikos kann dazu fuhren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen und/oder
die Tilgung ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallt.

Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit von Nichtdividendenwerten

Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten werden die Forderungen im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Die
Nachrangigkeit der Nichtdividendenwerte kann dazu fihren, dass die Anleger ihre Forderungen zur Génze verlieren.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der nachrangigen Nichtdividendenwerte als
Erganzungskapital gemal Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es besteht
das Risiko, dass die Nichtdividendenwerte nicht wie dargestellt angerechnet werden kénnen.

Risiko von Verlusten aufgrund von Abweichungen von der historischen Wertentwicklung (Preisrisiko)

Der historische Preis eines Nichtdividendenwerts ist kein Indiz fur die zuklnftige Wertentwicklung dieses
Nichtdividendenwerts. Die Preise der derivativen Nichtdividendenwerte stehen in der Regel nicht in einem linearen
Zusammenhang zum Preis der Basiswerte. Es ist nicht vorhersehbar, wie sich der Marktpreis der derivativen
Nichtdividendenwerte entwickelt.

Risiko von Verlusten bei Kauf auf Kredit (Risiko bei Fremdfinanzierung)

Anleger, die den Erwerb von Nichtdividendenwerten tUber Fremdmittel finanzieren, kdnnen sich nicht darauf
verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten mit Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder Tilgungserldés der
Nichtdividendenwerte rlickgefiihrt werden kénnen. Auf Grund des erhéhten Risikos réat die Emittentin daher von
kreditfinanzierten Wertpapiergeschéften ab.

Risiko aufgrund von Anderungen der Steuerrechtslage oder steuerrechtlichen Vollzugspraxis (Steuerliches Risiko)

Die effektive Rendite der Nichtdividendenwerte kann durch steuerliche Auswirkungen der Anlage in diese Werte
verringert werden. Dies trifft auch auf Anderungen der Steuerrechtslage oder der Vollzugspraxis vor dem Ende der
Laufzeit oder dem Ausiibungszeitpunkt der Nichtdividendenwerte zu. In diesem Zusammenhang wird darauf
hingewiesen, dass Gewinne aus der Verduf3erung von Nichtdividendenwerten mit 27,5% unabhéngig von einer
Behaltedauer besteuert werden. Der angegebene Steuersatz von 27,5 % trifft flr natdrliche Personen mit
Ansassigkeit in Osterreich zu. Nahere steuerliche Angaben sind im Steuerteil dieses Basisprospekts enthalten. Die
Emittentin réat allen Anlegern, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Nichtdividendenwerte
ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Risiko eines Quellensteuerabzugs im Zusammenhang mit US-amerikanischen Steuerbestimmungen nach FATCA

Es besteht fir Inhaber von Nichtdividendenwerten das Risiko, dass nach dem US-amerikanischen Foreign Account
Tax Compliance Act in bestimmten Féllen eine Strafsteuer in Hohe von 30% auf u.a. Wertpapierertrage von US-
amerikanischen, aber auch auslandischen Emittenten einbehalten wird, um die Offenlegung von US-
Steuerpflichtigen durch Kredit- oder Finanzinstitute weltweit durchzusetzen.

Die Schuldverschreibungen der Emittentin kénnen hinsichtlich Zins-, aber auch Kapitalzahlungen dem Steuerabzug
nach FATCA unterliegen, nach dem derzeitigen Stand der US-Bestimmungen voraussichtlich ab dem Jahr 2019. Der
Abzug ist vorgesehen, falls ein Finanzinstitut — etwa die Emittentin —als Verwahrer auftritt, das weder vertraglich,
noch gesetzlich verpflichtet ist, seine US-steuerpflichtigen Kunden der US-Steuerbehérde offenzulegen oder falls
der Zahlungsempfanger dort beim Feststellen seines US-Steuerstatus nicht mitwirkt oder die Offenlegung
gegenliber der US-Steuerbehdrde verweigert.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Am 12.06.2014 hat das Europdische Parlament und der Rat der Europdischen Union die ,Bank Recovery and
Resolution Directive* - BRRD verdffentlicht. Die BRRD schafft einerseits einen rechtlichen Rahmen fiir die Sanierung
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und Abwicklung von Kreditinstituten und verpflichtet andererseits Kreditinstitute des Europdischen
Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen, die bestimmte Vereinbarungen und
MaRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensféhigkeit des Kreditinstituts im Falle einer wesentlichen
Beeintrachtigung seiner Finanzlage festlegen.

Die BRRD war bis 31.12.2014 in das 6sterreichische Recht umzusetzen. In Umsetzung der BRRD trat am 01.01.2015
das Bundesgesetz uber die Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - BaSAG) in
Kraft.

Gemé&l dem BaSAG hat die FMA als zustédndige Abwicklungsbehdrde bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen
insbesondere die Befugnisse, bestimmte Kapitalinstrumente (zusatzliches Kernkapital gemal Artikel 52 Abs 1 CRR
und Erganzungskapital gemafR Artikel 63 CRR) in Anteile (insbesondere Aktien) oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals (Kapitalinstrumente, die die Bedingungen gemaR Art. 28 Abs 1 bis 4, Art 29 Abs 1 bis 5 oder Art 31 Abs
1 der CRR erflllen) umzuwandeln oder deren Nennwert ganz oder teilweise abzuschreiben (Instrument der
Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente gemé&R 8§ 70ff BaSAG) oder den Nennwert oder
ausstehenden Restbetrag berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (d.h. alle Verbindlichkeiten eines Instituts mit
bestimmten Ausnahmen, wie z.B. gesicherte Einlagen, besicherte Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
gegeniiber Arbeitnehmern) ganz oder teilweise herabzusetzen oder diese berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten in Eigentumstitel (insh. Aktien) umzuwandeln (Instrument der Glaubigerbeteiligung gemaR &8
85ff BaSAG; ,Bail-ln Tool“). Die Voraussetzungen fur die Abschreibung oder Umwandlung
(Abwicklungsvoraussetzungen) liegen geméall 8 49 BaSAG vor, wenn (i) die FMA nach Anhérung der
Abwicklungsbehorde oder die Abwicklungsbehdrde nach der Anhérung der FMA festgestellt hat, dass das Institut
ausfallt oder wahrscheinlich ausféllt, (i) unter Berlcksichtigung zeitlicher Zwéange und anderer relevanter Umsténde
nach verninftigem Ermessen keine Aussicht besteht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens durch alternative Malinahmen der Privatwirtschaft oder anderer Aufsichtsmanahmen, die in Bezug
auf das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann und (iii) AbwicklungsmalRnahmen im offentlichen
Interesse erforderlich sind.

Der Ausfall oder wahrscheinliche Ausfall eines Instituts liegt gemaR § 51 BaSAG vor, wenn eine oder mehrere der
nachstehenden Voraussetzungen erfullt sind:

- ein Kreditinstitut verstoRt gegen die an eine dauerhafte Zulassung gekniipften Eigenkapitalanforderungen in einer
Weise, die den Entzug der Zulassung durch die zustandige Behdrde rechtfertigen wirde, oder es liegen objektive
Anhaltspunkte daftr vor, dass dies zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird, da das Kreditinstitut Verluste
erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch die sein gesamtes Eigenkapital oder ein wesentlicher Teil
seines Eigenkapitals aufgebraucht wird; oder

- die Vermdgenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner Verbindlichkeiten oder es liegen objektive
Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

- das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstige Verbindlichkeiten bei Félligkeit zu begleichen oder es
liegen objektive Anhaltspunkte dafir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

- ein Kreditinstitut benotigt eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln, es sei denn,
die auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln nach dem Rechtsrahmen der Union zu
staatlichen Beihilfen erfolgt zur Abwendung einer schweren Stérung der Volkswirtschaft und zur Wahrung der
Finanzstabilitat in bestimmter Form.

Auf Grundlage des BaSAG kann die FMA folgende Abwicklungsinstrumente einsetzen:

- die Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln an einem Kreditinstitut oder von Vermdgenswerten,
Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf einen Erwerber (das ,Instrument der
Unternehmensverauflerung*);

- die Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln an einem Kreditinstitut oder von Vermdgenswerten,
Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf ein Briickeninstitut, das sich vollstéandig oder teilweise im
Eigentum einer oder mehreren 6ffentlicher Stellen befindet (das ,,Instrument des Briickeninstituts*);
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- die Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf eine eigens fiir
die Vermoégensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft (Abbaueinheit), deren alleiniger Eigentiimer eine oder
mehrere 6ffentliche Stellen ist (das ,,Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten*); und/oder

- das Instrument der Glaubigerbeteiligung (,,Bail-In Tool*).

Bevor die FMA ein Abwicklungsinstrument zum Einsatz bringt, hat sie das Instrument der Beteiligung von Inhabern
relevanter Kapitalinstrumente anzuwenden, wenn nicht ohnehin das Instrument der Glaubigerbeteiligung
angewendet wird.

Das BaSAG enthélt in § 90 eine zwingende Reihenfolge der Herabschreibung und Umwandlung der relevanten
Kapitalinstrumente (sog "Verlusttragungskaskade"): Verluste sind zun&chst vom harten Kernkapital, dann vom
zusétzlichen Kernkapital und schliefflich vom Erganzungskapital zu tragen. Im Rahmen des Instruments der
Glaubigerbeteiligung (,,Bail-In Tool*) sind letztlich auch sonstige berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten wie
dargestellt am Verlust zu beteiligen.

Die FMA als zustandige Abwicklungsbehdrde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags (einschlief3lich
der Bedingungen bzw Final Terms von Wertpapieren), bei dem ein in Abwicklung befindliches Institut Vertragspartei
ist, aufzuheben oder zu &ndern (zB die Félligkeit anzupassen bzw hinauszuschieben) oder einen tbernehmenden
Rechtstrager an dessen Stelle als Vertragspartei einzusetzen.

Herabgeschriebene Nennwerte von Kapitalinstrumenten bzw. berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten sind
fur Anleger endgultig verloren und werden auch dann nicht kompensiert, wenn sich die finanzielle Situation des
Instituts wieder bessert.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Emittentin, die als Instrumente des Ergdnzungskapitals gemaf Artikel 63 der
CRR gelten, und Anspriiche der Anleiheglaubiger, die berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sind, kdnnen unter
den oben beschriebenen Voraussetzungen abgeschrieben oder umgewandelt werden. Es ist daher méglich, dass die
aufsichtsbehdrdlichen Befugnisse unter dem BaSAG so eingesetzt werden, dass die Anleiheglaubiger am Verlust der
Emittentin beteiligt werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger mal3geblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf den Marktwert
der Nichtdividendenwerte haben und zu einem Verlust des gesamten in die Nichtdividendenwerte investierten
Kapitals fiihren.

Bei nachrangigen Nichtdividendenwerten besteht das Risiko, dass ein Rickkauf durch die Emittentin gesetzlich
nicht zuldssig ist

Nachrangige Nichtdividendenwerte dirfen, wenn sich die Emittentin hierfir entscheidet, nur nach MaRgabe der
bestehenden gesetzlichen Vorschriften von der Emittentin zurlickgekauft werden. Derzeit sehen die anwendbaren
Vorschriften vor, dass ein Rickkauf von nachrangigen Nichtdividendenwerten durch die Emittentin nach Mal3gabe
der Bestimmungen der CRR friihestens nach Ablauf von fiinf Jahren (gilt nur bei ordentlichem Rickkauf) und
jedenfalls nur mit Zustimmung der FMA zul&ssig ist. Anleihegléaubiger kdnnen daher nicht darauf vertrauen, dass die
Emittentin Nachrangige Nichtdividendenwerte zurtickkaufen wird oder kann und tragen das Risiko, bis zum Ende
der Laufzeit, bei unbestimmter Laufzeit der Nachrangigen Nichtdividendenwerte sogar auf unbestimmte Dauer, in
den nachrangigen Nichtdividendenwerten investiert bleiben zu missen.

In diesem Zusammenhang ist auf das Risiko hinzuweisen, dass ein Market Making durch die Emittentin unzulassig
sein kann: Bei enger Interpretation der seit 1. Janner 2014 vorrangig geltenden Bestimmungen der CRR wére vor
jedem Erwerb von der Emittentin emittierten nachrangigen Nichtdividendenwerten durch die Emittentin die
Zustimmung der FMA notwendig, wobei wéhrend der ersten funf Jahre nach der Emission ein Riickkauf tiberhaupt
unzuléssig ware.

Nach MaRgabe von Artikel 63 CRR kénnen nachrangige Nichtdividendenwerte zu den Instrumenten des Tier 2
Kapitals gezahlt werden und diese Bestimmung legt gleichzeitig Voraussetzungen fur deren Anrechenbarkeit fest.

Nach Artikel 63 lit b) CRR ist Voraussetzung, dass die Instrumente nicht vom emittierenden Institut selbst gekauft
wurden. Nach Artikel 63 lit j) CRR ist Voraussetzung, dass ,die Instrumente [..] nur [..] zuriickgekauft werden
[kdnnen], wenn die Voraussetzungen des Artikels 77 erfullt sind und der Zeitpunkt der Emission [...] mindestens funf
Jahre zuriickliegt”, es sei denn, die aufsichtsrechtliche Einstufung andert sich (Artikel 78 Abs 4 CRR). Artikel 77 CRR
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behandelt schlieRlich die Pflicht der Institute, fur gewisse Handlungen zuvor ,um die Erlaubnis der FMA"
anzusuchen. Die Bestimmung nennt als zustimmungspflichtige Handlungen (lit b) auch den Rickkauf von
Instrumenten des Erganzungskapitals.

Die zitierten Bestimmungen der CRR sind nicht eindeutig formuliert und lassen auch die Interpretation zu, dass (i)
vor jedem einzelnen tatsachlichen (einvernehmlichen wie einseitigen) Ruckkauf der nachrangigen
Nichtdividendenwerte durch die Emittentin die Zustimmung der Aufsichtsbehérde benétigt wird und dass (ii)
wahrend der ersten fiinf Jahre nach der Emission ein Riickkauf iberhaupt nicht zuldssig ist. Dies wiirde jede Form
des Market Making fir die nachrangigen Nichtdividendenwerte durch die Emittentin verunmdglichen, was
wiederum zu einer Verringerung der Marktliquiditét fihren kdnnte.

Die delegierte Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kommission vom 07. Janner 2014 zur Ergédnzung der CRR
bestimmt die technischen Regulierungsstandards flr die Eigenmittelanforderungen an Institute und hélt fur Falle
des Market Making allerdings fest (Artikel 29), dass “Im Falle eines Rickkaufs von Instrumenten des harten
Kernkapitals, des zusétzlichen Kernkapitals oder des Erganzungskapitals fiir Market-Making-Zwecke die zusténdige
Behorde fir Handlungen [...] eine vorherige Genehmigung fur einen bestimmten im Voraus festgelegten Betrag
erteilen kann.*

Nach dieser delegierten Verordnung kdnnte die FMA somit vorab zustimmen, dass Tier 2 Kapital von der Emittentin
auch vor Ablauf von fuinf Jahren Laufzeit im Ausmal} von bis zu 10% des Volumens einer einzelnen Emission oder
(falls niedriger) 3% des gesamten ausgegebenen Tier 2 Kapitals fur Zwecke des Market Making zuriickgekauft und
selbst gehalten werden. Welche Rechtsauslegung die EBA und in weiterer Folge die FMA letztlich in Bezug auf das
Market Making treffen werden, kann aktuell nicht beurteilt werden. Bei einschréankender Auslegung der
Bestimmungen der CRR konnte das Market Making fur eigene nachrangige Nichtdividendenwerte in Zukunft durch
die Emittentin ausgeschlossen sein. Eine derartige Auslegung kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Marktgangigkeit solcher Nachrangiger Nichtdividendenwerte haben und dazu fihren, dass die nachrangigen
Nichtdividendenwerte gar nicht, nicht zu einem angemessenen Preis oder nur verzdgert verkauft werden kdnnen.

Risiko verminderter Ertragschancen durch Provisionen und andere Transaktionskosten (Beriicksichtigung von
Transaktions- und Folgekosten)

Beim Kauf und Verkauf von Nichtdividendenwerten kénnen Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen,
die zu einer erheblichen Kostenbelastung fuhren kénnen. Durch die Kostenbelastung kénnen die Ertragschancen
erheblich vermindert werden.

Die Emittentin konnte eine kiinftige Finanztransaktionssteuer auf die Inhaber von Nichtdividendenwerte
abwalzen, was zu einer Verringerung der Rendite des Inhabers aus den Nichtdividendenwerte fiihren kann (Risiko
aus einer moglichen Abwalzung einer kinftigen Finanztransaktionssteuer)

Die Emittentin kbnnte unter bestimmten Voraussetzungen eine Finanztransaktionssteuer, die derzeit auf Ebene von
einigen Mitgliedstaaten verhandelt wird, an die Inhaber der jeweiligen Nichtdividendenwerte weitergeben. Eine
solche Durchleitung der Steuerlast kann dazu fiihren, dass die Inhaber der Nichtdividendenwerte weniger als
erwartet aus den Nichtdividendenwerten erhalten.

Risiko des Verzugs / Ausfalls von Zahlungen oder einer verspateten Orderausfiihrung aufgrund von
operationellen Risiken (Operationelles Risiko, Abwicklungsrisiko)

Die Nichtdividendenwerte werden durch Sammelurkunden gemaR Depotgesetz vertreten, die bei der CSD (als
Wertpapiersammelbank) oder bei einem anderen aufgrund gesetzlicher Regelungen berechtigten Verwahrer in
Osterreich oder innerhalb der EU oder bei der Emittentin hinterlegt werden. Die Anleger miissen sich auf die
Verfahren fur die Ubertragung, Zahlung und Kommunikation mit der Emittentin verlassen. Es besteht das Risiko,
dass durch die Einschaltung von Clearingsystemen Buchungen nicht oder erst verspétet durchgefiihrt werden und
Anleger dadurch wirtschaftliche Nachteile erleiden. Weiters besteht das Risiko des Verzugs / Ausfalls von Zahlungen
oder einer verspateten Orderausfuhrung fir Nichtdividendenwerte der Emittentin infolge fehlerhafter Prozesse,
menschlichen Versagens, Natur- und sonstiger Katastrophen, Technologieversagen oder Anderungen im externen
Umfeld ("event risk") wie beispielsweise Ausfélle von IT-Systemen, Sachschédden oder Betrugsfélle.
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Ein Osterreichisches Gericht kann fur Nichtdividendenwerte einen Kurator bestellen, der im Namen der Inhaber
deren Rechte ausubt und ihre Interessen vertritt (Risiko eingeschrénkter Rechtsdurchsetzung)

Gemall dem Osterreichischen Kuratorengesetz kann auf Ansuchen eines Beteiligten (z.B. des Inhabers eines
Nichtdividendenwerts) oder auf Initiative des zustéandigen Gerichts von einem Osterreichischen Gericht ein Kurator
bestellt werden, der die gemeinsamen Interessen der Inhaber der Nichtdividendenwerte in Angelegenheiten
vertritt, die deren kollektive Rechte betreffen. Insbesondere kann dieser Fall eintreten, wenn gegen die Emittentin
ein Insolvenzverfahren eingeleitet wird, in Zusammenhang mit allfilligen Anderungen der Bedingungen der
Nichtdividendenwerte oder bei die Emittentin betreffenden Anderungen, oder unter sonstigen &hnlichen
Umsténden. Bei Bestellung eines Kurators (bt dieser die kollektiven Rechte der Inhaber von Nichtdividendenwerte
aus und vertritt deren Interessen und ist berechtigt, in deren Namen Erklarungen abzugeben, die fur alle Inhaber
von Nichtdividendenwerten verbindlich sind. Wenn ein Kurator die Interessen der Inhaber von
Nichtdividendenwerten vertritt und deren Rechte ausulbt, kann dies zu einem Interessenskonflikt mit einzelnen
oder allen Inhabern von Nichtdividendenwerten fihren oder auf deren Interessen auf sonstige Weise negative
Auswirkungen haben.

Kurse, Verzinsung und Rickzahlung von Nichtdividendenwerten kénnen durch irrationale Faktoren negativ
beeinflusst werden (Risiko irrationaler Faktoren)

Der Kurs, die Verzinsung und die Riickzahlung von Nichtdividendenwerten kénnen auch durch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte negativ beeinflusst werden.

Risiko einer mdglichen Handelsaussetzung durch die FMA oder das MTF aufgrund wichtiger Umsténde

Die FMA ist berechtigt, die Aussetzung des Handels mit einem Nichtdividendenwert durch den Betreiber eines MTF,
den Widerruf der Zulassung eines Nichtdividendenwerts oder den Handelsausschluss zu verlangen.

Betreiber eines MTF oder OTF haben den Handel mit einem Nichtdividendenwert, der den Regeln des MTF nicht
mehr entspricht, auszusetzen oder dieses Instrument vom Handel auszuschlieRen, sofern eine solche MaRnahme
nicht den Anlegerinteressen wegen der Gefahr einer erheblichen Schadigung oder dem Interesse am
ordnungsgemanen Funktionieren des Marktes wegen der Gefahr einer erheblichen Stérung entgegensteht.

Die FMA hat vorzusehen, dass andere MTF, andere OTF und systematische Internalisierer, die mit demselben
Nichtdividendenwert oder mit Derivaten gemal Anhang | Abschnitt C Nummern 4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU
handeln, die mit dem betreffenden Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, den Handel mit
diesem Nichtdividendenwert oder diesen Derivaten ebenfalls aussetzen oder sie vom Handel ausschlieRen, sofern
die Aussetzung oder der Ausschluss durch einen mutmaglichen Marktmissbrauch, ein Ubernahmeangebot oder die
Nichtveréffentlichung von Insider-Informationen tber den Emittenten oder den Nichtdividendenwert unter VerstoR
gegen die Artikel 7 und 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bedingt ist, auBer in den Fallen, in denen durch eine
solche Aussetzung oder einen solchen Ausschluss die Anlegerinteressen oder das ordnungsgemale Funktionieren
des Marktes erheblich geschadigt werden kdnnten.

Es besteht daher das Risiko, dass die Nichtdividendenwerte im Extremfall nicht oder nicht zum gewinschten
Zeitpunkt bzw. nicht zum gewtiinschten Kurs gehandelt werden kdnnen und Orders fur erloschen erklart werden
und neu erteilt werden missen.

Zusatzliche Risiken von Derivativen Nichtdividendenwerten

Nachfolgende Ausfiihnrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von derivativen
Nichtdividendenwerten der Emittentin verbunden sind, und erheben keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerléssliche Beratung durch die Hausbank sowie durch
Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in derivative Nichtdividendenwerte
beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund der in diesem Prospekt und der in der
emissionsspezifischen Zusammenfassung enthaltenen Risikohinweise gefallt werden, da diese Informationen eine
auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des jeweiligen Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.
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Anleger sollten abwégen, ob eine Anlage in Derivative Nichtdividendenwerte vor dem Hintergrund ihrer
persdnlichen Umsténde fur sie geeignet ist. Eine Investition in derivative Nichtdividendenwerte erfordert die
genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den
derivativen Nichtdividendenwerten zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbundenen Risiken
kennen. Eine Anlage in Derivative Nichtdividendenwerte ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer
vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel verzinste Nichtdividendenwerte nicht auftreten.

- Bei einem derivativen Nichtdividendenwerten zu Grunde liegenden Index oder Korb von Basiswerten
kénnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des Index oder Korbes
oder aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Znssatz von derivativen Nichtdividendenwerten ist u.U. niedriger als bei konventionellen
Nichtdividendenwerten, die zur selben Zeit von der Emittentin begeben werden.

- Die Kapitalriickzahlung kann zu anderen Terminen erfolgen, als vom Anleger erwartet.

- Die Risiken einer Anlage in derivative Nichtdividendenwerte umfassen sowohl Risiken der zu Grunde
liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fir die Nichtdividendenwerte selbst gelten.

- Derivative Nichtdividendenwerte, die auf mehr als eine Klasse von Basiswerten oder auf Formeln bezogen
sind, in die mit mehr als einer Basiswertklasse verbundene Risiken einflieRen, haben mdglicherweise ein
hoheres Risikoniveau als Nichtdividendenwerte, die nur auf eine Basiswertklasse bezogen sind.

- Eine Marktstorung kann dazu fuhren, dass ein Index, auf dem die derivativen Nichtdividendenwerte
beruhen, nicht fortgefuhrt wird.

- Bei einem derivativen Nichtdividendenwert zu Grunde liegenden Index oder Korb von Basiswerten kénnen
Handelsaussetzungen des Index oder der Basiswerte erfolgen.

- Der Wert (Kurs) der derivativen Nichtdividendenwerte am Sekundarmarkt ist einem hdheren Risikoniveau
ausgesetzt als der Wert anderer Nichtdividendenwerte.

Folgende Faktoren wirken sich unabhéngig von der Bonitéat der Emittentin auf einen etwaigen Sekundarmarkt

fur die derivativen Nichtdividendenwerte aus (siehe auch "Produktspezifische Risiken™ unten), das sind

beispielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer Reihe
zusammenhangender Faktoren abhéngt, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und
politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu Grunde liegenden
Basiswertes ("Volatilitat™);

o im Fall von zu Grunde liegenden Korben von Basiswerten: die historische und erwartete
"Korrelation" (statistische Malzahl fur die Abhangigkeit der Wertentwicklung der Basiswerte
untereinander);
die Restlaufzeit der Nichtdividendenwerte;
der ausstehende Betrag der Nichtdividendenwerte;
das Marktzinsniveau;
bei Anwendung von Formeln fur die Berechnung der Verzinsung und/oder Tilgung mit derivativer
Komponente: die gegebenenfalls in Formeln enthaltenen Hebelfaktoren (Multiplikatoren);

- die eingeschrénkte Liquiditat des Sekundarmarktes, die dazu fihrt, dass die Titel vor Laufzeitende nicht
oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden kénnen, wobei die Emittentin i.d.R. als alleinige
Kauferin nicht ausgelaufener Nichtdividendenwerte in Frage kommt. Bei Nichtdividendenwerten mit
unbestimmter Laufzeit kann dies weiters dazu flihren, dass eine VeréduBerung durch den Anleger oder eine
Ruckfiihrung des investierten Kapitals an den Anleger auf unbestimmte Dauer unmdglich ist, sofern kein
Kindigungsrecht fur den Anleger besteht.

O O OO

Im Gegensatz zu anderen Nichtdividendenwerten orientiert sich die Kursbildung von derivativen
Nichtdividendenwerten nicht ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Emittentin stellt im
Sekundarmarkt unter gewdhnlichen Marktbedingungen (wenn keine Marktstérungen wie z.B. die Aussetzung oder
Einschrdnkung des Handels des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener
Basiswerte vorliegen, oder z.B. der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem oder mehreren Indizes besteht, dass
eine Aussetzung oder Einschrankung an der Referenzbdrse nach Auffassung der Berechnungsstelle die Berechnung
des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst) eigenstandig An- und Verkaufskurse fir die
Nichtdividendenwerte. Diese Preisberechnung wird von der Emittentin auf der Basis von im Markt Ublichen
Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert der Nichtdividendenwerte grundséatzlich aufgrund des Wertes
des Basiswertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a. Kiindigungsrechte, Riickzahlung zum
Nominale zum Laufzeitende) ermittelt wird.
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Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaRig An- und Verkaufskurse
fur derivative Nichtdividendenwerte einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse. Investoren kénnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Nichtdividendenwerte wahrend der
Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verduRern kdnnen. Insbesondere kdnnen die
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise fir die derivativen Nichtdividendenwerte einer Emission von den von
anderen Wertpapierhandlern fiir die derivativen Nichtdividendenwerte eventuell gestellten Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung der/des derivativen Nichtdividendenwerten zu Grunde liegenden Basiswerte(s),
einschlieBlich Kérben von Basiswerten, sollte nicht als ausschlaggebend fir die kiinftige Entwicklung der/des zu
Grunde liegenden Basiswerte(s), einschliefilich Kérben von Basiswerten, wahrend der Laufzeit von derivativen
Nichtdividendenwerten angesehen werden.

Die Emittentin ist berechtigt, Nichtdividendenwerte fur eigene oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu
verkaufen und weitere Nichtdividendenwerte zu begeben. Die Emittentin wird zudem téglich an den
Osterreichischen und an den internationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Sie kann daher fir eigene
Rechnung oder fiir Kundenrechnung Geschafte abschlieBen, an denen Anlagewerte, die als Basiswerte fir derivative
Nichtdividendenwerte dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und sie kann in Bezug auf diese Geschéfte auf
dieselbe Weise handeln, als wenn die derivativen Nichtdividendenwerte nicht ausgegeben worden waren.

Anleger konnen nicht darauf vertrauen, dass sie wéhrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte Geschafte
abschlieRen kdnnen, durch die sie ihre anfénglichen Risiken ausschlieRen oder einschréanken kdnnen; dies hangt von
den Marktverhéltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden kdénnen solche
Geschéfte nur zu einem unglinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fiir die Inhaber der derivativen
Nichtdividendenwerte ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen und/oder Kapital aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei derivativen Nichtdividendenwerten kann die Zahlung von Zinsen von verschiedenen Faktoren wie Indizes oder
Zinssétzen abhéngig sein. Demzufolge héngt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von
spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert von derivativen
Nichtdividendenwerten wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken durch die Wertentwicklung des
mafgeblichen Basiswerts fir die Berechnung eines variablen Zinssatzes und/oder die Berechnung des
Rickzahlungsbetrages bestimmt. Das Ausmall der Kursschwankungen (“Volatilitdt") und damit das Kursrisiko im
Sekundérmarkt wéhrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte kann sich durch die Anwendung von Hebelfaktoren
(Multiplikatoren) bei der Berechnung der zahlbaren Betrage zusétzlich erhéhen.

Basiswerte (wobei auch Kdrbe von Basiswerten erfasst sind) kdnnen sein:

a. Index/Indizes, Kbrbe
b. Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen
a. Index/Indizes

Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Vergleich zu einem friheren
Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden konnen. Indizes werden von verschiedensten
Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a. Borsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und
veroffentlicht. Sie konnen die verschiedensten Instrumente (Zinsinstrumente, Rohstoffe, W&hrungen, Inflation etc.),
Markte und Branchen abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index
vorgenommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

b. Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen
Ein Zinssatz ist ein prozentualer Betrag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B.
EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz).

Die EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) - Satze werden werktédglich um 11:00 Uhr Brusseler Zeit als
ungewichteter Durchschnitt aus Briefsatzen von Interbankeinlagen erstklassiger Institute auf Basis der
Transaktionen von derzeit 44 Banken, darunter 37 aus dem Euroraum, 3 aus sonstigen EU-Léandern und aus 4
Banken auf3erhalb der EU, berechnet. Dabei werden die jeweils 15% héchsten und tiefsten Werte eliminiert.
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Ein Swap ist eine Vereinbarung tber den gegenseitigen Austausch von (fixen und variablen) Zahlungsstrémen auf
Basis eines zugrunde liegenden Nominalbetrages (Zinsswap).

Hiertiber kbnnen Zinsanderungsrisiken gesteuert werden. Zinsswapvereinbarungen umfassen den Kapitalbetrag, die
Laufzeit, die Zinsperiode, den laufzeitkonformen Swap-Satz und den Referenzzinssatz fiir den variablen Satz (z.B. 3-
Monats-EURIBOR). Swap-Satze werden werktéglich von verschiedensten Marktteilnehmern am Kapitalmarkt
gestellt und von der ICE Benchmark Administration Uber Reuters und Bloomberg standardisiert veréffentlicht.
Swap-Sétze kdnnen verschiedene Laufzeiten und Themen (Zinsen, Wéhrungen, Devisen, Rohstoffe, Assets etc.)
abbilden. Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate,
Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Produktspezifische Risiken

Nachstehend werden beispielhaft die Risiken von verschiedenen derivativen Nichtdividendenwerten beschrieben.
Grundsatzlich gilt fur Nichtdividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung in den unterschiedlichsten
Ausgestaltungsvarianten von Basiswerten abhadngt, dass fir eine sachgerechte Bewertung von an Basiswerte
gebundenen Nichtdividendenwerten Kenntnisse Uber den Markt flir die zugrunde liegenden Basiswerte, deren
Funktionsweise und Bewertungsfaktoren notwendig sind.

Risiko der negativen Entwicklung von Indizes bei Index Linked Notes

Index Linked Notes sind derivative Nichtdividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Ruckzahlung von einem Index
oder von mehreren Indizes (siehe oben Absatz a) "Index/Indizes") abhéangt.

Die Kursentwicklung der Index Linked Notes hangt deshalb (nicht ausschlieflich) von folgenden Faktoren ab:
Marktzinsdnderungen, Marktumfeld, Kurs/Preisanderungen des Index/der Indizes, historische und erwartete
Schwankungsbreite der Preise/Kurse ("Volatilitat™) des/der unterliegenden Index/Indizes und bei mehreren Indizes
als Basiswert: historische und erwartete "Korrelation" (statistische Malzahl fir die Abhangigkeit der
Wertentwicklung der Indizes untereinander) der Preis-/Kursénderungen der unterliegenden Indizes. Die
Zusammensetzung des Index kann unter bestimmten Bedingungen wahrend der Laufzeit der Index Linked Notes
durch den Index-Sponsor angepasst werden.

Generell l&sst sich sagen, dass die Schwankungsbreite der Kurse von Index Linked Notes wahrend der Laufzeit meist
(deutlich) héher ist als jene von konventionellen fix verzinsten Nichtdividendenwerten der gleichen Laufzeit.

Risiko der negativen Entwicklung von Zinssatzen bei Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen

Unter "Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen™ werden in diesem Prospekt derivative Nicht-dividendenwerte
verstanden, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung von der HGhe eines Zinssatzes, von der Hohe mehrerer
Zinssatze, von der Differenz zweier Zinssatze, von vorgegebenen Bandbreiten eines/mehrerer Zinssatzes/-satze
oder ahnlichen Ausgestaltungen abhangt. Zusatzlich kénnen Formeln betreffend die Kombination von Zinssatzen
sowie Hebelfaktoren (Multiplikatoren) Anwendung finden. Nichtdividendenwerte mit Zinsstrukturen kdnnen auch
Kindigungsrechte der Emittentin oder eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintreten von im Vorhinein definierten
Bedingungen (z.B. im Falle des Erreichens einer Zinsobergrenze "Cap") vorsehen. Daher héngt die Kursentwicklung
von Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen (nicht ausschlieBlich) von folgenden Faktoren ab: Entwicklung der zu
Grunde liegenden Zinssatze, historische und erwartete Schwankungsbreite der Entwicklung ("Volatilitat") der zu
Grunde liegenden Zinssatze, Veranderung der Zinsstrukturkurve, anzuwendende Formel, gegebenenfalls in der
Formel enthaltene Multiplikatoren und Hebeleffekte, gegebenenfalls vereinbarte Mindest-/Hbchstzinssatze,
gegebenenfalls vereinbarte Kindigungsrechte und gegebenenfalls vereinbarte bedingungsgemalie vorzeitige
Rickzahlung.

Die Schwankungsbreite der Kurse von Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen wéhrend der Laufzeit kann
(deutlich) hoher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Nichtdividendenwerten oder konventionellen
variabel verzinsten Nichtdividendenwerten ("Floater") der gleichen Laufzeit.

Zusatzliches Wahrungsrisiko bei Derivativen Nichtdividendenwerten

Sofern der durch derivative Nichtdividendenwerte verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wéhrung
berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes in einer solchen fremden Wéahrung bestimmt, hangt das Risiko
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der Nichtdividendenwerte nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch von
unglinstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Waéhrung ab, was das Risiko der Derivativen
Nichtdividendenwerte zusatzlich erhéhen kann.

Risiko der Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschlieBlich des LIBOR, EURIBOR und weiterer Arten
von Referenzwerten

LIBOR, EURIBOR und andere Arten von Referenzsatzen und Indizes gelten als ,,Referenzwerte” (auch als Benchmarks
bezeichnet) gemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 (,,Benchmark-VO*). Diese Referenzwerte sind Gegenstand
fortlaufender nationaler und internationaler Reformvorschlédge. In Folge solcher Reformvorschldge konnen
Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit oder ganz wegfallen. Es kénnen
sich auch sonstige Folgen ergeben, die gegenwadrtig nicht absehbar sind. Jede dieser Folgen kénnte wesentliche
negative Auswirkungen auf einen Nichtdividendenwert haben, der an einen solchen Referenzwert gekoppelt ist.

Zu den maRgeblichen internationalen Reformvorschldgen und -initiativen in diesem Bereich gehdren, unter
anderem, die im Juli 2013 verdffentlichten Grundsétze fiir finanzielle Benchmarks (die ,|0SCO Benchmark
Grundsatze*), die Benchmark-VO und der von der britischen Financial Conduct Authority (die ,FCA®)
vorgeschlagene Ubergang vom LIBOR hin zu einer oder mehreren alternativen Referenzwert(en).

Die Benchmark-VO ist im Juni 2016 in Kraft getreten und grundséatzlich seit dem 1. Januar 2018 anwendbar
(abgesehen von einigen Bestimmungen, einschliel3lich solcher beziiglich , kritischer Referenzwerte, die bereits mit
Wirkung zum 30. Juni 2016 in Kraft getreten sind). Die Benchmark-VO gilt fir ,Kontributoren®, ,,Administratoren*
und ,,Nutzer* von Referenzwerten in der EU. Seit dem 1. Januar 2018 wird unter anderem (a) von EU-Referenzwert
Administratoren verlangt, dass sie zugelassen oder registriert sind und die Anforderungen in Bezug auf die
Verwaltung von Referenzwerten erfiillen, und (b) die Verwendung von Referenzwerten in der EU fir solche
Referenzwerte untersagt, die von Administratoren bereitgestellt werden, die nicht gemal der Benchmark-VO
zugelassen oder registriert sind (fir Nicht-EU-Administratoren wird eine Gleichwertigkeitsentscheidung verlangt).

Der Anwendungsbereich der Benchmark-VO ist weit und gilt aufer fir sogenannte ,kritische Referenzwerte* wie
den EURIBOR, in Folge der uneingeschréankten Anwendbarkeit auch flr viele andere Zinssatzindizes sowie auf
Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenindizes und weitere Arten von Indizes. Dies umfasst auch proprietére Indizes oder
Strategien, sofern diese verwendet werden, um (i) den zu zahlenden Betrag oder den Wert bestimmter
Finanzinstrumente (einschlief3lich Wertpapiere und OTC-Derivate, die in der EU an einem geregelten Markt, einem
multilateralen Handelssystem (,MTF“), einem organisierten Handelssystem (,,OTF“) notiert sind oder Uber einen
systematischen Internalisierer gehandelt werden) zu bestimmen, (ii) den unter einem bestimmten Finanzkontrakt
zu zahlenden Betrag zu bestimmen oder (iii) die Entwicklung eines Investmentfonds zu messen.

Die Benchmark-VO kann einen wesentlichen Einfluss auf die Wertpapiere haben, die an einen Referenzwertzinssatz
oder einen Referenzwert-Index gekoppelt sind, einschlielich der folgenden Ereignisse:

e Die Verwendung eines Zinssatzes oder eines Index, der ein Referenzwert ist, kann in der EU verboten werden
(vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften), wenn der Ad-ministrator (i) in der EU anséssig ist und
keine Zulassung oder Registrierung erhalt, oder (ii) wenn der Administrator in einem Drittland ansassig ist, das
nicht die Gleichwertigkeits-voraussetzungen erflllt und das bis zu einer Gleichwertigkeitsentscheidung nicht
als anerkannt angesehen wird. In einem solchen Fall kénnen die Wertpapiere, abhangig von und nach der Art
des jeweiligen Referenzwerts und den den Wertpapieren zugrundeliegenden Regelungen, aus dem
Bdrsenhandel herausgenommen bzw. angepasst bzw. vor Falligkeit zurlickgezahlt werden oder in sonstiger
Weise betroffen sein; und

e Die Methodologie oder sonstigen Bestimmungen des Referenzwerts kénnen abgeandert werden, um mit den
Bestimmungen der Benchmark-VO iibereinzustimmen. Solche Anderungen kénnen zu einem Absinken bzw.
einem Anstieg des jeweiligen Satzes oder Standes fiihren oder die Volatilitat des veréffentlichten Satzes oder
Standes beeinflussen, was zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere filhren kann, einschlielich einer
Festlegung des Satzes bzw. Standes nach Ermessen der Berechnungsstelle.

Der Leiter der FCA kiindigte im Juli 2017 an, dass bis zum Ende des Jahres 2021 die FCA nicht langer versuchen
werde, die LIBOR-Panel-Banken davon zu Uberzeugen, weiterhin Satze an den LIBOR-Administrator zu bermitteln
und dass der Markt mit der Umstellung auf alternative Referenzsdtze beginnen solle, die auf tatsachlichen
Transaktionen basieren (zB der SONIA (Sterling Over Night Index Average)).
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Fortlaufende internationale bzw. nationale Reforminitiativen und die verstérkten regulatorischen Kontrollen von
Referenzwerten im Allgemeinen kdnnen die Kosten und Risiken erhdhen, Referenzwerte zu verwalten oder in
sonstiger Weise an der Zurverfgungstellung von Referenzwer-ten mitzuwirken und die maBgeblichen Vorschriften
und Anforderungen einzuhalten. Solche Faktoren konnen die Marktteilnehmer davon abhalten, weiterhin
Referenzwerte zu verwalten oder daran mitzuwirken. Sie kénnen auch zu Anderungen von Regeln oder
Methodologien fiir Referenzwerte bzw. zum Verschwinden von Referenzwerten fiihren, einschliefflich des LIBOR.
Dies kann zur Folge haben, dass (i) Anpassungen an den Bedingungen der Nichtdividendenwerte mit variabler
Verzinsung vorgenommen werden (ii) der Bdrsenhandel eingestellt wird oder (iii) sonstige Folgen im
Zusammenhang mit Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung eintreten, die an einen solchen Referenzwert
gekoppelt sind. Jede dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen
Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung und deren Ertrag haben.

Der Fall, dass ein Referenzwert (z.B. EURIBOR) dauerhaft nicht mehr veréffentlicht wird, kann vertraglich nicht
abschliefend geregelt werden, weil die Folgen vorweg nicht hinreichend prézise vorhergesagt werden konnen.
Sollte der Gesetzgeber — wie in der Vergangenheit in vergleichbaren Féllen geschehen — einen Ersatzreferenzwert
vorgeben, so wird dieser zur Anwendung kommen. Sollte keine gesetzliche Regelung erfolgen, wird nach
Rechtsansicht der Emittentin ersatzweise jener Referenzwert heranzuziehen sein, der unter Berticksichtigung aller
Umsténde flr die Anpassung der Zinssétze im Sinne der jeweils getroffenen Vereinbarungen am besten geeignet ist.

Im Insolvenzfall besitzen Glaubiger der Nichtdividendenwerte keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sonstigen
Glaubigern

Die Nichtdividendenwerte sind unbesichert. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kommt den Anleihegléaubigern
keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sonstigen Glaubigern der Emittentin zu. Im Falle der Aufnahme von
zusatzlichen Fremdkapitalinstrumenten, kénnen Fremdkapitalgeber die Einrdumung von Sicherstellungen fordern.
Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem Insolvenzfall eine Sonderstellung
gegeniiber Anleihegléaubigern, wodurch sich auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Anleger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen handelt es sich
vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin. Sie geben die gegenwartige
Auffassung des Managements in Hinblick auf zuklnftige mogliche Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewiss
sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu flihren, dass sich tatsachlich eintretende Ereignisse wesentlich von der
prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu nachteiligen Anderungen in der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und in der Folge zu nachteiligen Auswirkungen fir Anleger fiihren.

Der Erwerb der Nichtdividendenwerte kann gegen Gesetze verstol3en

Die Emittentin ist nicht fur die GesetzmaRigkeit eines Erwerbs von Nichtdividendenwerten durch potentielle
Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers verantwortlich. Potentielle
Anleger durfen sich bei der Ermittlung der GesetzmaRigkeit eines Erwerbs der Nichtdividendenwerte nicht auf die
Emittentin verlassen.
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Teil 3 Angaben zur Emittentin
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3.1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

3.1.1. Alle Personen, die fiir die im Registrierungsformular gemachten Angaben verantwortlich sind bzw. fir
bestimmte Abschnitte davon. Im letzteren Fall ist eine Angabe dieser Abschnitte vorzunehmen. Im Falle von
natiirlichen Personen, zu denen auch Mitglieder der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane des
Emittenten gehdren, sind der Name und die Funktion dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind
Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft anzugeben.

Die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft mit Sitz in der politischen Gemeinde Salzburg, nachstehend
auch "Emittentin" genannt, ist fur die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemaR Artikel 6 der EU-
Prospekt-RL und § 11 Abs. 1 Z 1 KMG verantwortlich.

3.1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt
haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen werden, die die Aussage des Registrierungsformulars
verandern kénnen. Ggf. Erklarung der fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlichen
Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in dem Teil des
Registrierungsformulars genannten Angaben, flr die sie verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen verschwiegen werden, die die Aussage des Registrierungsformulars verdndern kdnnen.

Die Emittentin erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen werden, die die
Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verdndern.

3.2. ABSCHLUSSPRUFER

3.2.1. Name und Anschrift der Abschlusspriifer der Emittentin, die fur den von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in
einer Berufsvereinigung)

Die Jahresabschliisse der Emittentin Uber die Geschéftsjahre 2017 und 2018 wurden von der Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. (im Folgenden kurz "ERNST & YOUNG"), 1220 Wien, Wagramer Straf3e 19,
gepruft und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. ERNST & YOUNG ist Mitglied der
Osterreichischen Kammer der Wirtschaftstreuhénder. Die gepruften Jahresabschlisse tiber die Geschéftsjahre 2017
und 2018 werden als Verweisdokumente in den Basisprospekt aufgenommen.

3.2.2. Wurden Abschlusspriufer wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums
entlassen, nicht wieder bestellt oder haben sich von selbst zuriickgezogen, so sind entsprechende Einzelheiten
offen zu legen, wenn sie von entscheidender Bedeutung sind.

Waéhrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen Wechsel des
Abschlussprifers.
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3.3. RISIKOFAKTOREN

3.3.1. Vorrangige Offenlegung von Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kdnnen, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegenuber den Anlegern nachzukommen (unter der Rubrik
"Risikofaktoren™).

Siehe hierzu Teil 2 des Prospekts.

3.4. INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

3.4.1. Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Das Bankhaus Spéangler wurde 1828 gegriindet und mit 16. Marz 1994 (Datum der Eintragung ins Firmenbuch) in
Fortfuhrung der protokollierten Kommanditgesellschaft "Bankhaus Carl Spangler & Co." in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt. Es gilt die Satzung der Gesellschaft vom 14. Janner 1994, zuletzt geéndert mit
Hauptversammlungsbeschluss vom 19.04.2016.

Das Bankhaus Spéngler ist ein Kreditinstitut im Sinne des Osterreichischen Bankwesengesetzes und als
Universalbank mit den Schwerpunkten Privatvermdgen und Familienunternehmen tétig. Der geographische
Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit liegt in Osterreich und Deutschland.

Die Entwicklung einiger wesentlicher Kennzahlen des Bankhaus Spéngler in den Geschéftsjahren 2017 und 2018
ergibt sich aus den nachfolgenden Tabellen (eine ausfuhrlichere Darstellung der Finanzdaten der Gesellschaft ergibt
sich aus den Jahresabschliissen der Emittentin):

Kennzahlen aus den Jahresabschliissen 2017 und 31122017 31122018
2018

(in tausend € (kaufménnisch gerundet), wenn

nicht anders angegeben)*

Bilanzsumme 1.164.612 1.206.746
Forderungen an Kunden 716.491 746.605
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 899.587 910.868
Betriebsergebnis 6.988 7.197
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 5.142 6.152
Nettozinsertrag 14.492 14.387
Provisionsiiberschuss** 23.085 22.216
Jahresuberschuss 3.540 6.983
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Gesamtkapitalquote gemal Art. 92 Abs. 1 lit ¢ der 16,0 15,6
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in %

Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2 der 110.004 115.585
Verordnung(EU) Nr. 575/2013

Hartes Kernkapital (in Mio. €)** 89,2 94,2
Harte Kernkapitalquote geman Art. 92 Abs. 1 lit a 13,0 12,7
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in %**

Aufwand/Ertrags-Koeffizient in % (Cost/Income- 83,46 83,09
Ratio)**

Eigenkapitalrendite vor Steuern in % (Return on 5,8 6,5
Equity, ROE)**

Verwaltetes Wertpapiervolumen fir Kunden (in 7,3 51
Milliarden €)

Mitarbeiter 260 261

* auler Mitarbeiterzahlen, welche als Jahresdurchschnitt in ganzen Zahlen angegeben sind, und Kennzahlen, die in % angefiihrt sind

Quelle: Geschéftsberichte zum 31.12.2017 und 31.12.2018.

Die mit ** gekennzeichneten Zahlen stellen eigene Berechnungen auf Basis des Jahresabschlusses, des Lageberichts
und des Priifungsberichts zum 31.12.2017 und 31.12.2018 sowie internen Berechnungen dar, wobei diese Zahlen

wie folgt ermittelt wurden:

Provisionsiiberschuss = Provisionsertrage abzlglich Provisionsaufwendungen laut Jahresabschluss

Hartes Kernkapital: Das harte Kernkapital wird gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 ermittelt.

Harte Kernkapitalquote: Die harte Kernkapitalquote ergibt sich aus dem harten Kernkapital, ausgedriickt
als Prozentsatz des Gesamtrisikobetrages. Der Gesamtrisikobetrag errechnet sich gemaR Artikel 92 Abs. 3
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Aufwand/Ertrags-Koeffizient in % (Cost/Income-Ratio): Der Aufwand/Ertrags-Koeffizient misst die
operative Aufwand-Ertrags-Relation. Der Aufwand/Ertrag-Koeffizient errechnet sich aus der Relation der
Betriebsaufwendungen zu den Betriebsertragen (Position 1ll. BETRIEBSAUFWENDUNGEN zur Position II.
BETRIEBSERTRAGE der Gewinn- und Verlustrechnung), ausgedriickt als Prozentsatz. Diese Kennzahl sagt
aus, welcher Prozentsatz der operativen Ertradge durch den Verwaltungsaufwand aufgebraucht wird, und
gibt Aufschluss tUber das Kostenmanagement und die Kosteneffizienz.

Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschéaftsberichten 2017 und 2018:

Zum Stichtag 31.12.2018 errechnet sich der Wert wie folgt:

Betriebsaufwendungen 2018

- 1
Betriebsertrage 2018 00

35372525,78

- e 0,
42569522,63 "+ 100 = 83,09%
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Zum Stichtag 31.12.2017 errechnet sich der Wert wie folgt:

Betriebsaufwendungen 2017

Betriebsertrage 2017 100
35261491,92 100 = 83.46%
4224962846 - o707

Eigenkapitalrendite vor Steuern in % (Return on Equity, ROE): Die Eigenkapitalrendite vor Steuern in % vor
Steuern zeigt, welche Verzinsung auf das Eigenkapital innerhalb eines Jahres erzielt wird. Zur Berechnung
setzt man das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit gemaR Jahresabschluss ins Verhaltnis zum
harten Kernkapital laut Jahresabschluss.

Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschéftsberichten 2017 und 2018

Zum Stichtag 31.12.2018 errechnet sich der Wert wie folgt:

Ergebnis der gewoéhnlichen Geschéftstatigkeit 2018
*

Hartes Kernkapital 2018 100
6151705,65 100 = 6.5%
9421017839 - 7
Zum Stichtag 31.12.2017 errechnet sich der Wert wie folgt:
Ergebnis der gewoéhnlichen Geschéftstatigkeit 2017 .
*

Hartes Kernkapital 2017

w * 100 = 5,8%

89193447,53 '

Verwaltetes Wertpapiervolumen fiir Kunden (in Milliarden €): Diese Kennzahl beschreibt den Gesamtwert
der bei der Emittentin verwahrten Wertpapiere aller Art, bewertet nach Malgabe der auch fur die
Jahresabschliisse mafRgeblichen Bewertungsregeln. Eine direkte Ableitung aus dem Jahresabschluss ist
nicht moglich, da die Berechnung auf internen Daten der Emittentin beruht. Diese Kennzahl besitzt daher
gegeniber den direkt aus den Jahresabschliissen abgeleiteten Daten keinerlei Vorrangstellung.

3.4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Emittentin ist die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft. Sie ist eine Aktiengesellschaft nach
osterreichischem Recht. In der Offentlichkeit tritt sie auch unter der Bezeichnung "Bankhaus Spangler" auf.

3.4.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registernummer

Der Sitz der Emittentin ist Salzburg. Die Emittentin ist im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter der
Firmenbuchnummer 75934v eingetragen.

3.4.1.3. Datum der Griindung der Gesellschaft und Existenzdauer der emittierenden Gesellschaft, auBer wenn
unbegrenzt


r11c370
Hervorheben

r11c370
Hervorheben

r11c370
Hervorheben

r11c370
Hervorheben

r11c370
Hervorheben

r11c370
Hervorheben

r11c370
Hervorheben


64

Das Bankhaus Spéngler wurde 1828 gegrindet und mit 16. Mérz 1994 (Datum der Eintragung im Firmenbuch) in
eine Aktiengesellschaft umgewandelt.

3.4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tétig ist; Land der Griindung der
Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes (oder Hauptort der Geschaftstatigkeit, falls
nicht mit dem eingetragenen Sitz identisch)

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet und ist eine Aktiengesellschaft nach Gsterreichischem Recht. Sitz der
Emittentin ist Salzburg mit dem eingetragenen Sitz in SchwarzstraBe 1, 5020 Salzburg, Osterreich und der
Telefonnummer +43 (0)662-8686-0. Die Emittentin unterliegt der dsterreichischen Rechtsordnung.

3.4.1.5. Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in hohem MafRe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Nach dem Bilanzstichtag zum 31.12.2018 sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung fur die Emittentin
eingetreten, die zu einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

3.5. GESCHAFTSUBERBLICK

3.5.1. Haupttéatigkeitsbereiche

3.5.1.1. Beschreibung der Haupttatigkeiten der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen

Das Bankhaus Spéngler ist ein Kreditinstitut im Sinne des 0Osterreichischen Bankwesengesetzes und als
Universalbank mit den Schwerpunkten Privatvermdgen und Familienunternehmen tétig. Der geographische
Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt in Osterreich und Deutschland. GemaR ihrer Konzession ist das Bankhaus
Spangler berechtigt, nachstehende Bankgeschéfte zu tatigen:

§1Abs.1Z1BWG

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)

81 Abs.1Z2BWG

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender Rechnung flr
Andere (Girogeschaft)

§1Abs.1Z3BWG

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)
81Abs.1Z4BWG

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontgeschéft)
§1Abs.1Z5BWG

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur Andere (Depotgeschaft)

81Abs.17Z6BWG

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks

81 Abs.1Z7BWG
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Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);
b) Geldmarktinstrumenten; c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieRlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit a und d bis f genannten Instrumente einschlieB3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft); d) Zinsterminkontrakten,
Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf
Substanzwerte oder auf Aktienindices (“equity swaps"); e) Wertpapieren (Effektengeschéft); f) von lit b bis e
abgeleiteten Instrumenten;

§1Abs.1Z8BWG

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die ibernommene
Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft)

§1Abs.1Z9BWG

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten Bankschuldverschreibungen und
die Veranlagung des Erléses nach den hierfir geltenden besonderen  Rechtsvorschriften
(Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen und die
Veranlagung des Erldses nach den hierfiir geltenden besonderen Rechtsvorschriften; ;

81 Abs.17Z10BWG

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen Bankgeschaften
(sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft)

81 Abs. 1711 BWG

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in § 1 Abs. 1 Z 7 lit b bis f BWG genannten
Instrumente und die diesbeziglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z15BWG

Das Finanzierungsgeschaft durch  Erwerb  von  Anteilsrechten und deren  Weiterverdaul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs. 1716 BWG

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des Risikos der
Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der
Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschaft)

§1 Abs. 1717 BWG
Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt
§1 Abs.1Z 18 BWG

Die Vermittlung von Geschéften nach a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung; b) Z 3,
ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von Personalkrediten,
Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;
€) Z7 lit a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft; d) Z 8;

Aufgrund ihrer Legalkonzession ist die Emittentin weiters insbesondere zur Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen nach § 3 Abs 2 Z 1 bis 3 WAG 2018 (Anlageberatung, individuelle Portfolioverwaltung,
Annahme und Ubermittlung von Auftragen betreffend Finanzinstrumente) und zur Ausgabe von elektronischem
Geld (E-Geldgeschaft) berechtigt.
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Die Emittentin operiert hauptséchlich in folgenden Geschéftsfeldern:

Unternehmenskunden

Dieser Geschéftsbereich konzentriert sich hauptséchlich auf Bankdienstleistungen fiir dsterreichische und deutsche
mittelstdndische  Familienunternehmen. Die Schwerpunkte liegen hierbei im Finanzierungs- und
Veranlagungsbereich sowie im Zahlungsverkehr.

Privatkunden, Private Banking

In diesen Geschéftsbereichen bietet die Emittentin "Retail-Banking"- und "Private Banking"-Dienstleistungen an.
SchwerpunktmaRig sind das die Abwicklung des Zahlungsverkehrs, Kontofiihrung, Finanzierung, diskretionare
(Vermogensverwaltung) und nicht-diskretionére Veranlagungen fur Privatkunden.

Family Management

In diesem Bereich werden grofRervolumige Osterreichische und deutsche Privatkunden und Unternehmen sowie
Stiftungen insbesondere im Finanzierungs- und Veranlagungsbereich betreut. Hier sind auch typische "Family
Office"-Dienstleistungen wie Stiftungsberatung, umfassendes Vermégensreporting, Beratung zu Spezialfonds, etc.
angesiedelt.

Uber die 2008 gegriindete 80%-ige Tochter Spiangler M&A GmbH werden Beratungsdienstleistungen
(schwerpunktmaRig zu den Themen Mergers und Acquisitions, strategische Planung fur dsterreichische und
deutsche mittelsténdische Familienunternehmen) angeboten.

Asset Management

Neben dem Asset Management fur Privat- und Firmenkunden wird in diesem Geschaftsbereich auch das
Fondsmanagement fiir institutionelle und private Kunden angeboten.

Investmentfonds

Die Emittentin ist zu 37,57% an der Spangler IQAM Invest GmbH beteiligt. Diese emittiert Investmentfonds nach
Osterreichischem Recht und bietet dartiber hinaus verschiedene Dienstleistungen im engen Zusammenhang mit
Investmentfonds an.

3.5.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

Das Bankhaus Spangler entwickelt und adaptiert laufend seine Produkte und Dienstleistungen entsprechend den
Marktgegebenheiten, der Marktentwicklung und den aktuellen rechtlichen Rahmenbedingungen.

3.5.1.3. Wichtigste Markte

Der Haupttatigkeitsschwerpunkt des Bankhaus Spangler liegt in Osterreich, vorwiegend in den Bundeslandern
Salzburg, Oberdsterreich, Wien, Tirol und Steiermark. Daneben wird von Salzburg aus auch der deutsche Markt
bearbeitet.

3.5.1.4. Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin im Registrierungsformular zu ihrer Wettbewerbsposition

Es werden keine Angaben tber die Wettbewerbsposition der Emittentin in diesen Prospekt aufgenommen.

3.6. ORGANISATIONSSTRUKTUR

3.6.1. Bildet die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung der Emittentin
innerhalb dieser Gruppe
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Die Emittentin bildete als Ubergeordnetes Institut im Geschéaftsjahr 2018 gemeinsam mit den Tochtergesellschaften
BS Liegenschaften GmbH wund Zellinvest Anlageberatung GmbH als nachgeordnete Institute eine
Kreditinstitutsgruppe gemal § 30 BWG. Sie ist weiters zu 100% an der Spéngler Spartrust Immo GmbH und der
Spangler Immobilien GmbH, zu 80% an der Spangler M&A GmbH und zu 37,57% an der Spangler IQAM Invest GmbH
beteiligt.

Die Emittentin verfligt Uber mehrere Tochtergesellschaften (Unternehmensgruppe). Unter Anwendung des § 249
(2) UGB wird jedoch kein Konzernabschluss und kein Konzernlagebericht geméalR § 59 BWG erstellt, da die
Tochterunternehmen fir sich und zusammengenommen fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
untergeordneter Bedeutung sind.

Nachfolgend sind zur besseren Veranschaulichung die wesentlichen Beteiligungsverhéltnisse in der Spangler-
Unternehmensgruppe im Juli 2019 dargestellt:

Bankhaus Spangler & Co. Aktiengesellschaft —

100 % 100 % B0 % 100 % 104 % ITET %
| L l l : l ]
BS Liegenachaften Spangler Spartnusl Spangler M&A o fhl'l"""":\bl Spangler Spanglher 1AM
CribH rrifig b i Anlageberabung i S P vl
armdbH o CambH GmbH CormbsH lrmvmabdwan GanbaH Inovizs! GambH
Komplementar Komplementar Komplemensar Homplesmentar

1 . 1 | ; 1

Spangler Spartrusi Spanghar Sparirust |
lmmo GmbH & Co Imimo GrnbH & GO ——— 4 5% Kormmanditanieike
Alpensirale KG KG |

: Sp et Gr | |
Il GmbH & Co _“"Im : 4'|'||:.:|!<
KG Imrmebalier B ||

Spanglar Spartrust |

Quelle: Eigene Darstellung zum Juli 2019.

3.6.2. Ist die Emittentin von anderen Instituten innerhalb der Gruppe abhéngig, ist dies klar anzugeben und eine
Erklarung zu ihrer Abhangigkeit abzugeben

Die Emittentin ist nicht von anderen Instituten innerhalb der Kreditinstitutsgruppe oder der Spéangler-
Unternehmensgruppe abhéngig.

3.7. TREND INFORMATIONEN

3.7.1. Erklarung, der zufolge es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin
seit dem Datum der Verdffentlichung der letzten gepriiften Jahresabschliisse gegeben hat. Kann die Emittentin
keine derartige Erklarung abgeben, dann sind Einzelheiten tber diese wesentliche negative Anderung
beizubringen.

Der Emittentin sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem
Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses vom 31.12.2018 bekannt.

3.7.2. Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfélle, die
wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeintréchtigen
dirften
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Neben ihren negativen wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Weltwirtschaft hat die weltweite Finanzkrise den
Druck auf die Banken durch zunehmende Regulierung und Aufsicht substantiell erhéht. Die finale Umsetzung von
Basel Il sowie weitere Gesetzgebungsagenden wie das BaSAG, der SRM, dem SREP, FATCA, die Neuregelung der
Einlagensicherung bzw. die Uberarbeitung der Regelungen zur Internen Kapitaladaquanz (ICAAP) sowie das
gesteigerte Risikobewusstsein am Markt kénnten die erforderliche Eigenmittel- und Liquiditatsausstattung weiter in
die Hohe treiben sowie die Ertragslage verschlechtern.

Belastende Faktoren, insbesondere das Niedrigzinsumfeld, der steigende Wettbewerb um Priméreinlagen als
Grundpfeiler einer vom Interbankenmarkt unabhéngigen Refinanzierung, aber auch eine mdgliche
Kundenzuriickhaltung im Wertpapier- und Kreditneugeschéft kénnten die Ertragslage der Emittentin im laufenden
Geschéftsjahr beeinflussen. Ebenso kénnten die Risiken im klassischen Kreditgeschaft konjunkturbedingt wieder
zunehmen. Das makrotkonomische Umfeld wird weiterhin von moderaten Wachstumsraten und verhaltenen
Prognosen bestimmt und kdnnte sich wieder verschlechtern.

Sonstige Informationen, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen durften, liegen nicht vor.

3.8. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Die Emittentin hat sich dafiir entschieden, keine Gewinnprognose oder Gewinnschédtzung in den Basisprospekt
aufzunehmen.

3.9. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

3.9.1. Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung bei der emittierenden Gesellschaft unter
Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb der Emittentin ausiiben, sofern diese fur die Emittentin
von Bedeutung sind:

Der Vorstand

GemaR § 17 der Satzung besteht der Vorstand des Bankhaus Spangler aus mindestens zwei und hdchstens aus vier
ordentlichen Mitgliedern. Dartber hinaus kdnnen bis zu zwei stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden.
Das Bankhaus Spangler kann im AuBenverhaltnis durch zwei Vorstandsmitglieder, durch ein Vorstandsmitglied
gemeinsam mit einem Prokuristen, durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen oder mit
den gesetzlichen Einschréankungen auch durch zwei Prokuristen gemeinschaftlich vertreten werden.

Der Vorstand des Bankhaus Spéngler besteht aktuell aus den folgenden vier Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat
jeweils fir die Dauer von funf Jahren bestellt wurden.

Dr. Werner Zenz (Sprecher des Vorstandes), im Vorstand seit 01.06.2017, zuletzt wiederbestellt fiir eine weitere
Funktionsperiode vom 01.06.2018 bis 31.05.2023.

Dr. Rudolf Oberschneider (Mitglied des Vorstandes), im Vorstand seit 01.01.1998. Dr. Oberschneider wurde fiir eine
Funktionsperiode ab 01.01.2013 bis 31.12.2017 bestellt und mit Aufsichtsratsbeschluss vom 11.12.2015 bis
30.06.2020 verléngert. Mit Aufsichtsratsbeschluss vom 16.05.2019 wird das Mandat per 31.12.2019 einvernehmlich
beendet.

Mag. Franz Welt (Mitglied des Vorstandes), im Vorstand seit 01.08.2005, zuletzt wiederbestellt fiir eine weitere
Funktionsperiode von 01.08.2020 bis 31.07.2025.

Dr. Nils Kottke wurde mit Aufsichtsratsbeschluss vom 04.05.2016 mit Wirkung ab 01.06.2017 fir eine
Funktionsperiode bis 31.05.2021 zum Mitglied des Vorstandes bestellt.
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Dr. Werner Zenz ist fir den Bereich Firmenkunden, Dr. Nils Kottke fir den Bereich Privatkunden, Dr. Rudolf
Oberschneider fiir den Bereich Betrieb und Mag. Franz Welt fir den Bereich Risikomanagement und Banksteuerung
zustéandig.

Neben ihrer Vorstandstatigkeit beim Bankhaus Spangler tben die Vorstandsmitglieder noch nachstehende
Tatigkeiten aus, die fir das Bankhaus Spéngler von Bedeutung sind:

Dr. Werner Zenz

- Mitglied des Vorstandes der C & C Privatstiftung

- Stiftungsvorstand der Privatstiftung der Gemeinschaft der Freunde Wiistenrot

- Mitglied des Aufsichtsrates der Spangler IQAM Invest GmbH

- Beirat der Zellinvest Anlageberatung GmbH

- Beirat der Institution of Brand Logic

- Honorarkonsul der Bundesrepublik Deutschland in Salzburg

- Fachvertreter Salzburg der Banken und Bankiers, Mitglied der Spartenkonferenz der Sparte Bank und
Versicherung, Mitglied der Spartenvertretung der Sparte Bank und Versicherung der Wirtschaftskammer
Salzburg

- Obmann-Stellvertreter des Fachverbands der Banken und Bankiers der Wirtschaftskammer Osterreich

- Mitglied des Beirates der Einlagensicherung AUSTRIA GmbH

- Vorstand des Verbands 6sterreichischer Banken und Bankiers

Dr. Rudolf Oberschneider
- Mitglied des Aufsichtsrates der ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH

Mag. Franz Welt
- Mitglied des Beirates der Familie Welt Privatstiftung
- Mitglied im EBF Banking Supervision Committee (BSC)

Dr. Nils Kottke
- Beirat der Fritz und Dr. Edith Rieder Stiftung

Die Zustelladresse (Geschéftsanschrift) fur Mitglieder des Vorstandes ist die Geschéftsadresse des Bankhaus
Spangler, ndmlich SchwarzstraRe 1, 5020 Salzburg.

Der Aufsichtsrat

GemaR § 20 der Satzung des Bankhaus Spangler besteht der Aufsichtsrat aus mindestens drei und héchstens acht
Mitgliedern. Folgende Personen sind derzeit Mitglieder des Aufsichtsrates des Bankhaus Spangler:

KR Heinrich Spangler wurde im Rahmen der Hauptversammlung am 07.05.2010 mit Wirkung zum 01.07.2010 zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrates gewahlt. Er wurde zuletzt in der Hauptversammlung vom 12.05.2015
wiedergewéhlt und sein Mandat l&uft bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche Uber die Entlastung fiir
das Geschaftsjahr 2019 beschlielit.

Weitere Funktionen:
- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Spangler IQAM Invest GmbH
- Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hotel Sacher, Eduard Sacher GmbH
- Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Schmittenh6hebahn Aktiengesellschaft
- Geschaftsfuhrender Gesellschafter der MERIRE Beteiligungs GmbH
- Geschaftsfiihrer der Schloss Arenberg gemeinnitzige Betriebs GmbH
- Mitglied des Vorstandes des Verbandes Osterreichischer Privatstiftungen
- Mitglied des Beirates der Deutschen Handelskammer in Salzburg
- Président des Vereines der Freunde und Forderer der Salzburger Festspiele
- Vorsitzender des Vorstandes der Salzburg Stiftung der American Austrian Foundation gemeinnitzige
Privatstiftung
- Préasident des Vereins der American Austrian Foundation
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- Mitglied des Vorstandes und Kassier der Johann-Michael-Haydn-Gesellschaft
- Vorsitzender des Vorstandes der ALGE - Privatstiftung

- Vorsitzender des Vorstandes der GEAL - Privatstiftung

- Vorsitzender des Vorstandes der G.u.M. Seyffertitz Privatstiftung

- Vorsitzender des Vorstandes der Rudolf Weinberger Privatstiftung

Hon.-Prof. Mag. Dr. Johann Bertl gehdrt dem Aufsichtsrat seit 07.06.1995 an und ist Stellvertreter des Vorsitzenden
des Aufsichtsrates. Er wurde zuletzt in der Hauptversammlung vom 14.05.2018 wiedergewéhlt und sein Mandat
lauft bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche Uber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2022
beschliefit.
Weitere Funktionen:

- Vorsitzender des Vorstandes der Heinrich Spangler Privatstiftung

- Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Richard Spéngler Privatstiftung

- Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Wiesmuiller Privatstiftung

- Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der GBB - Privatstiftung

- Vorsitzender des Stiftungsvorstandes der Grasser Privatstiftung
- Aufsichtsratsmitglied der B+S Aktiengesellschaft, Miinchen

Dr. Reinhard Fritz ist seit 04.06.2008 Mitglied des Aufsichtsrates und wurde in der Hauptversammlung vom
14.05.2018 wiedergewahlt. Er ist geschéftsfihrender Gesellschafter der Fritz Finanzmanagement GmbH. Sein
Mandat lauft bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche iber die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2022
beschliefit.
Weitere Funktionen:

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Team Internet AG, Miinchen

Dr. Arno Gasteiger gehort dem Aufsichtsrat seit 04.06.2008 an und wurde in der Hauptversammlung vom
14.05.2018 wiedergewdhlt. Sein Mandat l4uft bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche Uber die
Entlastung fur das Geschaftsjahr 2022 beschlief3t.
Weitere Funktionen:

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Gletscherbahnen Kaprun Aktiengesellschaft

Mag. Dr. Maria Wiesmiller gehdrt dem Aufsichtsrat seit 12.05.2015 an. Ihr Mandat l&uft bis zur Beendigung jener
Hauptversammlung, welche lber die Entlastung fir das Geschéaftsjahr 2019 beschlieRt. Sie folgte Dr. Heinrich
Wiesmdller nach, welcher dem Aufsichtsrat von 01.01.1998 bis 12.05.2015 angehdrte.
Weitere Funktionen:

- Mitglied des Kuratoriums Internationale Stiftung Mozarteum

- Prokuristin der Osterfestspiele Salzburg GmbH

Theresa Wackerbarth-Spangler gehort dem Aufsichtsrat seit 16.05.2019 als zusatzliches Mitglied an. Ihr Mandat
lauft bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche Uber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2023
beschlief3t.
Weitere Funktionen:
- Vizeprasidentin des Vereins Innocence in Danger Austria - Malnahmen im Bereich Missbrauch und
sexuelle Gewalt an Kindern und Jugendlichen

Gisela Konig, Alois Silberer und Christine Rettenbacher sind die vom Betriebsrat entsandten Mitglieder des
Aufsichtsrates. Sie sind Mitarbeiter der Emittentin.

Die Zustelladresse (Geschaftsanschrift) fur Mitglieder des Aufsichtsrates ist die Geschaftsadresse des Bankhaus
Spangler, ndmlich Schwarzstrae 1, 5020 Salzburg.

Staatskommissére

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fir Finanzen bei Kreditinstituten deren

Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt, einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fir eine
Funktionsperiode von langstens finf Jahren zu bestellen. Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter kénnen
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auch wiederholt bestellt werden. Die Staatskommissédre und deren Stellvertreter handeln als Organe der
Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschiissen des
Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften
Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Gibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertreter haben gegen
Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlusse des Aufsichtsrates und der entscheidungsbefugten
Ausschiisse des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des
Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fiir verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon
der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der
Beschluss verstoRt.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen Entscheidung
aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die
Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt
der Einspruch auRer Kraft. Wird der Einspruch bestétigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzul&ssig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Datentréger der
Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fiir die Erfullung ihrer Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der
Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers fur Finanzen und der
Finanzmarktaufsicht erforderlich ist. Der Staatskommissdr und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt
gewordene Tatsachen, auf Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegenlber ihren
Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermégenswerte nicht mehr gewabhrleistet ist,
unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre Tatigkeit zu
tbermitteln.

Gegenwartig wurden von der Bundesministerin fiir Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in die
Emittentin entsandt:

Mag. Peter Maerschalk (seit 01.12.2009 bzw. 01.12.2014)
Ministerialrat Kurt Parzer (Stellvertreter) (seit 01.05.1999)

3.9.2. Interessenkonflikte von Management- Geschéaftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen sowie vom oberen
Management

Das Bankhaus Spangler hat Mitgliedern des Vorstandes zum 31.12.2018 Kredite bzw. Vorschusse in Hoéhe von TEUR
81 und Mitgliedern des Aufsichtsrates in der Hohe von TEUR 656 gewdhrt. Verzinsung und sonstige Bedingungen
(Laufzeit und Besicherung) sind marktdblich.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin (iben wesentliche Organfunktionen und sonstige
leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer) in anderen Gesellschaften innerhalb und
auBerhalb der Gruppe des Bankhaus Spangler aus. Aus dieser Tatigkeit fiir andere Gesellschaften kdnnen sich
potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte
bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften
in aktiver Geschaftsbeziehung steht. Interessenkonflikte konnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie
dem An- und Verkauf bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und
Platzierungsgeschéft, eigenen Geschaften der Bank in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschéft, der Finanzierung
von Finanzinstrumenten, der Beratung von Unternehmen, beispielsweise Uber ihre Kapitalstruktur und bei
Unternehmenskéufen oder Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschéften in Zusammenhang mit
Geschaften in Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten.
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Dariiber hinaus sind dem Bankhaus Spangler keine Geschéfte und Vereinbarungen bekannt, bei denen potenzielle
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegenuber dem Bankhaus Spéngler von Seiten der Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates sowie deren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bestehen.

3.10. HAUPTAKTIONARE

3.10.1. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe der Tatsache, ob sich die Emittentin in einem direkten oder
indirekten Besitz befindet und wer dahintersteht. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und
der vorhandenen MaRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Das Bankhaus Spéngler steht im Besitz von 4 Privatstiftungen und 12 Privataktionéaren, die Uber einen
Syndikatsvertrag verbunden sind, der die Ubertragbarkeit der Aktien des Bankhaus Spangler stark einschrankt. Die
Heinrich Spangler Privatstiftung, die Wiesmuiller Privatstiftung, die Richard Spéangler Privatstiftung und die Familie
Welt Privatstiftung als Hauptaktionére des Bankhaus Spéngler besitzen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin
und konnen malgebliche Entscheidungen des Managements der Emittentin oder Entscheidungen der
Hauptversammlung beeinflussen. Die Interessen dieser Hauptaktiondre kdnnten den Interessen der Emittentin
widersprechen. Darlber hinaus Uben Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin zum Teil Organfunktionen in den
Organen dieser Hauptaktionére aus.

Nach Auffassung der Emittentin bietet die Corporate Governance Struktur der Emittentin gemeinsam mit den
Bestimmungen des dsterreichischen Gesellschaftsrechts grundsatzlich ausreichend Schutz gegen einen Missbrauch
der kontrollierenden Beteiligungen durch die Heinrich Spéngler Privatstiftung, die Wiesmdiller Privatstiftung, die
Richard Spangler Privatstiftung und die Familie Welt Privatstiftung.

Stimmrechts- ) o
lose Stammaktien Summe in % Stlmmzi/ntelle n
Aktionar Aktien ’
Heinrich Spangler Privatstiftung - 4.658.700 4.658.700 | 42,35182% 46,58700%
Wiesmiiller Privatstiftung 348.336 1.683.040 2.031.376 | 18,46705% 16,83040%
Richard Spangler Privatstiftung 410.697 1.606.890 2.017.587 | 18,34170% 16,06890%
Familie Welt Privatstiftung 131.077 1.010.770 1.141.847 | 10,38043% 10,10770%
Heinrich Spangler 9.990 41.600 51.590 0,46900% 0,41600%
Eva Maria Spangler 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Theresa Leonie
Wackerbarth-Spangler 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Carl Philipp Spangler 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Johanna Wiesmiiller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Dr. Heinrich Wiesmiiller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Dr. Maria Wiesmdller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Markus Wiesmdiller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Heide Welt - 1 1 0,00001% 0,00001%
Katharina Zach-Welt 9.990 99.899 109.889 0,99899% 0,99899%
Mag. Franz Welt 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Florian Welt 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
100,00000
Summe 1.000.000 10.000.000 11.000.000 % 100,00000%

Quelle: Aktienbuch Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, Stand: Juli 2019
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3.10.2. Sofern der Emittentin bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnte

Abgesehen von der unter 3.10.1 dargelegten Aktionarsstruktur sind dem Bankhaus Spangler keine unmittelbaren
bzw mittelbaren Beteiligungen, Beherrschungsverhéltnisse oder Vereinbarungen bekannt, deren Ausibung zu
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Bankhaus Spéngler fiihren kdnnten.

3.11. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

3.11.1. Historische Finanzinformationen fiir die Jahre 2017 und 2018

Das Geschaftsjahr des Bankhaus Spangler entspricht dem Kalenderjahr. Die Jahresabschlusse flr die Geschéftsjahre
2017 und 2018 des Bankhaus Spangler wurden in Ubereinstimmung mit dem Osterreichischen Recht nach den
Vorschriften des dsterreichischen UGB bzw. gemaR den Gliederungsvorschriften des dsterreichischen BWG erstellt.
Eine Erstellung (oder Ableitung) nach den International Accounting Standards (IAS) ist nicht erfolgt.

Die gepriften Jahresabschlisse fiir die Geschaftsjahre 2017 und 2018 kdnnen auch auf der Homepage der
Emittentin unter https:// spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2017-deutsch.pdf (Geschéftsbericht 2017)
bzw. https:// spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2018-DEU.pdf (Geschéftsbericht 2018) abgerufen werden.
Die gepruften Jahresabschlisse fur die Geschaftsjahre 2017 und 2018 werden als Verweisdokumente in den
Basisprospekt aufgenommen.

3.11.2. Jahresabschluss

Die Emittentin bildete im Geschéftsjahr 2018 gemeinsam mit den Tochtergesellschaften BS Liegenschaften GmbH
und Zellinvest Anlageberatung GmbH eine Kreditinstitutsgruppe geman § 30 BWG. Unter Anwendung des § 249 (2)
UGB wird kein Konzernabschluss und kein Konzernlagebericht gemaB & 59 BWG erstellt, da die
Tochterunternehmen fir sich und zusammengenommen fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
von untergeordneter Bedeutung sind.

3.11.3. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

3.11.3.1. Erklarung, dass die historischen Finanzinformationen geprift wurden. Sofern die Bestatigungsvermerke
Uber die historischen Finanzinformationen von den Abschlussprufern abgelehnt wurden bzw. sofern sie
Vorbehalte oder Einschréankungen enthalten, sind diese Ablehnungen bzw. die Vorbehalte oder Einschrankungen
in vollem Umfang wiederzugeben und die Griinde daflir anzugeben.

Die Jahresabschliisse fir die Geschéftsjahre 2017 und 2018 wurden geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk geman § 274 UGB versehen.

3.11.3.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Abschlussprifern geprift
wurde.

Nicht anwendbar. Sonstige Informationen im Registrierungsformular wurden nicht von einem Abschlusspriifer
gepruft.

3.11.3.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruften Jahresabschluss der Emittentin
entnommen, so sind die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepriift sind.

Die Finanzdaten im Registrierungsformular wurden den gepriften Jahresabschliissen der Emittentin zum
31.12.2017 und 31.12.2018 entnommen. Sofern einzelne Finanzdaten, eigene Berechnungen darstellen, erfolgten
diese auf Basis der Jahresabschliisse zum 31.12.2017 und 31.12.2018.

3.11.4. "Alter" der jungsten Finanzinformationen
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3.11.4.1. Die gepriften Finanzinformationen durfen nicht alter sein als 18 Monate ab dem Datum des
Registrierungsformulars

Der letzte geprufte Jahresabschluss des Bankhaus Spangler wurde zum 31.12.2018 aufgestellt und der
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers am 25.04.2019 erteilt. Die jlingsten gepruften Finanzinformationen sind
damit zum Datum dieses Basisprospekts nicht alter als 18 Monate.

3.11.5. Zwischenfinanzinformationen- und sonstige Finanzinformationen

3.11.5.1. Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses vierteljahrlich oder
halbjéahrlich Finanzinformationen vertffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen.
Wurden diese vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstandigen
Prifung unterworfen, so sind die entsprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden die vierteljahrlichen
oder halbjahrlichen Finanzinformationen keiner teilweisen oder vollstandigen Priifung unterzogen, so ist diese
Tatsache anzugeben.

Es wurden seit dem 31.12.2018 keine (Zwischen-)Finanzinformationen des Bankhaus Spéngler verdffentlicht.

3.11.5.2. Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriften
Finanzjahres erstellt, muss es Interimsfinanzinformationen enthalten, die sich zumindest auf die ersten sechs
Monate des Geschéaftsjahres beziehen sollten. Wurden die Interimsfinanzinformationen keiner Audit-Priifung
unterzogen, ist auf diesen Fall eindeutig zu verweisen. Diese Interimsfinanzinformationen mdissen einen
vergleichenden Uberblick tiber denselben Zeitraum wie im letzten Geschaftsjahr enthalten. Der Anforderung
vergleichbarer Bilanzinformationen kann jedoch auch ausnahmsweise durch die Vorlage der Jahresendbilanz
nachgekommen werden.

Das Registrierungsformular wurde binnen neun Monaten nach Ablauf des letzten gepruften Finanzjahres erstellt.
Die Emittentin hat daher keine Interimsfinanzinformationen erstellt.

3.11.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren - Informationen tber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts-
oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhangig sind oder eingeleitet werden koénnten), die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin
und/oder der Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben. Ansonsten ist eine negative Erklarung
abzugeben.

Die Emittentin fuhrt zivilgerichtliche und verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten bzw. staatlichen
Behorden im Rahmen ihres Ublichen Geschéftsverlaufes. Die Emittentin ist jedoch der Ansicht, dass sich diese
Verfahren auch im Falle eines negativen Ausganges nicht erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin und/oder der Gruppe auswirken kdénnen.

Der Emittentin sind keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieflich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden konnten)
bekannt, die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken bzw. in jingster
Zeit ausgewirkt haben.

3.11.7. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin — Beschreibung
jeder wesentlichen Veranderung in der Finanzlage oder der Handelsposition der Gruppe, die seit dem Ende des
letzten Geschéftsjahres eingetreten ist, fir das entweder geprufte Finanzinformationen oder
Interimsfinanzinformationen verdffentlicht wurden. Ansonsten ist eine negative Erklarung abzugeben.

Nach Einschatzung der Emittentin sind seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres keine wesentlichen Anderungen
in der Finanzlage der Emittentin eingetreten.
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3.12. WICHTIGE VERTRAGE

Es bestehen keine wesentlichen Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen
wurden und die dazu fihren kénnten, dass das Bankhaus Spéangler bzw. die Gruppe des Bankhaus Spéngler eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Féhigkeit des Bankhaus Spangler bzw. die Gruppe des
Bankhaus Spéngler, den Verpflichtungen gegentber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

3.13. INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

3.13.1. Wird in das Registrierungsformular eine Erklarung oder ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelt, so sind der Name, die Geschéaftsadresse, die Qualifikationen und - falls vorhanden —
das wesentliche Interesse an der emittierenden Gesellschaft anzugeben. Wurde der Bericht auf Ersuchen der
Emittentin erstellt, so ist eine diesbezligliche Erklarung dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene
Erklarung oder der aufgenommene Bericht in der Form und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw. er
aufgenommen wurde, die Zustimmung von Seiten dieser Person erhalten hat, die den Inhalt dieses Teils des
Registrierungsformulars genehmigt hat.

In den Prospekt wurden keine Berichte von Sachverstdndigen und keine Informationen von Seiten Dritter
aufgenommen.

3.13.2. Sofern Informationen von Seiten Dritter lbernommen wurden, ist zu bestatigen, dass diese Informationen
korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser
dritten Partei Ubermittelten Informationen ableiten konnte — keine Fakten unterschlagen wurden, die die
reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden. Dariiber hinaus hat die Emittentin
die Quelle(n) der Informationen zu Uberprifen.

Nicht anwendbar, da keine Berichte von Sachverstandigen und keine Informationen von Seiten Dritter
aufgenommen wurden.

3.14. EINSEHBARE DOKUMENTE

Folgende Dokumente kénnen wéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Basisprospektes am Sitz des Bankhaus Spangler
eingesehen werden und werden Anlegern wéhrend der ublichen Geschéftszeiten kostenlos zur Verfligung gestellt:
(a) die Satzung des Bankhaus Spéngler;

(b) der geprifte Jahresabschluss des Bankhaus Spéngler fiir die Geschaftsjahre 2017 und 2018

(c) dieser Basisprospekt samt allen Nachtragen, die das Bankhaus Spéangler gemal} § 6 KMG erstellen wird, und die
die Endglltigen  Bedingungen enthaltenden  Emissionsbedingungen betreffend die angebotenen
Nichtdividendenwerte.

3.15. ANGABEN DER DOKUMENTE DIE MITTELS VERWEIS IN DEN PROSPEKT INTEGRIERT WURDEN

Die im Folgenden angefiihrten Dokumente werden durch Verweis als Bestandteil dieses Basisprospekts
aufgenommen (Verweisdokumente):

§ Jahresabschluss 2017 der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft samt uneingeschranktem
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers vom 25.04.2018 (https:// spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-
GB-2017-deutsch.pdf (Geschéftsbericht 2017))

§ Jahresabschluss 2018 der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft samt uneingeschranktem
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers vom 25.04.2019 (https:// spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-
GB-2018-DEU.pdf (Geschéftsbericht 2018))
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§ Basisprospekt vom 14.08.2018 iber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2018/2019:

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 18 — 27), Musteremissionsbedingungen (Seiten 113 — 130)
und Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 131 — 147)
Die Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 18 — 27), die Musteremissionsbedingungen (Seiten 113 —
130) und das Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 131 — 147) des Basisprospekts vom 14.08.2018 sind
ebenfalls auf der Homepage der Emittentin (,www. spaengler.at* unter der Rubrik " Service, Downloads,
Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschéft, Basisprospekt™) abrufbar. Direktlink:
https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2018-19.pdf

§ Basisprospekt vom 16.08.2017 (ber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2017/2018:

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 21 — 31), Musteremissionsbedingungen (Seiten 134 — 155)
und Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 156 — 174)
Die Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 21 — 31), die Musteremissionsbedingungen (Seiten 134 —
155) und das Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 156 — 174) des Basisprospekts vom 16.08.2017 sind
ebenfalls auf der Homepage der Emittentin (,www. spaengler.at* unter der Rubrik " Service, Downloads,
Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschéft, Basisprospekt™) abrufbar. Direktlink:
https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2017-18.pdf

§ Basisprospekt vom 19.08.2016 uber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2016/2017:

Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 18 — 26), Musteremissionsbedingungen (Seiten 110 — 127)
und Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 128 — 143)
Die Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 18 — 26), die Musteremissionsbedingungen (Seiten 110 —
127) und das Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 128 — 143) des Basisprospekts vom 19.08.2016 sind
ebenfalls auf der Homepage der Emittentin (,www. spaengler.at“ unter der Rubrik " Service, Downloads,
Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschéft, Basisprospekt™) abrufbar. Direktlink:
https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-Final.pdf

§ Basisprospekt vom 21.08.2015 dber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2015/2016:
Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 18 — 27), Musteremissionsbedingungen (Seiten 107 — 123)
und Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 124 — 137)

Die Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 18 — 27), die Musteremissionsbedingungen (Seiten 107 —
123) und das Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 124 — 137) des Basisprospekts vom 21.08.2015 sind
ebenfalls auf der Homepage der Emittentin (,www. spaengler.at“ unter der Rubrik " Service, Downloads,
Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschéft, Basisprospekt™) abrufbar.

Direktlink: https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2015-2016.pdf

§ Basisprospekt vom 22.08.2014 (ber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2014/2015:
Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 20 — 29), Musteremissionsbedingungen (Seiten 126 — 145)
und Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 146 — 162)

Die Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 20 — 29), die Musteremissionsbedingungen (Seiten 126 —
145) und das Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 146 — 162) des Basisprospekts vom 22.08.2014 sind
ebenfalls auf der Homepage der Emittentin (,www. spaengler.at* unter der Rubrik " Service, Downloads,
Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft, Basisprospekt™) abrufbar. Direktlink:
https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2014-2015.pdf

§ Basisprospekt vom 23.08.2013 (ber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2013/2014:
Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 17 — 26), Musteremissionsbedingungen (Seiten 113 — 131)
und Muster der Endgultigen Bedingungen (Seiten 132 - 148)

Die Zusammenfassung (Punkt C. Wertpapiere) (Seiten 17 — 26), die Musteremissionsbedingungen (Seiten 113 —
131) und das Muster der Endgiltigen Bedingungen (Seiten 132 - 148) des Basisprospekts vom 23.08.2013 sind
ebenfalls auf der Homepage der Emittentin (,www. spaengler.at* unter der Rubrik " Service, Downloads,
Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschéft, Basisprospekt™) abrufbar.

Direktlink: https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaenaler-Basisprospekt-2013-2014.pdf

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt einschlieflich etwaiger Nachtrdge, einschlieflich der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Basisprospekt angeschlossen sind, zu
lesen ist. Unter diesem Basisprospekt koénnen auch Emissionen angeboten werden, welche unter den
Basisprospekten vom 14.08.2018, 16.08.2017, 19.08.2016, 21.08.2015, 22.08.2014 und 23.08.2013 erstmals
emittiert wurden, auBer die betreffenden Emissionen wurden bereits getilgt, aufgehoben oder auf eine andere
Weise von der Emittentin zurtickgezahlt.


https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2018-19.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2017-18.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-Final.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2015-2016.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2014-2015.pdf
https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-Basisprospekt-2013-2014.pdf
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Die Jahresabschliisse bestehen jeweils aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, dem Anhang und dem
Lagebericht. Die Jahresabschlusse wurden vom Abschlussprifer gepruft und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die Verweisdokumente wurden anlésslich der Antragsstellung auf Billigung des gegenstandlichen Prospekts bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) hinterlegt. Sie sind fiir Anleger am Sitz der Emittentin, 5020
Salzburg, Schwarzstrale 1, wahrend der Ublichen Geschaftszeiten kostenlos erhéltlich. Die gepruften
Jahresabschlisse fur die Geschéftsjahre 2017 und 2018 konnen auch auf der Homepage der Emittentin unter
https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2017-deutsch.pdf (Geschéftsbericht 2017) bzw.
https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2018-DEU.pdf (Geschaftsbericht 2018) abgerufen werden.



https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2017-deutsch.pdf
https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2018-DEU.pdf
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Teil 4 Angaben zu den Wertpapieren
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4.1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

4.1.1  Alle Personen, die fur die Angaben im Prospekt bzw. fur bestimmte Teile des Prospekts verantwortlich
sind. Im letzteren Fall sind die entsprechenden Teile anzugeben. Handelt es sich dabei um nattrliche Personen, zu
denen auch Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans der Emittentin gehdren, sind Name und
Funktion dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft
anzugeben.

Die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft mit Sitz in der politischen Gemeinde Salzburg, nachstehend
auch "Emittentin" genannt, ist fur die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemaR Artikel 6 der EU-
Prospekt-RL und § 11 Abs. 1 Z 1 KMG verantwortlich.

4.1.2  Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass die Angaben im Prospekt ihres Wissens
richtig sind und keine Auslassungen beinhalten, die die Aussage des Prospekts verzerren kénnten, und dass sie
die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um dies zu gewahrleisten. Ggf. Erklarung der fiir bestimmte Teile
des Prospekts verantwortlichen Personen, dass die Angaben in dem Teil des Prospekts, fir den sie verantwortlich
sind, ihres Wissens richtig sind und keine Auslassungen beinhalten, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern konnen.

Die Emittentin erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,
die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

4.2. RISIKOFAKTOREN

Klare und deutliche Angabe der Risikofaktoren, die fiir anzubietenden und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das Marktrisiko zu bewerten, mit dem diese
Wertpapiere behaftet sind. Diese Offenlegung muss unter der Rubrik "Risikofaktoren” erfolgen.

Siehe Teil 2, Punkt 2.3 "Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdividendenwerte".

4.3. GRUNDLEGENDE ANGABEN

Dieser Prospekt betrifft das 6ffentliche Angebot von Nichtdividendenwerten und deren allféllige Einbeziehung in ein
Multilaterales Handelssystem. Da die Emittentin aufgrund entsprechender gesetzlicher Ausnahmebestimmungen
(insh. § 3 KMG) bestimmte als Daueremissionen begebene Nichtdividendenwerte ohne Prospekt dffentlich anbieten
kann bzw. fiir diese Nichtdividendenwerte die Einbeziehung in ein Multilaterales Handelssystem ohne Prospekt
beantragen kann, behdlt sich die Emittentin vor, bestimmte Nichtdividendenwerte nicht unter diesem
Angebotsprogramm zu begeben.

4.3.1. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die unter gegenstédndlichem Angebotsprogramm begebenen Emissionen erfolgen primédr im Interesse der
Emittentin. Von Zeit zu Zeit kann die Emittentin aber auch auf Vertriebspartner (Banken und sonstige
Finanzintermediare) zugreifen, die gleichzeitig in einem Kunden-, Schuldner- oder Glaubigerverhéltnis oder einer
sonstigen geschaftlichen Beziehung im Rahmen ihrer gewohnlichen geschéftlichen Tatigkeiten zur Emittentin oder
einer ihrer Tochtergesellschaften stehen kénnen. Die Vermittler erhalten grundsatzlich von der Emittentin eine
Vergltung fur die erfolgreiche Vermittlung des jeweiligen Wertpapiers. Diese Vergltung kann sich aus
verschiedenen Komponenten zusammensetzen und ist der Hohe nach je nach Wertpapier unterschiedlich. Es kann
auch sein, dass die Emittentin bzw. ein Vertriebspartner Market-Maker fiir einen oder mehrere Basiswerte der
Nichtdividendenwerte ist. Durch solches Market-Making ist es nicht auszuschlieRen, dass die Emittentin bzw. der
Vertriebspartner den Preis des Basiswertes und damit den Wert der Nichtdividendenwerte mitbeeinflusst.
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Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfligen am Ausgabetag der derivativen Nichtdividendenwerte
oder in der Folgezeit moéglicherweise Uber Informationen beziiglich der den derivativen Nichtdividendenwerten
zugrunde liegenden Basisinstrumente, welche fir die Wertentwicklung der Basiswerte und die derivativen
Nichtdividendenwerte wesentlich sein kdnnen und welche nicht 6ffentlich zugénglich sind.

Die Emittentin kann unter Inanspruchnahme von gesetzlichen Prospektausnahmen bzw. als Privatplatzierung
jederzeit ohne die Zustimmung der Anleihegléaubiger weitere Nichtdividendenwerte auch auBerhalb dieses
Angebotsprogramms begeben. Die Emission und der Verkauf solcher prospektfreier/privatplatzierter
Nichtdividendenwerte kénnen sich auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte
negativ auswirken.

Sonstige Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an dem Angebot beteiligt sind und von
wesentlicher Bedeutung sind, sind nicht bekannt.

Etwaige weitere Interessen der Emittentin oder anderer an der Emission beteiligter Personen werden
gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen dargestellt.

4.3.2. Grunde flr das Angebot und Verwendung der Erldse

Der Erl6s der Nichtdividendenwerte dient der Refinanzierung der Ausleihungen sowie der Finanzierung der
allgemeinen Geschaftstatigkeit der Emittentin. Die Erldse der Emissionen der Nachrangigen Nichtdividendenwerte
dienen zur Starkung der Eigenmittelausstattung der Emittentin.

4.4. ANGABEN ZU DEN ANZUBIETENDEN/ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN WERTPAPIEREN

4.4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere einschlieBlich der ISIN (International Security Identification Number, internationale
Wertpapierkennnummer) oder eines anderen Sicherheitscodes

Typ und Kategorie der Wertpapiere

Die Emittentin begibt dauernd oder wiederholt Nichtdividendenwerte, die in folgenden Kategorien
zusammengefasst werden:

A: Nichtdividendenwerte mit fixer Verzinsung

Diese weisen zu in den Endgultigen Bedingungen definierten Kuponterminen eine im Vorhinein festgelegte fixe
Verzinsung auf. Ihre Verzinsung und Tilgung hangt nicht von einem Basiswert ab. Die Nichtdividendenwerte kdnnen
einen Uber die Laufzeit gleichen Kupon, einen steigenden Kupon (Step up), einen fallenden Kupon (Step down) oder
unterschiedliche Kupons fiir einzelne Zinsperioden aufweisen. Zusétzlich kénnen sie unter anderem mit
Kindigungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

B: Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung

Zerobonds (Nullkupon-Nichtdividendenwerte) sind Nichtdividendenwerte, die keine Zinskupons aufweisen. Anstelle
periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen (Erst-)Ausgabepreis und dem Tilgungskurs den Zinsertrag
bis zur Endfalligkeit dar. Zerobonds kdnnen zusétzlich unter anderem mit Kiindigungsrechten seitens der Emittentin
und/oder der Inhaber oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

C: Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung

Diese Nichtdividendenwerte sind mit einem variablen Kupon verzinst, der im Vorhinein oder im Nachhinein
berechnet werden kann. Sie kdnnen zusétzlich unter anderem mit einer Mindestverzinsung (Floor), einer
Hoéchstverzinsung (Cap), Kindigungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltilgungsrechten
ausgestattet sein. Flr einzelne oder mehrere Zinsperioden kann ein fixer Zinssatz vorgesehen werden.
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Dazu zéhlen:

0 Nichtdividendenwerte mit Riickzahlung zumindest zum Nominale, deren Verzinsung von einem oder mehreren
Basiswert(en) abhangt,

0 Nichtdividendenwerte mit Riickzahlung zumindest zum Nominale, deren Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung)
von einem oder mehreren Basiswert(en) abhangen

Als Basiswert einschlieflich Kérben von Basiswerten kdnnen jeweils herangezogen werden:

0 Index/Indizes, Kbrbe
0 Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen

D: Nichtdividendenwerte mit fixer und variabler Verzinsung

Diese Nichtdividendenwerte weisen eine Kombination von fixer und variabler Verzinsung auf. Die
Nichtdividendenwerte werden in einer oder mehreren Zinsperioden fix und in einer oder mehrerer Zinsperioden
variabel verzinst. Zur fixen Verzinsung siehe unter Punkt A, zur variablen Verzinsung siehe Punkt C.

Fur Einzelheiten, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst
wird, insbesondere in Fallen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind, siehe Punkt 4.4.7. "Beeinflussung des
Werts der Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente™

ISIN/Wertpapierkennnummer

Die internationale Wertpapierkennnummer (“International Securities Identification Number")/interne
Wertpapierkennnummer wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

4.4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden.

Die Emittentin ubt ihre Emissionsbefugnis gemé&R der ihr von der FMA erteilen Konzession aus, insbesondere auf
Basis der folgenden Rechtsvorschriften:

§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG: die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft);

Die Rechtswirksamkeit, Auslegung und Erflllung der Nichtdividendenwerte der Emittentin unterliegen
Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Verweisungsnormen.

Sofern in den Musteremissionsbedingungen nicht anderes festgelegt wird, ist fir alle Streitigkeiten aus oder im
Zusammenhang mit den Nichtdividendenwerten der Emittentin, einschlieBlich Streitigkeiten Uber deren Gliltigkeit,
Rechtswirksamkeit, Anderung und Beendigung das in der Stadt Salzburg sachlich zustandige Gericht zustandig,
wobei die Emittentin berechtigt ist, ihre Rechte auch bei jedem anderen ortlich und sachlich zustéandigem Gericht
geltend zu machen.

Abweichend von dieser Gerichtsstandvereinbarung gilt Folgendes: (i) sofern es sich bei dem Investor um einen
Verbraucher im Sinne von § 1 Abs 1 des dsterreichischen Konsumentenschutzgesetzes handelt, kann dieser nur an
seinem Aufenthalts- oder Wohnort geklagt werden; (ii) bei Klagen eines Verbrauchers, der bei Erwerb der
Nichtdividendenwerte in Osterreich ansissig ist, bleibt der gegebene Gerichtsstand in Osterreich auch dann
erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt; und (iii) Verbraucher im Sinne
der Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2012 (iber die
gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen
kdnnen zusatzlich an ihrem Wohnsitz klagen und nur an ihrem Wohnsitz geklagt werden.

4.4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere
verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall sind Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fiihrenden
Instituts zu nennen.

Form/Verbriefung
Die Wertpapiere werden als Inhaberschuldverschreibungen ausgestellt und werden fiir jede einzelne Emission unter
diesem Basisprospekt durch eine gesonderte Sammelurkunde gemaR §24 lit b DepotG, vertreten, die die
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Unterschrift von zwei vertretungsbefugten Personen der Emittentin tragt. Die Sammelurkunde der jeweiligen
Emission wird nach Wahl der Emittentin (i) im Tresor des Bankhaus Spangler (Emittentin), (ii) bei der OeKB CSD
GmbH, 1010 Wien, Strauchgasse 1-3, oder (iii) bei einem anderen aufgrund gesetzlicher Regelungen berechtigten
und in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Verwahrer in Osterreich oder innerhalb der EU zur
Sammelverwahrung hinterlegt. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken der Nichtdividendenwerte
besteht daher nicht.

Erhoht oder vermindert sich das Nominale einer Emission, wird die jeweilige veranderbare Sammelurkunde
entsprechend angepasst.

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen dazu folgendes vorsehen:
0 Sammelurkunde[n] verénderbar
0 Sammelurkunde(n) nicht veranderbar

Stickelung

Zur Stuckelung kdnnen die Endgtiltigen Bedingungen folgendes festlegen:

0 Nominale [Wahrung] [Betrag] / [Anzahl] a [Stiickelung]

0 Nominale [Wahrung] [Betrag] [Anzahl] a [Stuickelung] (mit Aufstockungsmdglichkeit auf Nominale [Wé&hrung]
[Betrag] / [Anzahl] & [Stiickelung])

Ublicherweise wird im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Nichtdividendenwerten das
Gesamtnominale einer Emission in untereinander gleichrangige Nichtdividendenwerte gleicher Stiickelung
eingeteilt.

Verwahrung

Die Sammelurkunden werden hinterlegt bei

a) der Emittentin (im Tresor),

b) der OeKB CSD GmbH als Wertpapiersammelbank oder

C) einem nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher Regelungen zur Verwahrung berechtigten
Verwahrer in Osterreich oder einem anderen Verwahrer innerhalb der EU oder

d) Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear Systems oder

€) Clearstream Banking, société anonyme ("Clearstream Luxemburg").

Bei d) oder e) erfolgt bei einer Verwahrung der Sammelurkunde im Ausland (innerhalb der EU) die Verwahrung
regelméfig in Form der sogenannten "Wertpapierrechnung": D.h. dem Kunden steht nur ein schuldrechtlicher
Anspruch gegenuber der Depotbank auf Herausgabe der Nichtdividendenwerte zu. Der Kaufer bzw. Einlieferer hat
in diesem Fall einen schuldrechtlichen Anspruch auf Riickgabe gleichartiger, nicht derselben Nichtdividendenwerte.
Der Depotkunde erhalt von seiner inldndischen Depotbank fir seine im Ausland erworbenen und dort verwahrten
Nichtdividendenwerte eine Gutschrift in Form der Wertpapierrechnung. In den Endgultigen Bedingungen wird
angegeben, wo die Sammelurkunde(n) fir eine bestimmte Emission verwahrt wird/werden.

Ubertragung
Den Inhabern der Nichtdividendenwerte stehen Miteigentumsanteile an der von der Emittentin ausgegebenen
Sammelurkunde zu, die im Falle der Hinterlegung bei der CSD innerhalb Osterreichs gemaR den Regelungen und
Bestimmungen der CSD Ubertragen werden konnen. Die Miteigentumsanteile der Inhaber der
Nichtdividendenwerte an der Sammelurkunde gehen in der Regel durch Besitzanweisungen, die durch
Depotbuchungen nach auflen in Erscheinung treten, Uber. Erfolgt die Verwahrung der Sammelurkunde bei der
Emittentin, ist eine Ubertragung der Miteigentumsanteile nur dann méglich, wenn die depotfiihrende Bank der
Inhaber der Nichtdividendenwerte ein Depot bei der Emittentin fuhrt.
Die Ubertragung der Miteigentumsanteile auRerhalb Osterreichs durch internationale Clearingsysteme (Euroclear
Systems bzw. Clearstream Banking) kann im Wege der CSD veranlasst werden. Die Endglltigen Bedingungen
kdnnen dazu folgendes vorsehen:

via Emittentin, eingeschrankt tbertragbar

via CSD

via Euroclear

via Clearstream

andere Ubertragung durch einen nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher Regelungen

zur Verwahrung berechtigten Verwahrer in Osterreich oder einem anderen Verwahrer innerhalb der EU
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4.4.4. Wahrung der Wertpapieremission

Die Emissionen erfolgen in Euro und in den in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Wahrungen. Es gelten fur
samtliche derivative Nichtdividendenwerte bei Basisinstrumenten in Fremdwéahrungen nachstehende
Umrechnungsbestimmungen:

Die Umrechnung des Ausgabepreises des Wertpapiers zum Laufzeitbeginn, die Umrechnung des Kurses des
Wertpapiers wahrend der Laufzeit sowie die Umrechnung des jeweiligen Riickzahlungs-/Tilgungsbetrages von der
jeweiligen Fremdwahrung in Euro erfolgen durch die Berechnungsstelle auf der Grundlage des jeweiligen an diesem
Bewertungstag festgestellten Fremdwahrung/Euro Mittelkurses.

4.4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden sollen, einschlieBlich der
Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die die Rangfolge beeinflussen kdnnen oder das Wertpapier etwaigen
derzeitigen oder kunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen sollen.

Die Emittentin kann unter diesem Basisprospekt nicht nachrangige (senior) und nachrangige (subordinated)
Nichtdividendenwerte begeben. Die Verpflichtungen aus nicht nachrangigen (senior) Nichtdividendenwerten stellen
nicht besicherte, unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar, die — mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind — untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige (subordinated) Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin hingegen erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Nachrangige
Nichtdividendenwerte der Emittentin begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwaértigen und zukinftigen nicht
besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin  gleichrangig sind. Nachrangige
Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Ergdnzungskapitals geman Artikel 63 der CRR.

Der Rang einer Emission (nachrangig (subordinated) oder nicht nachrangig (senior)) wird in den jeweiligen
Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Nichtdividendenwerte als Ergdnzungskapital gemaR
Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es besteht das Risiko, dass die
Nichtdividendenwerte nicht wie dargestellt angerechnet werden kdnnen.

4.4.6. Beschreibung der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind - einschlielich ihrer etwaigen
Beschrankungen —, und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte.

Die unter gegenstandlichem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte verbriefen den Anspruch des
jeweiligen Inhabers gegen die Emittentin auf Tilgung / Rlckzahlung eines in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegten oder aus diesen bestimmbaren Betrages zu (einem) festgelegten Zeitpunkt(en) zuziglich
allfalliger Zinszahlungen / Ausschittungen sonstiger Zahlungen.

Zur Form, Verbriefung, Stiickelung, Verwahrung und Ubertragung der Nichtdividendenwerte siehe Punkt 4.4.3.

Die Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind, kénnen u.a. durch ordentliche und zusatzliche Kiindigungsrechte
der Emittentin, besondere auferordentliche Kindigungsregelungen, Kindigungsrechte bei Nachrangigen
Nichtdividendenwerten, bedingungsgemaRe vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin und eine
Kundigungsmaglichkeit fur die Emittentin bei Marktstdrungen beschrankt werden. Siehe dazu im einzelnen Punkt
4.4.8, Unterpunkt Ruickzahlungsverfahren.

4.4.7 Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld:

- Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden und Zinsfalligkeitstermine;

- Glltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen.
Ist der Zinssatz nicht festgelegt, eine Erklarung zur Art des Basiswerts und eine Beschreibung des Basiswerts, auf
den er sich stiitzt, und der bei der Verbindung von Basiswert und Zinssatz verwendeten Methode und Angabe, wo
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Informationen Uber die vergangene und kunftige Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat
eingeholt werden kénnen.

— Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der Abrechnung bewirken und den
Basiswert beeinflussen;

— Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

— Name der Berechnungsstelle.

Wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative Komponente aufweist, ist den Anlegern klar und
umfassend zu erlautern, wie der Wert ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, insbesondere in Fallen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind.

Basis fur die Verzinsung
Die Basis der Verzinsung der Nichtdividendenwerte ist ihr Nominale.

Bedingungen fiir die Auszahlung von Zinsen/Nachzahlungsverpflichtungen
Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen legen fest, ob die Emittentin fur ausgefallene Zinszahlungen eine
Nachzahlungsverpflichtung trifft oder nicht.

Gesamt-Zinsenlauf, Verzinsungsbeginn und Verzinsungsende

Als Gesamt-Zinsenlauf wird die Gesamt-Periode der Verzinsung bezeichnet, d. h. der Zeitraum, flir den Zinsen in
gleicher oder unterschiedlicher Weise berechnet und bezahlt werden. Der Gesamt-Zinsenlauf ist in mehrere
einzelne Zinsperioden unterteilt.

Der Verzinsungsbeginn bezeichnet den ersten Kalendertag (einschlief3lich) des Gesamt-Zinsenlaufes und somit den
Beginn der (ersten) Zinsperiode der Nichtdividendenwerte.

Das Verzinsungsende bezeichnet den letzten Kalendertag (einschlieBlich) des Gesamt-Zinsenlaufes und somit das
Ende der (letzten) Zinsperiode der Nichtdividendenwerte. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen nicht anders
geregelt, endet die Verzinsung mit dem letzten der Falligkeit der Nichtdividendenwerte vorangehenden
Kalendertag. Verzinsungsbeginn und -ende werden in den Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegeben.

Zins-, Kupontermin

Als Zins- oder Kupontermin wird der in den Endgultigen Bedingungen festgelegte Kalendertag bezeichnet, an dem
eine allfallige (periodische, aperiodische oder einmalige) Zinszahlung als féllig und zahlbar vereinbart ist.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen fur die jeweilige Emission nichts Anderes geregelt ist, erfolgen
Zinszahlungen im Nachhinein am jeweiligen Zinstermin, d.h. an dem Tag, der dem letzten Tag der jeweiligen
Zinsperiode folgt — unter Berticksichtigung der nachfolgenden Bankarbeitstag-Definition fur Zinszahlungen.

Bankarbeitstag-Definition flir Zinszahlungen: Bankarbeitstag kann wie folgt definiert werden:

- Bankarbeitstag ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter der Zahlstelle
(Banken innerhalb der EU) fiur den offentlichen Kundenverkehr gedffnet sind (in den Endgltigen
Bedingungen als "Definition 1" bezeichnet); oder

- Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle malgeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 ("TARGET2") betriebsbereit sind (in den Endgultigen
Bedingungen als "Definition 2" bezeichnet).

Die fir die jeweilige Emission anzuwendende Bankarbeitstag-Definition fiir Zinszahlungen wird in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Zinsperioden

Zinsperioden sind jene Teilperioden des Gesamtzinsenlaufes, fiir die jeweils Zinsen berechnet und bezahlt werden.
Als Zinsperiode wird jener Zeitraum bezeichnet, der zwischen einem Zinstermin (einschlieRlich) und dem jeweils
folgenden Zinstermin (ausschlief3lich) liegt. Die erste Zinsperiode beginnt mit dem Verzinsungsbeginn des Gesamt-
Zinsenlaufes; die letzte Zinsperiode endet mit dem Verzinsungsende des Gesamt-Zinsenlaufes.

Die Zinszahlung(en) kann/kdnnen wie folgt erfolgen:
- periodisch oder
- aperiodisch oder
- einmalig.
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Die Zinszahlungen kénnen periodisch erfolgen, wobei marktiblich sind:

- ganzjahrige oder

- halbjahrige oder

- Vvierteljahrige oder

- monatliche Zinsperioden.
In den Endgiiltigen Bedingungen kann hierbei festgelegt werden, dass die erste Zinsperiode kirzer oder langer als
die anderen Zinsperioden ist (“erster kurzer oder erster langer Kupon") bzw., dass die letzte Zinsperiode kiirzer oder
l&nger als die anderen Zinsperioden ist (“letzter kurzer oder letzter langer Kupon").

Bankarbeitstag-Konvention fur Zinstermine

Die Bankarbeitstag-Konvention bestimmt die Folgen, sofern ein Zinstermin auf einen Tag féllt, der kein
Bankarbeitstag ist.

Die gewéhlte Bankarbeitstag-Konvention bei sémtlichen Emissionen unter diesem Basisprospekt ist "Unadjusted
Following™: D.h. féllt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so bleiben der Zinstermin und die
Zinsperiode unverdndert, die Zahlung erfolgt jedoch erst am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag (unadjusted
following). Die Nichtdividendenwerteinhaber haben daher keinen Anspruch auf zusatzliche Zinsen oder sonstige
Betrage aufgrund der verschobenen Zahlung.

Zur Definition "Bankarbeitstag" siehe oben Punkt "Zins-, Kupontermin" unter "Bankarbeitstag-Definition fir
Zinszahlungen".

Zinstagequotient

Der Zinstagequotient gilt sowohl fiir die Berechnung des zu den Zinsterminen jeweils falligen Zinsbetrages von
Nichtdividendenwerten als auch fiir die Berechnung von Stiickzinsen im Sekundarmarkt (das ist der Markt fur
bereits emittierte Nichtdividendenwerte) fir einen bestimmten Zinsberechnungszeitraum. Im Falle der Berechnung
der Verzinsung flr eine Zinsperiode entspricht der Zinsberechnungszeitraum der Zinsperiode. Sofern in den
Endgtiltigen Bedingungen nicht anders geregelt, wird der Zinstagequotient fir den Gesamt-Zinsenlauf festgelegt. Es
kann aber auch in den Endgdltigen Bedingungen die Anwendung eines unterschiedlichen Zinstagequotienten fir
unterschiedliche Zinsperioden vereinbart werden. Der Zinstagequotient bezeichnet bei der Berechnung des
Zinsbetrages fir einen beliebigen Zeitraum ("Zinsberechnungszeitraum®™):

- falls "actual/actual-ICMA" festgelegt ist, (i) wenn der Zinsberechnungszeitraum der reguléren Zinsperiode
entspricht oder kirzer als diese ist, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléren Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer
als die regulare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum, die in die regulére Zinsperiode fallen, in der er beginnt, geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléren Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste reguldre Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x)
der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die
normalerweise in einem Jahr enden, wobei als reguldre Zinsperiode eine periodische Zinsperiode
bezeichnet wird;

- falls "actual/365" festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365 (oder wenn der Zinsberechnungszeitraum in ein Schaltjahr fallt, die Summe der (x) tatsachlichen
Anzahl der Tage des in ein Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und
der (y) tatsachlichen Anzahl der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des
Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365);

- falls "actual/365 (Fixed)" festgelegt ist, die tatséchliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365;

- falls "actual/360" festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 360;

- falls "30/360 (Floating Rate)", "360/360" oder "Bond Basis" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird. sofern nicht (i) der letzte Tag des
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Zinsberechnungszeitraumes auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall fiir
den Monat, in den der letzte Tag fallt, keine Verkirzung auf 30 Tage durchgefuhrt wird, oder (ii) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar fallt, wobei in diesem Fall fir
den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird;

- falls "30E/360" oder "Eurobond Basis" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12
Monaten von je 30 Tagen berechnet wird, unabhangig von dem ersten und letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, im Falle eines am Félligkeitstag der Nichtdividendenwerte
endenden Zinsberechnungszeitraumes féllt der Falligkeitstag der Nichtdividendenwerte auf den letzten Tag
des Monats Februar, wobei in diesem Fall fir den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen
wird);

- falls "30/360" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen
berechnet wird);

Der fur die jeweilige Emission anzuwendende Zinstagequotient wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Name und Anschrift einer Berechnungsstelle

Grundsatzlich fungiert die Emittentin (Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, SchwarzstralRe 1, 5020
Salzburg) als Berechnungsstelle fiir die Berechnung von Zinsen fiir Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung
sowie fiir die Berechnung des Tilgungs-/Rickzahlungsbetrages fir Nichtdividendenwerte mit Tilgung mit variabler
Komponente.

Daruber hinaus kann die Emittentin eine externe/andere Berechnungsstelle bestellen, die gegebenenfalls in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen mit Name und Anschrift angegeben wird. Die Berechnungsstelle, die anlasslich
einer Emission bestellt wird, handelt ausschlielflich als Vertreter der Emittentin und Ubernimmt - sofern nicht
anders vereinbart - keine Verpflichtungen gegeniber den Inhabern von Nichtdividendenwerten der Emittentin; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen dieser und den Inhabern der Nichtdividendenwerte
begrindet.

Zinssatz

Die Nichtdividendenwerte kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (ein Zinssatz oder mehrere Zinssatze) oder
b) unverzinslich ("Nullkupon™) oder

C) mit variabler Verzinsung

d) mit fixer und variabler Verzinsung

Die mal3gebliche Verzinsungsart fur die jeweiligen Zinsperioden wird in den Endgtiltigen Bedingungen der jeweiligen
Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz

Die Nichtdividendenwerte werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst, wobei der gleiche Zinssatz
fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fur die einzelnen Zinsperioden in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt werden kénnen.

b) unverzinslich (Nullkupon)

Die Nullkupon-Nichtdividendenwerten weisen keine Zinszahlung auf. An deren Stelle tritt der Unterschiedsbetrag
zwischen dem (Erst-)Ausgabepreis und dem Tilgungskurs.

C) Variable Verzinsung

Als Basis fir die Berechnung der Zinsen konnen als Basiswert, einschlieBlich Kérben von Basiswerten, herangezogen
werden:

- Index/Indizes, Kérbe

- Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen
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Dazu zéhlen z.B.:
- EURIBOR fiir eine bestimmte Laufzeit ("Geldmarkt-Floater" oder "Floating Rate Notes") oder
- LIBOR fiir eine bestimmte Laufzeit ("Geldmarkt-Floater" oder "Floating Rate Notes") oder
- EUR-Swap-Satz fir eine bestimmte Laufzeit ("Kapitalmarkt-Floater™) oder ein anderer Referenzzinssatz.

"EURIBOR" und "LIBOR" sind wie folgt definiert: "der am Zinsberechnungstag um eine bestimmte Uhrzeit auf einer
bestimmten Reuters- oder anderen Bildschirm-Seite genannte Satz fur Interbank-Einlagen mit einer bestimmten
Laufzeit."

"EUR-Swap-Satz" ist wie folgt definiert: "der am Zinsberechnungstag um eine bestimmte Uhrzeit auf einer
bestimmten Reuters- oder anderen Bildschirm-Seite genannte Swap-Satz mit einer bestimmten Laufzeit zum
jeweiligen Fixing der ICE Benchmark Administration."”

Fiir einzelne oder mehrere Zinsperioden kann ein fixer Zinssatz vorgesehen werden.

Berechnung des Zinssatzes / Verknipfung Basiswert und Zinssatz

Die Berechnung des Zinssatzes erfolgt im Allgemeinen durch
- einen bestimmten %-Satz des Referenzzinssatzes ("Partizipation™) oder
- einen Auf- oder Abschlag auf/vom Referenzzinssatz oder
- einen anderen Berechnungsmodus wie im Folgenden definiert.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so werden die Nichtdividendenwerte flr die Dauer
des Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Der Zinssatz berechnet sich wie folgt bzw. ist mit dem Basiswert wie folgt verknupft:

A: Index/Indizes — Index Linked Notes

Index Linked Notes sind Derivative Nichtdividendenwerte, deren variable Verzinsung von der Performance eines
Index oder mehrerer Indizes abhangt. Sie kdnnen zusatzlich u. a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung
(Cap) oder Kundigungsrecht durch die Emittentin und/oder die Inhaber ausgestattet sein. Die Tilgung erfolgt
zumindest zu 100% des Nominales. Der Zinssatz kann sich bei Index Linked Notes nach folgenden Varianten
berechnen:

Bei einem Index als Basiswert (in den Endgultigen Bedingungen als "Zinsformel 1" bezeichnet:

Bei Produkten mit absolutem Indexwert: wird der Index durch eine vorab definierte Zahl d zu jedem vordefinierten
Beobachtungszeitpunkt t = 1,2, ....m dividiert. Seien I, der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t. Es sei d der
Divisor des Index, durch welche der Index zum Zeitpunkt t dividiert wird. Weiters sei p der Hebelfaktor und s sei der
Zinsbonus, sei f der Floor und sei ¢ der Cap. Der Zinssatz z, fiir die jahrlichen Zinssétze berechnet sich
folgendermaRen:

Variante 1:
. It
zZy = mln{max [f, (E) *p+ s] ,c}
Wenn kein Cap vorhanden ist, werden die Zinszahlungen folgendermalen errechnet:

ammacr ()0 +4]

Sei I der Wert des definierten Index zu jedem vordefinierten Beobachtungszeitpunkt t = 1,2, ..., m. Man bezeichnet
lyo den Startwert des Index. Sei weiters z, der vorher festgelegte Ausschiittungszinssatz.

Variante 2:

Der jahrliche Zinssatz ergibt sich folgendermaRen:
a)
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wenn I; = I

dann wird der Ausschiittungszinssatz z, gezahlt. Kuponzahlungen fur Zeitraume zwischen dem letzten und aktuellen
Auszahlungszeitpunkt werden ebenfalls mit dem Zinssatz z, nachtréglich geleistet.

wenn [; < I:
dann wird kein Kupon ausgezahlt.
oder
b)

wenn I; > I:

dann wird der Ausschiittungszinssatz z, gezahlt. Kuponzahlungen fur Zeitraume zwischen dem letzten und aktuellen
Auszahlungszeitpunkt werden ebenfalls mit dem Zinssatz z, nachtréglich geleistet.

wenn Iy < Iy:
dann wird kein Kupon ausgezahlt.
Bei relativem Indexwert:
Bei relativem Indexwert wird die relative Kursénderung des Index I; zu jedem vordefinierten Beobachtungszeitpunkt
t mit dem Indexwert I, zum Beobachtungszeitpunkt t-k gemessen. Weiters sei p der Hebelfaktor und s sei der

Zinsbonus, sei f der Floor und sei ¢ der Cap. Es sei k die Beobachtungszeitspanne in Jahren fir den Index. Der
Zinssatz z, fur die jahrlichen Zinssétze berechnet sich folgendermalien:

z = min {max [f, (It I_t_klt-k> “p+ s] , c}

Wenn kein Cap vorhanden ist, werden die Zinszahlungen folgendermalen errechnet:

Zi = {max [f, (It I_t_:t-k) *p+ s]}

Bei mehreren Indexwerten als Basiswerte (in den Endgultigen Bedingungen als "Zinsformel 2" bezeichnet):

Bei relativen Indexwerten:

Sei I der Wert des i—ten definierten Index zu jedem vordefinierten Beobachtungszeitpunkt t = 1,2, ....m und sei li.x
der Wert des i —ten definierten Index zum Zeitpunkt (t-k) wobei i = 1, 2, ...n die Anzahl der Indizes bezeichnet.
Weiters sei a; die Gewichtung des i—ten Index, wobei die Summe der Gewichtungen gleich 1 (100%) sein muss mit
Y-, a; = 1. Weiters sei p der Hebelfaktor und s sei der Zinsbonus, sei f der Floor und sei ¢ das Cap. Es sei k die
Beobachtungszeitspanne in Jahren fur den Index. Der Zinssatz z, fur die j&hrlichen Zinssitze berechnet sich

folgendermalien:
= minfmax(1. (3 @ *5-)p+s] ]
Z¢ = minymax |f, a——|*p+s|,c
i=1 Titx)

Wenn kein Cap vorhanden ist, dann werden die Zinszahlungen folgendermal3en errechnet:

n L= I
am (3 )
i=1 i(t-k)

B: Inflationsindex - Inflation Linked Notes
Inflation Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable Verzinsung von der Entwicklung eines
Inflationsindex abhéangt, wobei die Nichtdividendenwerte in den ersten Jahren eine fixe Verzinsung aufweisen
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kénnen. Die Tilgung erfolgt zumindest zu 100% des Nominales. Inflation Linked Notes kénnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kundigungsrecht durch die Emittentin und/oder die Inhaber
oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

Der Zinssatz von Inflation Linked Notes berechnet sich wie folgt:

Sei I der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeitpunkt t = 1,2, m, und sei weiters |, der Wert des definierten
Inflationsindex zum Zeitpunkt (t-k). Sei f der Floor und sei ¢ der Cap. Weiters sei p der Hebelfaktor und s sei der
Zinsbonus. Es sei k die Beobachtungszeitspanne in Monaten bzw. Jahren fur den Inflationsindex.

Der Zinssatz z, fir die jahrlichen Zinssétze berechnet sich folgendermaRen:

zy =min {max [f, (It I_t_klt'k) xp + s] , c}

Wenn kein Cap vorhanden ist, werden die Zinszahlungen folgendermalfien errechnet:

Zi = {max [f, (It I_t_:t-k) *p+ s]}

C: Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen

Nichtdividendenwerte mit Zinsstrukturen sind Nichtdividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung je
nach Ausgestaltung von der Hohe eines Zinssatzes, von der Hohe mehrerer Zinsséatze, von der Differenz zweier
Zinssatze, von vorgegebenen Bandbreiten eines/mehrerer Zinssatzes/-satze abhangt (Nichtdividendenwerte mit
Zinsstrukturen). Zusatzlich kénnen derartige Nichtdividendenwerte mit einer Formel betreffend die Kombination
von Zinssatzen sowie Hebelfaktoren (Multiplikatoren), mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap),
Kindigungsrechten, Zielkupon oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein. Die Tilgung erfolgt zumindest zu 100%
des Nominales.

Dazu zéhlen beispielsweise:

a. Geldmarkt-Floater (Floating Rate Notes)

Geldmarkt-Floater sind Nichtdividendenwerte, deren variabler Zinssatz in Abh&ngigkeit von einem Geldmarkt-
Referenzzinssatz (wie z.B. dem EURIBOR, LIBOR oder einem anderen Geldmarkt- Referenzzinssatz) z.B. durch einen
Auf- oder Abschlag berechnet wird.

b. Kapitalmarkt-Floater

Kapitalmarkt-Floater sind Nichtdividendenwerte, deren variabler Zinssatz in Abhéngigkeit von einem Kapitalmarkt-
Referenzzinssatz (wie z.B. dem EUR-Swap-Satz oder einem anderen Kapitalmarkt-Referenzzinssatz) z.B. durch einen
Multiplikator (dh einer prozentuellen Beteiligung) berechnet wird.

C. Target Redemption Notes ("Zielkuponanleihen™)

Target Redemption Notes sind variabel verzinste Nichtdividendenwerte, die eine automatische vorzeitige
Ruckzahlung durch die Emittentin vorsehen, sofern die Summe der bereits ausgezahlten bzw. auszubezahlenden
Kupons einen im Vorhinein definierten "Zielkupon" erreicht oder berschreitet. Spatestens am Ende der Laufzeit
erfolgt eine Differenzzahlung auf den Zielkupon und der Nichtdividendenwert wird zu 100% getilgt.

d. CMS-Linked Notes

CMS-Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable Verzinsung sich aus der Differenz zwischen zwei
Constant Maturity Swapsétzen mit unterschiedlicher Laufzeit errechnet, wobei ein Hebelfaktor bzw. ein Zinsbonus
zur Anwendung kommen koénnen und die Nichtdividendenwerte in den ersten Jahren eine fixe Verzinsung
aufweisen kénnen.

Sie kénnen zusétzlich unter anderem mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kiindigungsrechten
durch die Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

Der Zinssatz berechnet sich bei CMS-Linked Notes wie folgt:

Sei CMS;; der Constant Maturity Swapsatz fiir das i-te Jahr und sei CMS;; der Constant Maturity Swapsatz fir das j-te
Jahr zum Zeitpunkt t = 1,...,m. Weiters sei p der Hebelfaktor und s sei der Zinsbonus, sei f der Floor und sei ¢ der
Cap. Weiters sei z, der vorher festgelegte Zinssatz fir den Zielkupon. Der Zinssatz z; fiir die jahrlichen Zinssétze
berechnet sich folgendermaRen:
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z¢ = min {max[f,CMS;; — CMS;;) * p + s], c}

Wenn kein Cap vorhanden ist, dann werden die Zinszahlungen folgendermalien errechnet:
ze=max{ [f,CMS;—CMS;) *p + sl}

Wenn gilt:

m
E Z < Z,
t=1

wird

Variante 1:

fur die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des Zielkupons z, ausbezahlt.
oder Variante 2:

fur die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz z, ausbezahlt.

Sollte dariiber hinaus gelten:

k
Z Zy = 7,
t=1

Wobei k = 1, ..., m die Anzahl der ausgezahlten Kupons ist, dann kommt es zur Tilgung und es wird

Variante 1:

fur die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des Zielkupons z, ausbezahit.
Variante 2:

fur die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz z, ausbezahlt.

Die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes kann von einer Reihe (allenfalls
zusammenhéangender) Faktoren abhéngen (z.B. volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse),

Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat.

Folgende Details der Zinsberechnung werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt:
- Beschreibung des/der Basiswerte(s).

- Wenn fur die einzelne Emission zutreffend, Angaben zum Austibungspreis oder endgtiltigen Referenzpreis

des/der Basiswerte(s).

- Angabe, wo Informationen (ber die vergangene und zukiinftige Wertentwicklung des/der Basiswerte(s)

eingeholt werden kénnen.

- Erlauterung, wie der Wert der Nichtdividendenwerte durch den Wert des/der Basiswerte(s) beeinflusst

wird.
- Vorgangsweise im Falle von Marktstérungen.
- Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen.
- Berechnungsmodus fiir den Zinssatz/-betrag.
- Rundungsregeln fir den berechneten Zinssatz/-betrag.
- Festlegung eines etwaigen Mindest- und/oder Hoéchstzinssatzes/-betrages
- Definition der Zinsberechnungstage:
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0 bei periodischer Zinszahlung sind markttblich: jahrliche, halbjahrliche, vierteljahrliche, monatliche
Zinsperioden

o der Zinsherechnungstag kann durch eine bestimmte Anzahl von Bankarbeitstagen vor Beginn oder
vor Ende der jeweiligen Zinsperiode festgelegt werden

o Definition "Bankarbeitstag" fur den Zinsberechnungstag.

0 Festlegung der Berechnungsstelle (im Regelfall: Emittentin)

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen
Siehe § 22 der Emissionsbedingungen

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Siehe § 22 der Emissionsbedingungen

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente

Zur Berechnung des Zinssatzes bzw. zur Verknlipfung des Basiswerts mit dem Zinssatz siehe allgemein Punkt 4.4.7.
"Berechnung des Zinssatzes / Verknipfung Basiswert und Zinssatz).

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhéltnis zum Wert des Basiswerts verhalt,
wobei (iblicherweise positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage bedeuten. Es
kénnen jedoch auch Nichtdividendenwerte emittiert werden, bei denen das Verhaltnis umgekehrt ist und eine
positive Verédnderung des Basiswerts eine Minderung des Werts der Anlage bedeutet. Des Weiteren sind
Nichtdividendenwerte mdglich, bei denen eine Erhéhung des Werts der Anlage entweder nur dann eintritt, wenn
sich der Basiswert in einem bestimmten AusmaR positiv oder negativ verandert oder wenn der Basiswert sich in
einem bestimmten Korridor seitwarts bewegt. Seitwartsbewegungen des Basiswerts wéren dementsprechend
positiv oder negativ fur den Wert der Anlage. Im Extremfall kann der Wert des Basiswerts auf Null sinken. Die unter
diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte werden jedoch immer zumindest zum Nominale getilgt.

Unter diesem Basisprospekt begebene Nichtdividendenwerte koénnen Caps, Floors wund andere
Partizipationsfaktoren, wie z.B. Auf- und Abschlage, die alle miteinander kombiniert werden kénnen, beinhalten:

Cap: Darunter ist eine Hochstverzinsung zu verstehen. Wird ein Cap vereinbart, ist die Verzinsung der betreffenden
Nichtdividendenwerte mit der Hohe des Caps begrenzt, auch wenn der Wert des Basiswerts das Cap Ubersteigt bzw.
die sich aus der Hohe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen htheren Wert ergeben wirde. Ein Cap gibt daher
die maximal mdgliche Hohe der Verzinsung an.

Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Verdnderungen des EURIBOR eine
hohere Verzinsung bedeuten. Wird ein Cap von X% vereinbart, betrégt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der
Wert des EURIBOR bzw. die sich in Abhéngigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen htheren Wert
als X% ergeben wirde.

Floor: Darunter ist eine Mindestverzinsung zu verstehen. Wird ein Floor vereinbart, betragt die Verzinsung des
betreffenden Nichtdividendenwerts mindestens die Hohe des Floors, auch wenn der Wert des Basiswerts den Floor
unterschreitet bzw. die sich aus der Hohe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben
wirde. Ein Floor gibt daher die minimal mdgliche Verzinsung an.

Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Verdnderungen des EURIBOR eine
héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Floor von X% vereinbart, betrdgt die Verzinsung in jedem Fall mindestens
X%, auch wenn der Wert des EURIBOR bzw. die sich in Abhé&ngigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung
einen niedrigeren Wert als X% ergeben wirde.

Auf- und Abschlage: Auf- bzw. Abschldge werden dem Basiswert oder der sich in Abhéngigkeit vom Basiswert
ergebenden Verzinsung hinzugerechnet oder abgezogen. Es kann z.B. vereinbart werden, dass die Verzinsung eines
variabel verzinsten Nichtdividendenwerts dem jeweiligen Wert des EURIBOR plus einem Aufschlag von 1%
entspricht. Es kann z.B. auch vereinbart werden, dass die Verzinsung an den Wert eines bestimmten Index abziiglich
eines Abschlags von X% gebunden ist.
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Zielkupon: Beim Kauf einer Zielkupon-Anleihe erhalt der Anleger zunéchst in einer Fixzinssatzphase Kupons in fester
Hohe, anschlielend folgt eine variable Verzinsung. Erreicht die Summe der geleisteten Zinszahlungen den
vereinbarten Zielkupon, wird der Nichtdividendenwert vorzeitig getilgt. Spatestens am Ende der Laufzeit erfolgt
eine Differenzzahlung auf den Zielkupon und der Nichtdividendenwert wird zu 100% getilgt.

Hebelfaktoren (Multiplikatoren): Der Basiswert oder die sich in Abhéngigkeit vom Basiswert ergebende Verzinsung
kann mit einem Hebelfaktor (Multiplikator) versehen sein. Dabei wird der Basiswert oder die sich in Abh&ngigkeit
vom Basiswert ergebende Verzinsung mit dem Hebelfaktor multipliziert.

Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Verdnderungen des EURIBOR eine
hohere Verzinsung bedeuten. Dabei wird vereinbart, dass der jeweilige Wert des EURIBOR mit dem Faktor X
multipliziert die dem Anleger zugutekommende konkrete Verzinsung ergibt. Ublicherweise wird in diesem Fall X
groRer als 1 sein.

Rundungen
Zinszahlgngen werden wie in den Endgultigen Bedingungen in Punkt 4.4.7. angegeben gerundet, wobei folgende
Optionen in Betracht kommen:

- kaufmannisch auf [e] Nachkommastellen

- nichtrunden

Verjahrung
Anspriiche aus Zinszahlungen verjahren nach drei Jahren, beginnend mit dem Falligkeitstag der jeweiligen
Zinszahlung (geman Bankarbeitstag-Konvention) der Nichtdividendenwerte.

Verzug
Gerét die Emittentin mit einer Zinszahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatsachlichen Zahlung Verzugszinsen in Hohe
des fiir die abgelaufene Zinsperiode festgelegten Zinssatzes auf den Gberfalligen Betrag zu leisten.

4.4.8. Falligkeitstermine und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung, einschlieflich der Riickzahlungsverfahren.
Wird auf Initiative der Emittentin oder des Wertpapierinhabers eine vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist sie
unter Angabe der Tilgungsbedingungen und -voraussetzungen zu beschreiben

Laufzeit

Die Emissionen der Emittentin werden mit bestimmter oder unbestimmter Laufzeit begeben. Die Laufzeit einer
Emission beginnt an dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Kalendertag ("Laufzeitbeginn™), und endet
bei Emissionen mit bestimmter Laufzeit an dem Falligkeitstermin vorangehenden Kalendertag ("Laufzeitende"), der
ebenfalls in den Endglltigen Bedingungen festgehalten wird. Sofern in den Endgultigen Bedingungen nicht anders
geregelt, fallt der Laufzeitbeginn einer Emission mit dem (Erst)-Valutatag und/oder dem ersten Tag der Verzinsung
("Verzinsungsbeginn") bzw. das Laufzeitende mit dem letzten Tag der Verzinsung ("Verzinsungsende™) zusammen.
Bei Emissionen mit unbestimmter Laufzeit endet diese spatestens einen Tag vor dem Tilgungstermin. Die Laufzeit
einer Emission kann in den Endgiltigen Bedingungen durch Angabe der Anzahl von Jahren, Monaten und
Kalendertagen konkretisiert werden.

Falligkeitstermin
Der Félligkeits-/Riuckzahlungs-/Tilgungstermin fur eine Emission wird, sofern es sich nicht um eine Emission mit
unbestimmter Laufzeit handelt, in den Endgultigen Bedingungen festgehalten.

Bankarbeitstag-Definition fur Tilgungszahlungen/Riickzahlungen und Kiindigungstermine

Fallt ein Féalligkeitstermin fur eine Tilgungs-/Rickzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag — wie unten
definiert ist, verschiebt sich die Falligkeit flr die Tilgungs-/Riickzahlung auf den néchsten folgenden Bankarbeitstag.
Der Inhaber der Nichtdividendenwerte hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrége im Hinblick auf diese
verschobene Zahlung. Bankarbeitstag kann wie folgt definiert werden:

- Bankarbeitstag ist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter der Zahlstelle
(Banken innerhalb der EU) fiir den Offentlichen Kundenverkehr gedffnet sind (in den Endgiiltigen
Bedingungen als "Definition 1" bezeichnet); oder

- Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle maRgeblichen Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind
(in den Endgultigen Bedingungen als "Definition 2" bezeichnet).
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Die fiir die jeweilige Emission anzuwendende Bankarbeitstag-Definition fur Tilgungszahlungen/Riickzahlungen und
Kindigungstermine wird in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Ruckzahlungsverfahren
Die Emissionen kénnen folgende Ruickzahlungsmodalitaten aufweisen:

a) zur Ganze fallig

b) mit Teiltilgungen fallig

C) ohne ordentliche Kiindigungsrechte der Inhaber der Nichtdividendenwerte und der Emittentin
d) mit ordentlichem/n Kuindigungsrecht(en) der Emittentin und/oder der Inhaber der Nichtdividendenwerte
e) mit zusatzlichem/n Kiundigungsrecht(en) der Emittentin aus bestimmten Griinden

f) mit besonderen aufierordentlichen Kiindigungsregelungen

Q) Kindigung bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten

h) bedingungsgemalie vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin

i) Ruckzahlung bei Index Linked Notes

) Ruckzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten

k) Kiindigungsmdglichkeit fur die Emittentin bei Marktstérungen

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte werden immer zumindest zum Nominale
getilgt.

ad a) bis ¢) Zur Génze fallig / mit Teiltilgungen féllig/ ohne ordentliche und zusatzliche Kindigungsrechte der
Emittentin und der Inhaber der Nichtdividendenwerte.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Emissionen zur Ganze endfallig (gesamtféllig) oder mit
Teiltilgungsrechten fallig sind.

Bei einer zur Ganze endfélligen Emission verpflichtet sich die Emittentin, die jeweilige Emission zum Tilgungstermin
zum jeweiligen Tilgungskurs zu tilgen, sofern sie die Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vorzeitig
zuriickgezahlt, gekiindigt oder zurtickgekauft und entwertet hat.

In den jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden festgehalten:
- Félligkeitstermin
- Tilgungskurs/-preis/-betrag
0 zum Nominale
0 zu[Zahl 1% (Rickzahlungs-/Tilgungskurs) vom Nominale
0 zu [Betrag] [EUR/Wahrung] je Stuck

Im Falle von Teiltilgungsrechten verpflichtet sich die Emittentin, die jeweilige Emission in mehreren Tilgungsraten zu
den jeweiligen Teiltilgungsterminen zu den jeweiligen Teiltilgungskursen zu tilgen, sofern sie die
Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vorzeitig zurtickgezahlt, gekiindigt oder zurtickgekauft und entwertet hat.

In den jeweiligen Endglltigen Bedingungen sind dann festzuhalten:
- Teiltilgungsmodus (Verlosung von Serien/prozentuelle Teiltilgung je Stlickelung)
- Teiltilgungsraten/-betrdge (Nominale / [Zahl]% vom Ruckzahlungs-/Tilgungskurs/[Betrag] [EUR/W&hrung]
je Stlck)
- Teiltilgungstermine [Datum]
- Teiltilgungskurs(e)/-preis(e)/-betrag/-betrége [Zahl]% vom Nominale

ad d) Ordentliche(s) Kiindigungsrecht(e) der Emittentin und/oder der Nichtdividendenwerteinhaber
In den Endgultigen Bedingungen kénnen ordentliche Kiindigungsrechte fiir die Emittentin und/oder die Inhaber der
Nichtdividendenwerte festgehalten werden.

Diese Kiindigungsrechte kénnen zukommen:
0 Emittentin insgesamt
0 Emittentin teilweise im Volumen von [EUR / andere Wéhrung] [ ]
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0 Inhaber der Nichtdividendenwerte insgesamt
0 Inhaber der Nichtdividendenwerte teilweise

Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechtes wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgehalten:
- Kindigungsfrist
- Kundigungstermin(e)
- Angabe Uber Art und Weise der Riickzahlung
0 Ruckzahlung einmalig
0 Rickzahlung in [e] Teilbetrdgen
- Rickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrége ([Nominale] / [ Zahl]% vom Nominale)
- Regelung, ob allféllige Stiickzinsen gemeinsam mit dem Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

ad e) Zusatzliche(s) Kuindigungsrecht(e) der Emittentin aus bestimmten Griinden

In den Endgultigen Bedingungen kann ein zusatzliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin aus bestimmten Griinden
vorgesehen sein.

Dieses Kuindigungsrecht kann zukommen:

0 Emittentin insgesamt
0 Emittentin teilweise im Volumen von [EUR / andere Wé&hrung]

Ein zusatzliches Klindigungsrecht fur die Emittentin kann im folgenden Fall vorgesehen sein:
o Anderung wesentlicher gesetzlicher Bestimmungen, die sich auf die Emission auswirken

Im Falle eines zusétzlichen Kindigungsrechtes flr die Emittentin der Nichtdividendenwerte aus bestimmten
Grinden wird in den Endgdiltigen Bedingungen festgehalten:

- Kundigungsfrist(en)

- Koundigungstermin(e)

- Angabe, ob die Kundigung nur insgesamt oder auch teilweise oder auch teilweise im Volumen von
[EUR/Wéhrung] [ ] erfolgen kann

- Angabe, ob die Riickzahlung einmalig oder in Teilbetragen erfolgt

- Ruckzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale)

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem Riickzahlungsbetrag ausbezahlt
werden oder nicht

ad f) Besondere aufRerordentliche Kiindigungsrechte

Folgende auBerordentliche Kiindigungsregelungen fiir die Emittentin und/oder Inhaber der Nichtdividendenwerte
kénnen in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen werden:
Fur die Inhaber der Nichtdividendenwerte aus folgenden Griinden

o Die Emittentin ist mit der Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Nichtdividendenwerte [e] Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstag in Verzug

o Die Emittentin verletzt eine die Nichtdividendenwerte betreffende Verpflichtung aus den
Endguiltigen Bedingungen, oder

o Die Emittentin stellt ihre Zahlungen oder ihren Geschéaftsbetrieb ein, oder

o Die Emittentin wird liquidiert oder aufgelost
Far die Emittentin aus folgenden Griinden

o Die Emittentin wird liquidiert oder aufgelost
Im Falle eines besonderen auflerordentlichen Kiindigungsrechtes fiir die Emittentin oder die Inhaber der
Nichtdividendenwerte wird in den Endguiltigen Bedingungen festgehalten:

- Kindigungsfrist(en)

- Kundigungstermin(e)

- Angabe, ob die Kiindigung nur insgesamt oder auch teilweise erfolgen kann
- Angabe, ob die Riickzahlung einmalig oder in Teilbetrégen erfolgt

- Ruckzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage ([Nominale] I [Zahl]% vom Nominale)
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- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem Riickzahlungsbetrag ausbezahlt
werden oder nicht

ad g) Kiindigung bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten

Die Emittentin ist mit Genehmigung der FMA zu einer auRerordentlichen Kiindigung berechtigt, wenn

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte &ndert, was wahrscheinlich zu ihrem
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde und (i)
die FMA halt es fur ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der FMA
hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der
Nichtdividendenwerte &ndert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war; - und die Emittentin (i) die
Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind
und (ii) der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass ihre Eigenmittel nach der Riickzahlung die Anforderungen
nach Artikel 92 Abs 1 der CRR (wie im Prospekt definiert) und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im Sinne
des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die die FMA auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3
der CRD IV gegebenenfalls fir erforderlich halt.

Zusatzlich kann ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorgesehen werden. In diesem Fall ist die
Emittentin berechtigt, die Nichtdividendenwerte friihestens nach Ablauf von funf Jahren seit dem Zeitpunkt der
Emission mit Genehmigung der FMA zu kiindigen. Eine Kuindigung seitens der Inhaber der Nichtdividendenwerte ist
in beiden Fallen unwiderruflich ausgeschlossen.

In den Endgliltigen Bedingungen (siehe Endgultige Bedingungen 4.4.8. g)) wird festgehalten:
- Ob die Emittentin zu einer ordentlichen Kiindigung berechtigt ist.
Sowie jeweils fir die auRerordentliche Kiindigung und eine allfallige ordentliche Kiindigung:
- Kundigungsfrist
- Kindigungstermin(e) oder Angabe, dass zu jedem Zinstermin oder jederzeit gekiindigt werden kann
- Ob die Emittentin (i) insgesamt oder teilweise im Volumen von [EUR/Wahrung] [ ], oder (ii) nur insgesamt
(aber nicht teilweise) kiindigen kann

Angabe Uber Art und Weise der Riickzahlung
- Rickzahlung einmalig
- Rickzahlung in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen /[Regelung]] Teilbetragen
- Rickzahlungsbetrag ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale / [Betrag] [EUR/Wahrung] je Stiick)
- Regelung, ob allféllige Stuckzinsen gemeinsam mit dem Rickzahlungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

ad h) BedingungsgemaRe vorzeitige Riuckzahlung

Bei Eintritt der folgenden Bedingungen kann eine vorzeitige Rickzahlung (vor Ende der ordentlichen Laufzeit der
Nichtdividendenwerte) vorgesehen werden:

0 Erreichen eines Hochstzinssatzes von [e]%.
0 Summe der ausbezahlten Kupons erreicht [e]
0 Erreichen eines bestimmten absoluten oder prozentuellen Wertes eines Basiswerts

In den Endgiiltigen Bedingungen sind dann zu regeln:
- Ruckzahlungstermin
- Ruckzahlungskurs(e)/-betrag/-betrége ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale)
- Angabe, ob die Riickzahlung insgesamt oder nur teilweise erfolgt
- Angabe, ob eine teilweise Riickzahlung einmalig oder in Teilbetrégen erfolgt
- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem Riickzahlungsbetrag ausbezahlt
werden oder nicht
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ad i) Ruckzahlung bei Index Linked Notes

Der Ruckzahlungsbetrag berechnet sich bei Index Linked Notes wie folgt:

Der Ruckzahlungsbetrag (RB) setzt sich aus dem Nominalbetrag (NB) und einem Prozentsatz (P) der Wertsteigerung
oder der durchschnittlichen Wertsteigerung des Index (IndexPerformance) zusammen, wobei diese mit einem Cap
begrenzt ist. Die Wertsteigerung des Index hangt von der Wertveranderung des Index zwischen dem

Startbeobachtungstag (") und dem Endbeobachtungstag, oder einem Durchschnitt bei weiteren

Beobachtungstagen (") ab. In jedem Fall ist der Schlusskurs des Index an den entsprechenden Terminen fir die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages entscheidend. Die Nichtdividendenwerte werden zumindest zum Nominale
getilgt.

Formel fiir Wertsteigerungen (ohne durchschnittliche Indexwerte):

RB = NB * min[max(100% + IndexPerformance * P;100%); Cap]

Index
IndexPerformance = ——— 1
Index ¢

Formel flr Wertsteigerungen (mit durchschnittlichen Indexwerten):

RB = NB * min[max(100% + IndexPerformance * P;100%); Cap]
1 n
IndexPer formance = - * Z IndexLevel  — 1
k=1

Index

IndexLevel =
k Index g

n = Anzahl der Beobachtungstage

o = Startbeobachtungstag des relevanten Index

«= Endbeobachtungstag oder Durchschnitt bei weiteren Beobachtungstagen des relevanten Index
Cap = moglicher maximaler Riickzahlungsbetrag

Bei Index Linked Notes werden folgende Angaben in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt:
- Beschreibung des Basiswerts
- Angaben zur Teilnahme an Wertsteigerungen des Index ("P")
- Angaben zum Startbeobachtungstag des relevanten Index ("¢")
- Angaben zu weiteren und Endbeobachtungstagen des relevanten Index (")
- die Anzahl der Beobachtungstage (",")
- Angaben, ob durchschnittliche Indexwerte zur Anwendung kommen
- Maximalrickzahlbetrag (Cap):
[ 1% vom Nominalbetrag

- Berechnungstag fiir Riickzahlungsbetrag
- Wo und wann der Riickzahlungsbetrag veroffentlicht wird:

0 Website der Emittentin

0 Amtsblatt der Wiener Zeitung

o Veroffentlichungstermin [.]

ad j) Ruckzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten

Bei Bonusnichtdividendenwerten erfolgt zum Riickzahlungstermin eine Bonuszahlung in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrunde liegenden Indexwerts. Ubersteigt die Performance des zugrundeliegenden Indexwerts im
relevanten Beobachtungszeitpunkt einen bestimmten Schwellenwert, erhélt der Investor eine Bonuszahlung in
Hohe der den Schwellenwert ubersteigenden Performance. Die Berechnung erfolgt anhand der Summe der
quartalsweisen Performances des Indexwertes, wobei diese jeweils mit einem Cap begrenzt sind. Negative
Performances werden im Quartal unbegrenzt berucksichtigt. Zusétzlich werden im jdhrlichen
Beobachtungszeitraum positive Performances und negative Performances bertcksichtigt. Je kiirzer die Restlaufzeit



97

der Bonusnichtdividendenwerte, desto starker wirkt sich die Performance des Index auf die Kursentwicklung der
Bonusnichtdividendenwerte aus.

Am Berechnungstag errechnet sich die Bonuszahlung wie folgt:

X 4

Bonus = max Z max |min| yearCap,; Z min (unap;
y=1 q=1

Indexy — Indexq,

: Fl -S:0
Indexq ) » yearrtoor '

wobei

"Indexq" der Schlusskurs des Indexwerts am letzten Handelstag jeden Quartals ist;
"Indexq.," der Schlusskurs des Indexwerts am letzten Handelstag des Vorquartals ist;
"yearCap" = hochste jahrliche Performance des Indexwertes in %;

"yearFloor" = niedrigste jahrliche Performance des Indexwertes in %;

"quCap" = hochste quartalsweise Performance des Indexwertes in %;

"y" das Jahr ist;

"g" das Quartal ist;

"S" der Bonusschwellenwert in % ist;

"x" = Laufzeit in Jahren.

ad k)  Kundigungsméglichkeit flr die Emittentin bei Marktstérungen

Es kann ein zusatzliches Klindigungsrecht der Emittentin vorgesehen werden, wenn im Falle einer Marktstérung wie
in § 22 der Emissionsbedingungen beschrieben:
(i) der zugrunde liegende Index/Zinssatz oder eine darin enthaltene (Index)komponente endgliltig eingestellt wird,
die Emittentin das Recht zur Benutzung verliert oder
(ii) eine Anpassung wie in 8 22 der Emissionsbedingungen beschrieben im Einzelfall aus anderen Griinden nicht
angemessen ist.
In den jeweiligen Endglltigen Bedingungen (siehe Endgultige Bedingungen 4.4.8. k)) wird festgehalten:

- Ob die Emittentin zur Kiindigung aus dem genannten Grund berechtigt ist

- Kindigungsfrist

- Rickzahlungsbetrag ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale / [Betrag] [EUR/Wahrung] je Stiick)

- Regelung, ob allféllige Stiickzinsen gemeinsam mit dem Ruickzahlungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

Berechnung des Riickzahlungsbetrags bei CMS-Linked Notes
Bei CMS-Linked Notes erfolgt eine vorzeitige Tilgung zu 100% des Nominales, wenn die Summe der ausbezahlten
Kupons den Zielkupon Uberschreitet.

Wenn daher gilt :

k
ZthZZ

t=1

wobei k 1, ...,m die Anzahl der ausgezahlten Kupons und z, der vordefinierte Zielkupon ist, kommt es zur vorzeitigen
Tilgung zu 100% des Nominale. Andernfalls erfolgt die Tilgung am Laufzeitende zu 100% des Nominales.

Je friher daher die Kupons den Zielkupon erreichen oder tberschreiten, desto friher kommt es zur Tilgung der
CMS-Linked Notes.

Ruckkauf vom Markt/Wiederverkauf/Annullierung

Bei nicht Nachrangigen Nichtdividendenwerten ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Nichtdividendenwerte zu
jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kénnen diese
Nichtdividendenwerte gehalten, oder wiederum verkauft oder eingezogen werden.
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Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten ist die Emittentin berechtigt, die Nichtdividendenwerte zuriickzukaufen
oder vorzeitig zu tilgen wenn (i) dazu die Genehmigung der FMA vorliegt und (A) der Zeitpunkt der Emission
mindestens finf Jahre zuriickliegt, oder (B) dies sonst gesetzlich zulassig ist (ii) die Voraussetzungen gemaR § 8 der
Emissionsbedingungen erfillt sind, die die Emittentin zu einer Kiindigung berechtigen wirden oder (iii) dazu eine
Genehmigung der FMA zum Rickkauf fir Market Making Zwecke vorliegt.

Rundungen
Sofern i?l den Endgiltigen Bedingungen nicht anders geregelt, wird der Tilgungs-/Ruckzahlungsbetrag auf zwei
Dezimalstellen der Wéhrung der jeweiligen Emission, bezogen auf die kleinste Stiickelung, kaufmannisch gerundet.
Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen hier Folgendes vorsehen:

o kaufmannisch auf [e] Nachkommastellen

0 nicht runden

Verjéhrung
Anspriche auf Zahlungen aus félligem Kapital verjdhren nach dreilig Jahren, beginnend mit dem
Falligkeitstag/Tilgungstermin/Rickzahlungstermin (geméf Bankarbeitstag-Konvention) der Nichtdividendenwerte.

Verzug

Sofern die Emittentin mit der Tilgungs-/Riickzahlung in Verzug kommt, hat sie bis zur tatséchlichen Zahlung
Verzugszinsen in Hohe des fur die abgelaufene Zinsperiode festgelegten Zinssatzes auf den berfélligen Betrag zu
leisten. Fir Nichtdividendenwerte ohne Zinszahlungen (Nullkupon-Nichtdividendenwerten) sind Verzugszinsen in
Héhe der in den Endgultigen Bedingungen angefiihrten Emissionsrendite anzusetzen.

4.4.9. Angabe der Rendite. Dabei ist die Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform darzulegen

Als Rendite bezeichnet man grundsétzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als
tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Sie beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, Dividenden, realisierten Kursgewinnen) und den Kursveranderungen der
Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt durch Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und
Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im Vorhinein in den Endgultigen Bedingungen (siehe Punkt 4.4.9.)
angegeben werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die
Laufzeit, die Hohe der Verzinsung sowie der Tilgungskurs im Vorhinein feststehen. Fur variabel verzinste
Nichtdividendenwerte, fir Nichtdividendenwerte mit unbestimmter Laufzeit und fir Nichtdividendenwerte mit
Verzinsung mit derivativer Komponente kann keine Emissionsrendite berechnet werden, daher entféllt in diesen
Fallen die Angabe einer Rendite in den Endgtltigen Bedingungen.

Die Rendite bei derartigen Nichtdividendenwerten wird mafgeblich vom Ausgabepreis, der Laufzeit, vom
Zinsniveau zu den Anpassungsterminen, von gegebenenfalls wéhrend der Laufzeit ausbezahlten Zinsen, von der
Entwicklung des (der) zugrunde liegenden Basiswerte(s) am Kassa- und Terminmarkt und vom festgelegten
Tilgungskurs bzw. einem definierten Riickzahlungsbetrag beeinflusst.

Bei fix verzinsten Nichtdividendenwerten und fir Nullkupon-Nichtdividendenwerte wird die auf Basis des (Erst-
JAusgabepreises, gegebenenfalls des/der Zinssatzes/-sétze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete
Emissionsrendite in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Nichtdividendenwerten
zusétzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise Zeichnungsspesen sowie
laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebiihren finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen
Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international tblichen finanzmathematischen Methode der
International Capital Market Association (ICMA) oder International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Die
Rendite errechnet sich aus den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Faktoren (Erst-)Ausgabepreis,
Zinssatz/Zinssatze, Laufzeit und Tilgungskurs der entsprechenden Emission. Die Rendite wird hier mittels eines
Naherungsverfahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wéhrend der
Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kdnnen.

4.4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden Organisation und der auf
die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen
kann, die diese Vertretung regeln
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Grundsatzlich  sind alle  Rechte aus gegenstandlichen  Emissionen  durch  den  einzelnen
Nichtdividendenwerteglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin
direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstunden in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung wird
empfohlen) bzw. im ordentlichen Rechtswege geltend zu machen.

Eine organisierte Vertretung der Nichtdividendenwerteglaubiger ist seitens der Emittentin nicht vorgesehen. Zur
Wahrung der Ausubung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
Ubertragbaren  (Teil)Schuldverschreibungen  &sterreichischer ~ Emittenten  und  bestimmter  anderer
Schuldverschreibungen, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die
Rechte des Emittenten in seinem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Konkursfall des Emittenten, ist nach
den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustéandigen Gericht
ein Kurator fir die jeweiligen Schuldverschreibungsgléaubiger zu bestellen, dessen Rechtshandlungen in bestimmten
Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung bedirfen und dessen Kompetenzen vom Gericht innerhalb des
Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt werden. Die Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergénzungsgesetzes 1877 kénnen durch Emissionsbedingungen nicht
aufgehoben oder veréndert werden, es sei denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame
Interessensvertretung vorgesehen.

4.4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschliisse, Erméachtigungen und Billigungen, die die Grundlage
fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Das Neuemissionsvolumen unter dem Basisprospekt ohne Ausstattungsdetails muss im Voraus fur die
Gliltigkeitsdauer des Basisprospekts vom Aufsichtsrat genehmigt werden. Fiir den Basisprospekt 2019/2020 wurde
ein maximales Neuemissionsvolumen von EUR 250 Mio. zur Begebung von Nichtdividendenwerten in der
Aufsichtsratssitzung vom 16.05.2019 genehmigt. Eine unterjahrige Aufstockung des Volumens kann durch o.a.
Organe jederzeit beschlossen werden. Die Emittentin behdlt sich die Mdéglichkeit vor, das Neuemissionsvolumen
unter dem Basisprospekt 2019/2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf bis zu EUR 400 Mio. aufzustocken.

Die Ausstattungsdetails der einzelnen Emissionen werden vorerst durch die Abteilung Private Banking festgelegt
und folgend im Zuge eines Produkteinfiihrungs- bzw. Produktprifungsprozesses einer Prifung unterzogen. Erst
danach diirfen die Wertpapiere angeboten werden.

4.4.12. Im Falle von Neuemissionen Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere.

Die Emissionen erfolgen laufend. Der Emissionstermin flr einen bestimmten Nichtdividendenwert ist den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen.

4.4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Im Falle der Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin, ist eine Ubertragung der Miteigentumsanteile an
den Nichtdividendenwerten nur dann mdglich, wenn die depotfiihrende Bank der/s Inhaber/s der
Nichtdividendenwerte ein Depot bei der Emittentin fiihrt. Im Ubrigen unterliegen die unter diesem Basisprospekt zu
begebenden Nichtdividendenwerte hinsichtlich ihrer Ubertragbarkeit grundsétzlich keiner Beschrankung.

Hiervon unberihrt bleiben etwaige, nach den Bestimmungen eines anderen Landes bestehende Verkaufs- oder
Vertriebsbeschrankungen.

4.4.14. Hinsichtlich des Herkunftslands des Emittenten und des Landes bzw. der Lander, in dem bzw. denen das
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird, sind folgende Angaben zu machen:

a.) Angaben uber die an der Quelle einbehaltene Einkommenssteuer auf die Wertpapiere
b) Angabe der Tatsache, ob der Emittent die Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle
Ubernimmt.

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsétze, die im
Zusammenhang mit der Besteuerung von Schuldverschreibungen bedeutsam sind. Die Angaben beruhen auf den —
im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden — steuerlichen Bestimmungen, der bisher ergangenen
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hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung.
Eine (allenfalls riickwirkende) Anderung der steuerlichen Bestimmungen und deren Anwendung durch die Gerichte
oder die Finanzbehdrden kann nicht ausgeschlossen werden. Die Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
eine umfassende Behandlung aller steuerlichen Aspekte, die fir eine Kauf- oder Verkaufsentscheidung hinsichtlich
der Schuldverschreibungen von Bedeutung sein konnen und geht insbesondere nicht auf die individuellen
steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers ein. Diese Anmerkungen sind grundsatzlicher Art und nur zu
Informationszwecken dargestellt. Sie sind nicht als steuerliche oder rechtliche Beratung gedacht und sollten auch
nicht als solche gesehen werden. Es wird jedem Anleger empfohlen, gegebenenfalls eigene steuerliche Beratung in
Anspruch zu nehmen.

Alle mit der Tilgung und der Zahlung von Kapitalertrdgen anfallenden Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben
sind vom Glaubiger (Anleger) zu tragen und zu zahlen.

aa.) In Osterreich ansassige Anleger
aaa.) Naturliche Personen - Privatvermdgen
Anwendung der Fondsbesteuerung

Nach Auffassung der Emittentin stellen Schuldverschreibungen keine Anteile an einem Alternativen
Investmentfonds (AIF) iSd AIFMG dar. Somit sind die steuerlichen Sondervorschriften fir Investmentfonds (8 186
InvFG 2011, § 40 ImmolnvFG) auf die Schuldverschreibungen nicht anzuwenden.

Steuerliche Konsequenzen im Detail

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen, welche die Schuldverschreibungen im Privatvermogen
halten, sind Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach § 27 Abs 1 EStG
steuerpflichtig. Die Einkiinfte nach § 27 Abs 1 EStG umfassen Einkiinfte aus der Uberlassung des Kapitals (§ 27 Abs 2
EStG), Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen des Kapitalvermogens (8 27 Abs 3 EStG) sowie Einkinfte aus
Derivaten (8 27 Abs 4 EStG). Neben der tatsachlichen VerauRerung oder Einlésung erfasst die Steuerpflicht
Depotibertragungen mit und ohne Depotinhaberwechsel, die — ausgenommen bei Erfullung von gesetzlichen
Meldepflichten — einer VerauRerung der Schuldverschreibungen gleichgestellt sind (fiktive VerduBerung nach § 27
Abs 6 EStG).

Einklinfte aus Kapitalvermdgen nach 8 27 Abs 2 EStG (zB laufende Zinsen), realisierte Wertsteigerungen des
Kapitalvermdgens nach § 27 Abs 3 EStG sowie Einkiinfte aus derivativen Instrumenten (8 27 Abs 4 EStG) unterliegen
grundsatzlich dem besonderen Steuersatz von 27,5%, sofern die Schuldverschreibungen in rechtlicher und
tatséchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis zum Erwerb angeboten werden (8 27a Abs 1 Z 2 EStG).
Bei Inlandsverwahrung hat diesfalls die depotfiihrende (auszahlende) Stelle die Kapitalertragsteuer (KESt) von
27,5% abzuziehen (8 93 Abs 1 EStG); mit der Einbehaltung der KESt ist die Endbesteuerungswirkung fir
einkommensteuerliche Zwecke verbunden (88 27a Abs 1 und 97 Abs 1 EStG). Bei Auslandsverwahrung sind
samtliche Einkinfte aus den Schuldverschreibungen im Rahmen der personlichen Einkommensteuererklarung
anzugeben; darauf ist der besondere Steuersatz von 27,5% anzuwenden. Fehlt ein 6ffentliches Angebot in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht, unterliegen die Einklinfte dem progressiven Steuersatz von bis zu 55% (§ 33
Abs 1 EStG). Der Kapitalertragsteuerabzug hat diesfalls zu unterbleiben und die Einkiinfte sind im Rahmen der
Steuererklarung zu erfassen.

Gemal § 27a Abs 5 EStG kann der Steuerpflichtige die Option auf die Besteuerung nach dem Normalsteuersatz des
8 33 Abs 1 EStG ausiiben (Option zur Regelbesteuerung), sofern er — unter Beachtung des Normalsteuersatzes — zu
einem niedrigeren als dem linearen Steuersatz von 27,5% besteuert wird. Gegebenenfalls sind Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen — zusammen mit sdmtlichen anderen in- und ausléandischen sondersteuersatzpflichtigen
Kapitalertragen — im Rahmen der Steuererkldrung anzugeben. Die allenfalls einbehaltene KESt wird auf die zu
erhebende Einkommensteuer angerechnet und mit dem Ubersteigenden Betrag dem Anleihegléubiger
zuriickerstattet.

Der steuerpflichtige Betrag entspricht bei Einkiinften aus der Uberlassung des Kapitals nach § 27 Abs 2 EStG dem
Bruttobetrag der Zinsen (8§ 27a Abs 3 Z 1 EStG). Als Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen des
Kapitalvermdgens nach § 27 Abs 3 EStG ist die Differenz zwischen dem (ungekirzten) VerauBerungserldés und den
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Anschaffungskosten, jeweils einschlielich der Stiickzinsen, zugrunde zu legen(§8 27a Abs 3 Z 2 EStG). Der
VerduRRerungserldos und die Anschaffungskosten sind in Euro umzurechnen. Die Ermittlung der steuerlichen
Anschaffungskosten richtet sich nach dem Erwerbszeitpunkt (EStR 2000 Rz 6106). Beim Erwerb der
Schuldverschreibungen wéhrend der offiziellen Zeichnungsfrist ist als Anschaffungskosten der Re-Offer-Preis
(Emissionskurs abzuglich der Vertriebsprovision) oder der niedrigere Erwerbspreis anzusetzen. Beim Erwerb am
Sekundéarmarkt ist der tatsdchliche Anschaffungskurs des Wertpapiers mafgebend. Bei auf Fremdwé&hrung
lautenden Schuldverschreibungen hat eine Umrechnung im Anschaffungszeitpunkt und im Verduf3erungszeitpunkt
in Euro zu erfolgen. Die Fremdwahrungskomponente stellt einen Teil des VerdufRerungsgewinnes bzw -verlustes
dar.

Nebenkosten der Anschaffung oder der VerduRerung (zB Transaktionsspesen) oder sonstige im Zusammenhang mit
dem Halten der Schuldverschreibungen angefallene Werbungskosten sind nicht abzugsfahig (8§ 20 Abs 2 EStG),
sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht
im Sinne des § 27a Abs 1 und 2 EStG begeben werden.

Verluste, die im Rahmen einer Riickzahlung oder VerduRerung der Wertpapiere anfallen, kdnnen grundsétzlich mit
anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden. Die Verrechnung hat im Rahmen der
personlichen Einkommensteuererklarung und vorbehaltlich der Verlustausgleichsbeschréankungen des § 27 Abs 8
EStG zu erfolgen (§ 97 Abs 2 EStG). Bei Inlandsverwahrung der Schuldverschreibungen hat — beim Vorliegen des
offentlichen Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht — die depotfiihrende (auszahlende) Stelle den
Verlustausgleich vorzunehmen (§ 93 Abs 6 EStG). Ausgenommen sind jedoch Gemeinschaftsdepots.

aab.) Natlrliche Personen — Betriebsvermdgen

Grundsatzlich gelten die vorstehenden Grundsatze flr naturliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, auch flr — im Betriebsvermégen natirlicher Personen gehaltene — Schuldverschreibungen
sinngemaR, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Die Einkiinfte gelten als betriebliche Einkinfte.
Gewinne und Verluste unterliegen — beim Vorliegen eines 6ffentlichen Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher
Hinsicht — als Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen nach § 27 Abs 3 EStG dem besonderen Steuersatz von
27,5% und - im Rahmen der Veranlagung — der Endbesteuerung (8 97 Abs 1 EStG). Betriebsausgaben im
Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduRerung oder des Haltens der Schuldverschreibungen dirfen im Rahmen
der Veranlagung in eingeschréanktem Ausmal? berticksichtigt werden (8§ 6 Z 2 lit ¢ EStG). Zudem sind abweichende
Verlustausgleichsvorschriften anzuwenden (8 6 Z 2 lit ¢ EStG); insbesondere ist ein automatischer Verlustausgleich
im Rahmen der Inlandsverwahrung fiir Einklinfte nach § 27 Abs 3 und Abs 4 EStG ausgeschlossen und hat im
Rahmen der jéhrlichen Veranlagung zu erfolgen.

aac.) Kapitalgesellschaften und Privatstiftungen (Betriebsvermdgen)

Einklinfte aus den Schuldverschreibungen, die von einer Kapitalgesellschaft mit Sitz oder Geschéftsleitung im Inland
bezogen werden, unterliegen als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb dem Korperschaftsteuersatz von 25%. Zu den
Einkunften zdéhlen sowohl laufende Zinsen als auch Unterschiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und
VerdulRerungspreis. Bei Privatstiftungen und bei Kapitalgesellschaften kann die Befreiung von der
Kapitalertragsteuer nach § 94 Z 5 EStG zur Anwendung kommen.

aad.) Eigennutzige Privatstiftungen (Privatvermdgen)

Die — fur natlrliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten — beschriebenen
Grundséatze gelten sinngemaR flr eigennitzige Privatstiftungen, die den Offenlegungsverpflichtungen nach § 13 Abs
6 KStG nachgekommen sind und die Wertpapiere im Privatvermdgen halten. Anzuwenden sind jedoch folgende
abweichende Vorschriften: Statt der KESt bzw des besonderen Steuersatzes von 27,5% ist — beim Vorliegen eines
offentlichen Angebotes in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht — das Regime der Zwischenbesteuerung mit dem
Korperschaftsteuersatz von 25% anzuwenden (88 13 Abs 3 und 22 Abs2 KStG). Die Zwischenbesteuerung
unterbleibt insoweit als im Veranlagungszeitraum Zuwendungen an Beglnstigte erfolgten, davon die KESt
einbehalten wurde und zugleich keine Entlastung der KESt aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen gegeben
war. Ansonsten ist der Korperschaftsteuersatz von 25% malRgebend. Bei Inlandsverwahrung der
Schuldverschreibungen ist die Befreiung von der KESt nach § 94 Z 12 EStG anzuwenden. Die Option zur
Regelbesteuerung nach § 27a Abs 5 EStG ist nicht anwendbar.
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aae.) Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Die unentgeltliche Ubertragung der
Schuldverschreibungen unter Lebenden unterliegt jedoch grundsétzlich der Meldeverpflichtung nach § 121a der
Bundesabgabenordnung. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung der Schuldverschreibungen auf eine
Osterreichische Privatstiftung oder eine damit vergleichbare Vermdgensmasse fallt Stiftungseingangssteuer an.
Grundsatzlich betragt der Stiftungseingangssteuersatz 2,5%. Dieser erhoht sich auf 25%, sofern unter anderem mit
dem Anséssigkeitsstaat der Stiftung oder einer vergleichbaren Vermégensmasse keine umfassende Amts- und
Vollstreckungshilfe besteht. In bestimmten Fallen sind Zuwendungen unter Lebenden oder von Todes wegen von
der Stiftungseingangssteuer ausgenommen.

aaf.) Andere Steuern

In Osterreich fallen anlasslich des Erwerbs, des Haltens und der VerdauRerung der Schuldverschreibungen keine
Rechtsgeschéftsgebiihren oder @hnliche Steuern (zB Gesellschaftsteuer) an. Ebenso wenig unterliegen der Erwerb
oder die Verduf3erung der Schuldverschreibungen der Umsatzsteuer.

ab.) In Deutschland anséassige Anleger
Besteuerung in Osterreich

Naturliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Osterreich nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind,
unterliegen mit ihren Ertrdgen aus den Schuldverschreibungen der &sterreichischen Einkommen- bzw
Korperschaftsteuer, sofern die Einkunfte daraus zum inlédndischen Betriebsvermégen oder dem land- und
forstwirtschaftlichen Vermogen gehdren.

Ansonsten unterliegen Zinszahlungen der beschrankten Steuerpflicht nach § 98 Abs 1 Z 5 EStG, sofern davon KESt
einzubehalten ist. Kapitalertragsteuerpflichtig sind Zinszahlungen durch das Kreditinstitut, das an den
Anleiheglaubiger Kapitalertrage im Zeitpunkt der Félligkeit und anteilige Kapitalertréage anlésslich der VeréufRerung
des Wertpapiers auszahlt, oder durch die Emittentin, sofern sie an den Anleiheglaubiger solche Kapitalertrage
auszahlt. Ausgenommen sind Zinszahlungen an juristische Personen oder natirliche Personen, die in einem Staat
ansassig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch erfolgt und eine Anséssigkeitsbescheinigung dieses
Staates vorgelegt wird. Abhédngig von der Ansassigkeit des Anleiheglaubigers bzw. des anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens kann die Kapitalertragsteuer dem Anleihegléaubiger sonst zur Génze oder im
abkommenskonformen AusmafR zurlickerstattet werden. GemdafR den aktuell gultigen Bestimmungen des
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Osterreich und Deutschland gibt es fiir betroffene Investoren und
Anleger die Mdglichkeit der Riickerstattung der Kapitalertragsteuer.

Besteuerung in Deutschland

Kapitalertrage und VerduBRerungsgewinne aus den von diesem Basisprospekt erfassten Typen von
Schuldverschreibungen unterliegen in Deutschland einer einheitlichen Besteuerung, sodass sich fiir den jeweiligen
Typus keine unterschiedlichen Steuerwirkungen ergeben. Unterschiede ergeben sich jedoch hinsichtlich der Inhaber
der Schuldverschreibungen.

aba.) Naturliche Personen — Privatvermdgen

Kapitalertrage und Verduflerungsgewinne aus den Schuldverschreibungen, die natirliche Personen im
Privatvermdgen halten, unterliegen in Deutschland im Regelfall einer Kapitalertragsteuer, der so genannten
Abgeltungsteuer. Diese wird grundséatzlich vom Brutto-Betrag der Ertrage einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer fallt unabhéngig davon an, ob ein bestimmter Zinsertrag oder die Rickzahlung der
Schuldverschreibung zum Nennbetrag von der Emittentin garantiert wird oder nicht. Der Kapitalertragsteuersatz
betragt 25%, zuzlglich eines Solidaritatszuschlags von 5,5% hierauf, so dass sich insgesamt eine Steuerbelastung in
H6he von 26,375% ergibt. Dartiber hinaus besteht gegebenenfalls eine Kirchensteuerpflicht, die bei der Bemessung
der Kapitalertragsteuer beriicksichtigt wird. Die Kirchensteuer wird als Zugschlagsteuer erhoben und ihre
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Abzugsfahigkeit als Sonderausgabe wird direkt im Wege eines modifizierten Kapitalertragsteuersatzes
beriicksichtigt. Die Kirchensteuer wird grundsétzlich auf Basis eines jahrlichen automatisierten Datenabrufs der
Konfessionszugehdorigkeit des Anlegers zwischen den Banken und dem deutschen Bundeszentralamt fur Steuern
d.h. ohne Antrag des Kirchensteuerpflichtigen, durchgefihrt. Kirchensteuerpflichtige Anleger haben jedoch die
Maoglichkeit, durch Erklarung auf amtlich vorgeschriebenem Vordruck (“Erklarung zum Sperrvermerk™) gegeniiber
dem deutschen Bundeszentralamt fiir Steuern der Ubermittlung ihrer Konfessionszugehdrigkeit an die Banken zu
widersprechen. Die Kirchensteuer wird in diesem Fall im Veranlagungswege erhoben. Auf die Kirchensteuer wird im
weiteren Verlauf nicht weiter eingegangen.

Schuldner der Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich der Glaubiger der Kapitalertrdge. § 44 dEStG bestimmt — in
Abhangigkeit von der Kapitalanlage — von wem im Zuflusszeitpunkt der Steuerabzug fur Rechnung des Glaubigers
der Kapitalertrdge vorzunehmen ist. Fir die aus den Schuldverschreibungen resultierenden laufenden Zinsertrége
sowie fiir die Gewinne aus der VerauRerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen ist die Kapitalertragsteuer
grundsatzlich durch jede Deutsche Zahlstelle (also z.B. einer in Deutschland anséssigen Niederlassung eines
Kreditinstituts oder eines Finanzdienstleistungsunternehmens — Deutsche Zahlstelle) einzubehalten, soweit der
Anleger die Schuldverschreibungen von einer Deutschen Zahlstelle verwahren oder verwalten l&sst bzw. eine
Deutsche Zahlstelle die VerauRerung durchfiuhrt. Bei der Bemessung des Kapitalertragsteuereinbehalts hat die
Deutsche Zahlstelle grundsatzlich negative Kapitalertrdge vorab mit positiven Kapitalertrdgen aus samtlichen
Anlagen des Anlegers zu verrechnen. Flr mogliche Verlustvortrage hat die Deutsche Zahlstelle einen sog.
Verlustverrechnungstopf zu fihren. Eventuell angefallene ausléandische Steuern kénnen gemaR § 32d Abs. 5 dEStG
bis zu einer Hohe von 25% auf die deutsche Kapitalertragsteuer angerechnet werden, wenn die auslédndische Steuer
eine der deutschen Einkommensteuer vergleichbare Steuer ist.

Ist keine Deutsche Zahlstelle mit der Verwaltung, Verwahrung oder VerduRerung der Schuldverschreibungen
betraut, muss dagegen keine Kapitalertragsteuer einbehalten werden, d.h. Kapitalertrége, die ausschlieflich auf ein
nicht in Deutschland gefiihrtes Konto flieRen, unterliegen nicht dem deutschen Kapitalertragsteuerabzug
(Auslandsdepot).

Fur naturliche Personen, die in Deutschland anséssig sind und die die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen
halten, hat der oben beschriebene Kapitalertragsteuereinbehalt auf die Ertrdge aus den Schuldverschreibungen
grundsatzlich abgeltende Wirkung (8 43 Abs. 5 dEStG, siehe aber unten "Gunstigerprifung”). Diese Ertrdge werden
dann nicht in die allgemeine Steuerveranlagung einbezogen. Der Abzug von tatsdchlich angefallenen
Werbungskosten (z.B. Depot- oder Verwalterkosten oder Fremdfinanzierungsaufwendungen, die auf die
Schuldverschreibungen entfallen) ist unter dem Regime der Abgeltungsteuer ausgeschlossen. Nur der Sparer-
Pauschbetrag in Héhe von jéhrlich EUR 801 (bei zusammen veranlagten Ehegatten EUR 1.602) kann pauschal als
Werbungskosten abgezogen werden. Bei der Ermittlung der Verduferungsgewinne sind jedoch sowohl
Anschaffungsnebenkosten als auch Verauflerungskosten berlicksichtigungsfahig. Sofern diese Kosten nicht von der
Deutschen Zahlstelle bei der Bemessung der Abgeltungsteuer bertcksichtigt wurden, kdnnen sie Uiber einen Antrag
auf Steuerfestsetzung (8 32d Abs. 4 dESEG) in der Einkommensteuerveranlagung Berticksichtigung finden.

Der Kapitalertragsteuereinbehalt kann insoweit unterbleiben, als der Anleger der zum Steuerabzug verpflichteten
Deutschen Zahistelle einen Freistellungsauftrag Uber den Sparer-Pauschbetrag nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erteilt hat. Ein Einbehalt erfolgt auch dann nicht, wenn der Steuerpflichtige der Deutschen Zahlstelle eine
Nichtveranlagungsbescheinigung nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck vorlegt. Sowohl die Erteilung eines
Freistellungsauftrages als auch die Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung sind jedoch nur unter
bestimmten Voraussetzungen mdglich.

Soweit flr die Ertrage aus den Schuldverschreibungen kein Kapitalertragsteuereinbehalt vorgenommen wird (zum
Beispiel in den Féllen eines Auslandsdepots, in denen keine Deutsche Zahlstelle gegeben ist), hat der in Deutschland
anséssige Anleger diese Ertrdge im Rahmen seiner deutschen Steuerveranlagung als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
der Besteuerung zu unterwerfen (§ 32d Abs. 3 dEStG). Der Steuersatz betragt 26,375% (incl. Solidaritatszuschlag,
jedoch ohne Kirchensteuer). Dartiber hinaus sind die Ertrdge aus den Schuldverschreibungen auf Antrag des
Anlegers auch dann in der allgemeinen Steuerveranlagung zu erfassen, wenn die Einkommensteuerbelastung des
Anlegers nach seinem personlichen Steuertarif geringer ist als der Abgeltungsteuersatz (8 32d Abs. 6 dEStG). Im
Rahmen dieser sog. Gunstigerpriifung ist bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen ebenfalls nur der
Sparer-Pauschbetrag zu berucksichtigen. Ein Abzug der tatsachlichen Kosten ist nicht mdglich.
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Im Rahmen der Abgeltungsteuer dirfen Verluste aus der Investition oder der VerduRerung der
Schuldverschreibungen nur mit Gewinnen aus Kapitaleinkiinften oder VeraufRerungsgewinnen verrechnet werden.
Nicht genutzte Verluste kdnnen in zukinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen werden. Ein Verlustriicktrag ist
nicht moglich.

Es ist darauf hinzuweisen, dass im Koalitonsvertrag der Regierungsparteien vom 12. Mérz 2018 die Abschaffung der
Abgeltungssteuer auf Zinsertrage vorgesehen ist, sodass Kapitalertrage und VerduBerungsgewinne aus den
Schuldverschreibungen der Besteuerung nach dem deutschen Einkommensteuergesetz zu den allgemein geltenden
Steuersatzen unterliegen wirden. Diese Anderung kénnte dann aber auch dazu filhren, dass Werbungskosten, die
den Ertrdgen aus den Schuldverschreibungen zugeordnet werden kénnen (z.B. Depot- oder Verwalterkosten oder
Fremdfinanzierungsaufwendungen, die auf die Schuldverschreibungen entfallen), steuerlich abzugsfahig sein
sollten. Ob und wann diese steuergesetzlichen Anderungen in Deutschland tatsachlich eingefiihrt werden, steht
bisher nicht fest und ist noch nicht absehbar.

abb.) Naturliche Personen - Betriebsvermdégen

Fur naturliche Personen, die die Schuldverschreibungen als Kapitalanlage im Betriebsvermdgen halten, greift die
oben beschriebene Abgeltungswirkung nicht (8 43 Abs. 5 dEStG). Sie erzielen mit den Ertrdgen aus den
Schuldverschreibungen Einkilinfte aus Gewerbebetrieb und missen die daraus resultierenden Kapitalertrdge und
Gewinne nach den allgemeinen Regeln der deutschen Besteuerung (Einkommensteuer und Gewerbesteuer)
unterwerfen.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Deutschen Zahlstelle verwahrt oder daraus resultierende Ertrége und
Einlésungs- und VerauRerungsgewinne von einer Deutschen Zahlstelle ausgezahlt, ist der Kapitalertragsteuerabzug
in Hohe von 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% hierauf) auch dann vorzunehmen, wenn die
Kapitalertrage beim Anleger zu den Einkiinften aus Gewerbebetrieb, aus Land- und Forstwirtschaft, aus
selbstandiger Arbeit oder aus Vermietung und Verpachtung gehoren (§ 43 Abs. 4 dEStG). Bei gewerblichen Anlegern
wird auf die Erhebung der Kapitalertragsteuer verzichtet, wenn es sich bei den Kapitalertragen um Gewinne aus der
VeréuRerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen handelt (§ 43 Abs. 2 dEStG). Im Rahmen der Veranlagung
wird eine etwa einbehaltene Kapitalertragsteuer auf die Steuerschuld angerechnet bzw. erstattet.

Nur dann, wenn eine Deutsche Zahlstelle mit der Verwaltung, Verwahrung oder VeraufRerung betraut ist, muss
deutsche Kapitalertragsteuer einbehalten werden, d.h. Kapitalertrdge, die ausschlieBlich auf ein auslandisches
Konto flieBen, unterliegen keinem Steuerabzug (Auslandsdepot).

abc.) Kapitalgesellschaften

Fir in Deutschland steuerpflichtige Kapitalgesellschaften greift die oben beschriebene Abgeltungswirkung (8 43 Abs.
5 dEStG) ebenfalls nicht. Sie missen ihre Kapitalertrage nach den allgemeinen Regeln der deutschen
Korperschaftsteuer (15,825% inkl. Solidaritatszuschlag) und Gewerbesteuer (zwischen 7% und ca. 17,15% in
Abhangigkeit von der/den Gemeinde(n), in welcher die Kdrperschaft ihre Betriebsstatte(n) hat) unterwerfen.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Deutschen Zahlstelle verwahrt oder daraus resultierende
Kapitalertrage von einer Deutschen Zahlstelle ausgezahlt, ist der Kapitalertragsteuereinbehalt geméal § 43 Abs. 4
dEStG grundsétzlich auch vorzunehmen, wenn die aus den Schuldverschreibungen resultierenden Kapitalertrage bei
bestimmten in Deutschland steuerpflichtigen Kérperschaften, zu denen auch die Kapitalgesellschaften zéhlen, zu
den Einkiinften aus Gewerbebetrieb gehdren. Der Kapitalertragsteuereinbehalt hat jedoch nur auf die aus den
Schuldverschreibungen resultierenden Zinsertrage zu erfolgen. Soweit die Kapitalertrdge aus der Verdufl3erung bzw.
der Einlésung der Schuldverschreibungen resultieren, ist keine Kapitalertragsteuer einzubehalten (8 43 Abs. 2
dEStG). Im Rahmen der Veranlagung wird eine etwa einbehaltene Kapitalertragsteuer auf die Steuerschuld
angerechnet bzw. erstattet.

Nur dann, wenn eine Deutsche Zahlstelle mit der Verwaltung, Verwahrung oder Verauferung betraut ist, muss
deutsche Kapitalertragsteuer einbehalten werden, d.h. Kapitalertrage, die ausschlieBlich auf ein ausléandisches
Konto flieRBen, unterliegen keinem Steuerabzug (Auslandsdepot).

Investmentsteuergesetz
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Nach der Auffassung der Emittentin qualifizieren Wertpapiere nicht als Investmentfonds im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes. Somit stellen die Schuldverschreibungen auch keine Anteile an einem Investmentfonds
dar. Entsprechend kann davon ausgegangen werden, dass die steuerlichen Sondervorschriften fir Investmentfonds
gem. deutschem Investmentsteuergesetz auf die Schuldverschreibungen nicht anzuwenden sind.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer nach deutschem Recht fallt im Hinblick auf die Schuldverschreibung nach
deutschem Recht grundséatzlich dann an, wenn entweder der Schenker oder der Beschenkte (im Falle der
Schenkungsteuer) bzw. entweder der Erblasser oder der Erbe (im Falle der Erbschaftsteuer) in Deutschland
steuerlich ansassig ist bzw. war. Gleiches gilt flr den Fall, dass die Schuldverschreibung dem Betriebsvermdgen
einer deutschen Betriebsstétte oder einem standigen Vertreter in Deutschland zuzurechnen ist.

Weitere Steuern

Zurzeit fallen in Deutschland kein Stempel- Emissions-, Registrierungs- oder ahnliche Steuern oder Abgaben im
Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen an. Eine
Vermogenssteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Es wird darauf hingewiesen, dass in Deutschland
nach wie vor diskutiert wird, eine Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Die Schuldverschreibungen kdnnten von
einer solchen Steuer betroffen sein.

ac.) Weitere steuerrelevante Vorschriften
aca.) Automatischer Informationsaustausch (AIA)

Im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen erhaltene Zahlungen fallen grundsatzlich in den Anwendungsbereich
des automatischen Informationsaustauschs (,AIA*), der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen (Zinsbesteuerungsrichtlinie) abgelost hat. Dem AIA liegt der von der OECD
entwickelte und von der EU durch Anderung der EU-Amtshilferichtlinie Gbernommene gemeinsame Meldestandard
fur den automatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten (Common Reporting Standard, CRS)
zugrunde. Dabei tauschen Staaten, die sich zu dessen Anwendung verpflichtet haben (,teilnehmende Staaten®),
steuererhebliche Informationen tber Finanzkonten von Steuerpflichtigen, die in einem anderen teilnehmenden
Staat als deren Anséssigkeitsstaat unterhalten werden, untereinander aus. Alle Mitgliedstaaten der EU gelten als
teilnehmende Staaten im Sinne des AlA.

Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle
Ubernimmt

Die Emittentin Gbernimmt (in ihrer Eigenschaft als Emittentin der Nichtdividendenwerte) keine Verantwortung far
einen Einbehalt von Steuern an der Quelle. Die Verantwortung fur die Einhaltung einer moglichen Steuerpflicht
obliegt grundsatzlich alleine dem Anleger. Eine Haftung der Emittentin aus einer potentiellen Anderung der
Verwaltungspraxis bzw. der gesetzlichen Bestimmungen ist ebenso ausgeschlossen wie Anspriiche des Anlegers
gegenliber der Emittentin fir eine nachteilige Vorgangsweise der depotfiihrenden oder der auszahlenden Stelle bei
der Einbehaltung der genannten Abgaben.

4.5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

4.5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRBnahmen fir die
Antragstellung

4.5.1.1. Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Die jeweiligen Bedingungen der Nichtdividendenwerte, denen das Angebot unterliegt, ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen geméld Anhang I, die durch die Endgdltigen Bedingungen nach dem Formblatt "Endgltige
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Bedingungen™ — wie unter Anhang Il dargestellt — konkretisiert bzw. ergénzt werden. Die Emissionsbedingungen und
die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit diesem Basisprospekt zu lesen. Die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen betreffend die 6ffentlich angebotenen Nichtdividendenwerte sind kostenlos wahrend der tblichen
Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin oder jederzeit auf der Website der Emittentin (http://www. spaengler.at
unter der Rubrik "Service, Downloads, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft") erhéltlich.

4.5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt, Beschreibung der
Vereinbarungen und des Zeitpunkts fir die Ankiindigung des endgtiltigen Angebotsbetrags an das Publikum.

Das Rahmenprogramm der Emittentin umfasst eine Gesamtsumme von bis zu EUR 250 Mio. (mit
Aufstockungsmaoglichkeit auf bis zu EUR 400 Mio.). Grundséatzlich handelt es sich bei der gegensténdlichen
Einladung zur Angebotsstellung um solche fir Zeichnungen (Ersterwerb). Die Nichtdividendenwerte unter diesem
Basisprospekt kdnnen Anlegern aber auch im Wege der WeiterverduRerung (Erwerb am Sekundarmarkt) angeboten
werden. Der Betrag der einzelnen Emissionen wird in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt. Bei
Daueremissionen wird in der Regel ein Betrag von "bis zu ..." angegeben, der das Volumen der Einzelemission zu
Beginn der Zeichnungsfrist darstellt. In den Endgiltigen Bedingungen wird beschrieben, ob der Betrag aufstockbar
ist. Die Hohe des Nominalbetrages bzw. der Stuckzahl der betreffenden Einzelemission wird nach Ende der Ausgabe
festgesetzt und wird auf der Sammelurkunde eingetragen. Die Emittentin behélt sich das Recht der Errichtung eines
Sekundarmarktes (Riicknahmen und Wiederverkauf der Nichtdividendenwerte) vor. Insbesondere ist die Emittentin
berechtigt, umlaufende Stiicke der Nichtdividendenwerte der jeweiligen Einzelemissionen zu Tilgungszwecken am
Markt zurtickzukaufen.

4.5.1.3. Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend deren das Angebot gilt und Beschreibung des
Antragsverfahrens

Angebotsfrist

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nicht anderes festgelegt wird, werden die unter dem Basisprospekt
begebenen Nichtdividendenwerte als Daueremission aufgelegt, d. h. dauernd oder wiederholt iSd § 1 Abs 1 Z 11
KMG. Bei Einmalemissionen wird das Angebotsende/Zeichnungsende in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben. Daueremissionen werden spétestens einen Tag vor dem Falligkeitstermin geschlossen, sofern sie von
der Emittentin nicht vorzeitig beendet werden (siehe weiter unten in diesem Absatz). Der Angebots-
/Zeichnungsbeginn wird in den Endgliltigen Bedingungen festgehalten. Die Angebots-/Zeichnungsfrist wird durch
die Emittentin spétestens zu dem Zeitpunkt geschlossen, zu dem ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegtes
maximales Emissionsvolumen erreicht wurde. Werden die Nichtdividendenwerte als Einmalemission, d. h. an einem
einzigen Angebots-/Emissionstag oder mit bestimmter/geschlossener Angebots-/Zeichnungsfrist begeben, werden
in den Endglltigen Bedingungen der Angebots-/Emissionstag oder die Angebots-/Zeichnungsfrist angegeben. Die
Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu beenden oder zu
verlangern.

Antragsverfahren

Sofern in den Endgultigen Bedingungen nicht anders geregelt, erfolgt die Einladung zur Zeichnung / Angebotstellung
der / fur die Nichtdividendenwerte der Emittentin durch die Emittentin selbst und gegebenenfalls andere Banken
gegeniiber potenziellen Erst- / Direkterwerbern der Nichtdividendenwerte. Die auf die Zeichnung / Angebotstellung
durch préasumtive Ersterwerber folgende allfdllige Anbotannahme durch die Emittentin erfolgt im Wege der
Wertpapierabrechnung und Zuteilung.

Sollte die Einladung zur Zeichnung / Platzierung von Emissionen der Emittentin durch Finanzintermediare erfolgen,
wird die in den Endgdiltigen Bedingungen naher spezifiziert.

Angebotsform

Die Nichtdividendenwerte kdnnen o6ffentlich oder in Form einer Privatplatzierung angeboten werden. Die
Angebotsform wird in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Sollte das offentliche Angebot fiir
Nichtdividendenwerte der Emittentin unter Berufung auf einen Prospektbefreiungstatbestand nach KMG erfolgen,
wird dies unter Angabe des zutreffenden Befreiungstatbestandes in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

4.5.1.4 Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des
zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner.
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Eine geringere Zuteilung des Ordervolumens ist grundsatzlich nicht vorgesehen, es sei denn, diese Mdglichkeit wird
explizit angektndigt. Im Einzelnen wird auf die jeweiligen Endglltigen Bedingungen verwiesen. Die Emittentin
behélt sich jedoch ohne Angaben von Griinden die Nichtannahme von Zeichnungen sowie Teilausfiihrungen vor.
Alifallig zu viel gezahlte Betrage werden tber die jeweils depotfiihrenden Banken riickabgewickelt.

4.5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Stuckelung der Einzelemissionen unter dem Angebotsprogramm betragt in der Regel EUR 1.000,-- flr
Retailemissionen. Gelegentlich kann die Mindeststuckelung bis zu EUR 100.000,-- betragen. In der Regel wird kein
Hochstbetrag der Zeichnung festgesetzt; dieser ergibt sich lediglich aus der Stlickelung. Im Einzelnen wird auf die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen verwiesen.

4.5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Bedienung der Nichtdividendenwerte erfolgt zu den in den Endgultigen Bedingungen (siehe Punkt 4.4.7. und
4.4.8.) festgelegten Terminen (Zinstermine, Tilgungstermine).

Der (Erst-)Valutatag, d. h. der Tag, an dem die Nichtdividendenwerte durch die Emittentin zu liefern sind bzw. durch
die Zeichner zahlbar sind, wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben. Im Falle von
Daueremissionen kénnen weitere Valutatage periodisch, unregelméfRig oder auf téglicher Basis (Bankarbeitstage) in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt werden. Sofern in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
nicht anders vorgesehen, ist der gesamte Zeichnungsbetrag fir die gezeichneten Nichtdividendenwerte (das
zugeteilte Nominale/die zugeteilten Stlicke zum (Erst-)Ausgabepreis inklusive allfélliger Ausgabeaufschlage oder
Spesen) am Valutatag zu erlegen.

Die Lieferung der Nichtdividendenwerte erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfiilhrenden Banken an die
Zeichner der Nichtdividendenwerte zu den marktiiblichen Fristen (siehe auch Kapitel 4.4.3. "Ubertragung").

Siehe auch Kapitel 4.4.7. "Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld" und Kapitel 4.4.8.
"Félligkeitstermin und Vereinbarung flr die Darlehenstilgung, einschlieBlich des Riickzahlungsverfahrens").

4.5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des
Angebots offen zu legen sind

Der endgultige Emissionspreis und das Emissionsvolumen der Emissionen unter diesem Basisprospekt ist den
Endglltigen Bedingungen zu entnehmen, welche bei der FMA hinterlegt und auf der Website der Emittentin
(http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service, Downloads, Wichtige Informationen zum
Wertpapiergeschaft") sowie durch Hinterlegung und Bereithaltung fur die Anleger in gedruckter Form am Sitz der
Emittentin vertffentlicht werden.

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu veréffentlichen.

4.5.1.8. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung von nicht ausgeiibten Zeichnungsrechten.

Grundsatzlich gibt es fur die Zeichnung der unter dem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte keine
Vorzugs- oder Zeichnungsrechte. Es liegt jedenfalls im Ermessen der Emittentin zur Zeichnung bestimmter
Emissionen lediglich einen eingeschrankten Investorenkreis einzuladen (z.B. fiir bestimmte Investoren
zugeschnittene "Privatplatzierungen").

4.5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
4.5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten
werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Mérkten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine

bestimmte Tranche einigen dieser Méarkte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Potenzielle Investoren sind zum einen Privatpersonen (Retailkunden), zum anderen institutionelle Investoren. Der
Vertrieb erfolgt entweder durch die Emittentin selbst oder Uber institutionelle Investoren (Banken). Die
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Nichtdividendenwerte der Emittentin sollen Investoren in Osterreich und (nach erfolgter Notifikation durch die
FMA) Deutschland o6ffentlich angeboten werden. Ein o&ffentliches Angebot in anderen Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums ist zum Zeitpunkt der Prospekterstellung nicht geplant.

4.5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren mdéglich ist.

Es besteht kein besonderes Meldeverfahren Uber die den Zeichnern zugeteilten Nichtdividendenwerte. Bei
Zuteilung von Nichtdividendenwerten erhalten die Zeichner eine Abrechnung (Depotgutschrift) Giber die zugeteilten
Nichtdividendenwerte im Wege ihrer depotfuhrenden Bank.

4.5.3. Preisfestsetzung

4.5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Methode, mittels der der
Angebotspreis festgesetzt wird und des Verfahrens fir die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die
speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden.

Der Ausgabepreis (bzw. Erstausgabekurs/-preis bei Daueremissionen) der Wertpapiere wird von der Emittentin
unter Beriicksichtigung verschiedener preisrelevanter Faktoren wie z.B. Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes,
des aktuellen Zinsniveaus, klnftig erwarteter Dividenden sowie sonstiger produktspezifischer Kriterien festgesetzt
und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Zusatzlich kann der Ausgabepreis auch einen Ausgabeaufschlag
beinhalten, welcher Provisionen fir die Emittentin oder sonstige im Zusammenhang mit der Ausgabe und
Absicherung von Nichtdividendenwerten entstehenden Nebenkosten abdecken soll. Im Falle von Daueremissionen
kdnnen weitere Ausgabepreise durch die Emittentin in Abhéngigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt
werden. Die angepassten Ausgabepreise werden am Sitz der Emittentin verdffentlicht und Interessenten wéhrend
der Ublichen Geschéftszeiten kostenlos zur Verfligung gestellt. Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb
anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.

4.5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

4.5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und - sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Platzierern in den einzelnen
Landern des Angebots

Es sind derzeit keine Berater fur die Emittentin bei der Emission derartiger Wertpapiere tatig. Es kann jedoch
vorkommen, dass bei der Platzierung von grofRvolumigen Emissionen vereinzelt sonstige Banken (in der Regel
internationale Investmentbanken) mitwirken.

4.5.4.2. Name und Geschéftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in jedem Land

Zahlstelle ist grundséatzlich die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, SchwarzstraRe 1, 5020 Salzburg.
Sollten fir einzelne Mérkte andere Zahlstellen vereinbart werden, so sind diese zusammen mit ihrer Anschrift den
Endglltigen Bedingungen zu entnehmen. Als Zahlstellen kommen nur Kreditinstitute in Betracht, welche dem
Vollanwendungsbereich des Bankwesengesetzes i.d.g.F. unterliegen oder die Banken innerhalb der EU sind. Die
Gutschrift der Zins- bzw. Tilgungszahlungen erfolgt ber die jeweilige fur den Inhaber der Nichtdividendenwerte
depotfihrende Stelle/Bank.

Als Verwahrstelle fiir die Sammelurkunden fungiert die Emittentin, die OeKB CSD GmbH als
Wertpapiersammelbank, ein nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher Regelungen zur Verwahrung
berechtigter Verwahrer in Osterreich, ein anderer Verwahrer innerhalb der EU, Euroclear Bank S.A./N.V. als
Betreiber des Euroclear Systems oder Clearstream Banking, société anonyme. Name und Adresse der gewéhlten
Verwabhrstelle sind den Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.

4.5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund einer bindenden Zusage zu
Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder
gemal Vereinbarungen "zu den bestméglichen Bedingungen” zu platzieren. Wird die Emission nicht zur Géanze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufligen; Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision
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Eine Syndizierung der Emissionen ist grundsétzlich nicht vorgesehen.

Einzelheiten Uber die Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund einer bindenden Zusage zu Ubernehmen,
und Einzelheiten Gber die Institute, die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemaR Vereinbarung
"zu den bestmdglichen Bedingungen” zu platzieren werden gegebenenfalls in die Endgiltigen Bedingungen
aufgenommen.

4.5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird

Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird finden sich
gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen.

4.6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

4.6.1 Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel auf einem
geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Méarkten sind oder sein werden, wobei die jeweiligen Markte zu
nennen sind. Dieser Umstand ist anzugeben, ohne jedoch den Eindruck zu erwecken, dass die Zulassung zum
Handel notwendigerweise erfolgen wird. Wenn bekannt, sollte eine Angabe der frihestmdglichen Termine der
Zulassung der Wertpapiere zum Handel erfolgen.

Fir die angebotenen Nichtdividendenwerte kann gegebenenfalls ein Antrag auf Einbeziehung in ein multilaterales
Handelssystem gestellt werden. Eine Einbeziehung ist jedoch nicht gesichert und kann im freien Ermessen der
Emittentin auch unterbleiben.

Anleger finden Informationen, dazu, ob vorgesehen ist, die Einbeziehung der Nichtdividendenwerte in ein
multilaterales Handelssystem (MTF) (Dritten Markt) der Wiener Borse oder ein sonstiges MTF gemaR MiFID Il bzw.
gemal § 1 Z 24 WAG 2018 zu beantragen, in den jeweiligen endgultigen Bedingungen.

Uber die Einbeziehung entscheidet das jeweils zustandige MTF/Borseunternehmen. Da es sich vorliegend um einen
Prospekt fur Emissionen handelt, deren Angebotsbeginn in den n&chsten 12 Monaten nach der Billigung dieses
Prospektes liegt, kdnnen im Prospekt keine Angaben lber den Zeitpunkt des Angebotes von unter diesem
Angebotsprogramm begebenen Emissionen und damit auch keine Angaben tber den friihestmdglichen Termin der
Einbeziehung der Nichtdividendenwerte in ein multilaterales Handelssystem gemacht werden.

4.6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Mérkte, auf denen nach Kenntnis des Emittenten
Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen,
bereits zum Handel zugelassen sind.

Es sind aktuell keine Nichtdividendenwerte in ein multilaterales Handelssystem (MTF) (Dritten Markt) der Wiener
Borse oder ein sonstiges MTF gemaR MiFID Il bzw. gemé&l § 1 Z 24 WAG 20018 einbezogen.

Weiters notieren aktuell keine Nichtdividendenwerte der Emittentin der gleichen Wertpapierkategorie an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt.

4.6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermedidre im
Sekundéarhandel tatig sind, und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfugung stellen, und Beschreibung
der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung.

Es bestehen aktuell im Hinblick auf die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere gegenliber der
Emittentin keine bindenden Zusagen von Instituten, als Intermedidre im Sekundarmarkt tétig zu sein, um Liquiditat
mittels Geld- und Briefkursen zur Verfligung zu stellen. Sollte dies bei einzelnen Emissionen der Fall sein, wird dies
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen néher spezifiziert.

4.7. ZUSATZLICHE ANGABEN
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4.7.1. Werden an einer Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist eine Erklarung zu
der Funktion abzugeben, in der sie gehandelt haben.

In der Wertpapierbeschreibung werden keine an einer Emission beteiligten Berater genannt. Werden derartige
Informationen in die Endgultigen Bedingungen aufgenommen, wird es darin eine diesbezlgliche Erklarung der
Emittentin geben.

4.7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetzlichen Abschlusspriifern
teilweise oder vollstandig Uberpruft wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Bericht erstellt haben.
Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zusténdigen Behdrde Zusammenfassung des Berichts.

Es wurden keine weiteren Uber die Jahresabschliisse und die darauf bezughabenden Prifungsberichte des
Abschlussprifers hinausgehenden Informationen, die von den gesetzlichen Abschlusspriifern gepruft oder einer
priferischen Durchsicht unterzogen wurden und ber die die Abschlusspriifer einen Prifungsbericht erstellten, in
diese Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

4.7.3. Wird in der Wertpapierbeschreibung eine Erklarung oder ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelt, so sind der Name, die Geschéftsadresse, die Qualifikation und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse an der Emittentin anzugeben. Wurde der Bericht auf Ersuchen der Emittentin erstellt, so ist
eine diesbezugliche Erklarung dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene Erklarung oder der
aufgenommene Bericht in der Form und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw. er aufgenommen wurde, die
Zustimmung von Seiten dieser Person erhalten hat, die den Inhalt dieses Teils der Wertpapierbeschreibung
gebilligt hat.

In diese Wertpapierbeschreibung wurde weder eine Erklarung noch ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelte.

4.7.4. Sofern Angaben von Seiten Dritter Gbernommen wurden, ist zu bestatigen, dass diese Information korrekt
wiedergegeben wurde und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei
verdffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Dariiber hinaus hat die Emittentin die Quelle(n) der
Informationen anzugeben.

Es wurde in der Wertpapierbeschreibung keine Information von Seiten Dritter ibernommen. Werden derartige
Informationen in die Endgultigen Bedingungen aufgenommen, wird es darin eine diesbezlgliche Erklarung der
Emittentin geben.

4.7.5. Angabe der Ratings, die der Emittentin oder ihren Schuldtiteln auf Anfrage der Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin beim Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung
der Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden.

Nicht anwendbar. Fir die Emittentin oder von ihr emittierte Schuldtitel gibt es keine im Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin erstellte Ratings.
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Teil 5 Angaben zur Zustimmung der Emittentin zur
Prospektverwendung
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ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

5.1. Zur Verfugung zu stellende Informationen iber die Zustimmung des Emittenten oder der fiir die Erstellung
des Prospekts zustéandigen Person

5.1.1. Ausdrickliche Zustimmung seitens des Emittenten oder der fiir die Erstellung des Prospekts zustandigen
Person zur Verwendung des Prospekts und Erklarung, dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverdufRerung oder endgiltigen Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediére Gbernimmt, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Die Emittentin hat keine allgemeine Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts samt aller durch Verweis
einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fur den Vertrieb von Wertpapieren in Osterreich und
Deutschland erteilt.

Betreffend einzelne Emissionen unter diesem Basisprospekt behdlt sich die Emittentin das Recht vor, einzelnen
Finanzintermedidren, mit welchen sie eine schriftliche Vereinbarung dariiber abgeschlossen hat, die Zustimmung
zur Prospektverwendung zu erteilen (“"Einzelzustimmung™). Die Einzelzustimmung wird fur die jeweilige Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Jeder Finanzintermediar, welchem eine Einzelzustimmung erteilt wurde, wird in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen der Emission genannt werden. Die Emittentin erklért, dass sie im Falle einer
Einzelzustimmung zur Prospektverwendung die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverduRerung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediére
Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediére Gbernimmt die Emittentin keine Haftung.
Finanzintermediére durfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen verwenden. Die
Angebotsfrist, wéhrend der die spatere WeiterveraufRerung oder endgltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den Endglltigen Bedingungen angegeben. Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant
sind, werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die
zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts unbekannt waren, werden auf der Website der Emittentin verdffentlicht
(http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service, Downloads, Wichtige Informationen zum
Wertpapiergeschaft"). Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige
Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der
Finanzintermediar wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden. Ein
Widerruf einer Einzelzustimmung mit Wirkung fiir die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt der Emittentin
vorbehalten.

Vertriebspartner und sonstige Dritte sind, auch wenn ihnen eine Einzelzustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erteilt wurde, nicht erméchtigt, Informationen zu erteilen oder Angaben zu machen, die nicht im
Einklang mit gegensténdlichem Basisprospekt bzw. Angebotsprogramm sind. Anderslautende Informationen oder
Angaben werden/wurden von der Emittentin nicht genehmigt. Die Verbreitung des gegenstandlichen
Basisprospektes sowie der Vertrieb von Wertpapieren der Emittentin kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen
beschrénkt oder génzlich verboten sein. Personen, die einer solchen Rechtsordnung unterliegen und die in Besitz
dieses Basisprospektes oder von Wertpapieren der Emittentin gelangen, haben sich lber solche Beschrankungen
und Verbote eigenverantwortlich zu informieren und diese einzuhalten.

5.1.2. Angabe des Zeitraums, fir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird
Eine allféllige Einzelzustimmung zur Prospektverwendung gilt fiir die Dauer der Gultigkeit dieses Prospekts.

5.1.3. Angabe der Angebotsfrist, wéhrend der die spatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wéhrend der die spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung von
Nichtdividendenwerten durch Finanzintermediére erfolgen kann, wird in den Endgltigen Bedingungen angegeben.
Die Emittentin ist berechtigt, ihre Einzelzustimmung jederzeit zu &ndern oder zu widerrufen.
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5.1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermedidre den Prospekt fur eine spétere
WeiterverdufBerung oder endgliltige Platzierung von Wertpapieren verwenden dirfen

Far allfallige in den Endgultigen Bedingungen genannte Finanzintermediare, die die Zustimmung fur einzelne
Emissionen erhalten, werden die Mitgliedstaaten, flr die die Zustimmung gilt, in den Endgliltigen Bedingungen
genannt.

5.1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fiir die
Verwendung des Prospekts relevant sind

Sollten zusatzlich zu den in Punkt 5.1.1. erwdhnten Vereinbarungen mit den Finanzintermedidren weitere
Bedingungen vereinbart werden, an die die Einzelzustimmung zur Prospektverwendung gebunden ist und die fur die
Verwendung des Prospekts relevant sind, werden diese in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

5.1.6 Deutlich hervorgehobener Hinweis fir die Anleger, dass fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein
Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen unterrichtet

BIETET EIN FINANZINTERMEDIAR DIE DIESEM PROSPEKT ZUGRUNDE LIEGENDEN NICHTDIVIDENDENWERTE AN, WIRD DIESER DIE ANLEGER
ZUM ZEITPUNKT DER ANGEBOTSVORLAGE UBER DIE ANGEBOTSBEDINGUNGEN UNTERRICHTEN.

5.2A. Zusatzliche Informationen fiir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische Finanzintermediére die
Zustimmung erhalten

5.2A.1. Liste und Identitdt (Name und Adresse) des Finanzintermedidrs/der Finanzintermediare, der/ die den
Prospekt verwenden darf/ durrfen

Die Emittentin hat zum Zeitpunkt der Prospekterstellung keinem Finanzintermedidr den Abschluss einer
Vereinbarung uber die Verwendung des Prospekts angeboten.

Betreffend einzelne Emissionen unter diesem Basisprospekt behdlt sich die Emittentin das Recht vor, einzelnen
Finanzintermediére, mit welchen sie eine schriftliche Vereinbarung dartiber abgeschlossen hat, die Zustimmung zur
Prospektverwendung zu erteilen (“Einzelzustimmung"”). Die Einzelzustimmung wird fur die jeweilige Dauer der
Giltigkeit des Prospekts erteilt. Jeder Finanzintermediar, welchem eine Einzelzustimmung erteilt wurde, wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen der Emission genannt werden.

5.2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, zu verdffentlichen sind, und
Angabe des Ortes, an dem sie erhdltlich sind.

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts unbekannt
waren, werden auf der Website der Emittentin unter http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service,
Downloads, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft" verdffentlicht.

5.2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass sémtliche Finanzintermediére die Zustimmung erhalten

Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar auf
seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist"

Trifft nicht zu, siehe Punkt 5.1.1.
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Anhang |

Musteremissionsbedingungen

[NAME DES NICHTDIVIDENDENWERTS]
der Bankhaus Carl Spéangler & Co. Aktiengesellschaft
bis zu [Nominale] / [Anzahl] a [Stlickelungsbetrag] [W&hrung einfligen]

8§ 1 Emissionsvolumen, Form des Angebotes, Zeichnungsfrist, Stiickelung

1) Die [Bezeichnung der Nichtdividendenwerte] (die "Nichtdividendenwerte") der Bankhaus Carl Spangler & Co.
Aktiengesellschaft (die "Emittentin") werden im Wege einer [Daueremission / Einmalemission] [ab [Datum] bis
spatestens einen Tag vor dem Tilgungstermin] | von [Datum] bis [Datum] / am [Datum/] [6ffentlich / flr
ausgewahlte Investoren in Form einer Privatplatzierung] zur Zeichnung aufgelegt. Die Emittentin ist berechtigt, die
Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu beenden oder zu verléangern.

2) [Das Gesamtemissionsvolumen / Die Gesamtstiickzahl] betrégt bis zu [Nominale [Wahrung] [Betrag] / [Anzahl] a
[Stiickelung]] [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf [Nominale [Wahrung] [Betrag] /[Anzahl] a [Stlickelung])]. Die Héhe
[des Nominalbetrages / der Stlickzahl], [in welchem / in welcher] die Nichtdividendenwerte zur Begebung gelangen,
wird nach Ende der Ausgabe festgesetzt.

3) Die Nichtdividendenwerte lauten auf Inhaber.

8§ 2 Sammelverwahrung

Die auf den Inhaber lautenden Nichtdividendenwerte dieser Emission werden durch eine [verdnderbare / nicht
verédnderbare] Sammelurkunde geméaR 8 24 lit b DepotG in der jeweils geltenden Fassung vertreten, die die
Unterschrift von zwei vertretungsbefugten Personen der Emittentin tragt. Die Sammelurkunde dieser Emission wird
[bei der OeKB CSD GmbH/im Tresor der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft/einem nach BWG oder
aufgrund anderer gesetzlicher Regelungen berechtigten Verwahrer in Osterreich oder innerhalb der EU/Euroclear
Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear Systems / Clearstream Banking, société anonyme ("Clearstream
Luxemburg™)] hinterlegt.

Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken der Nichtdividendenwerte besteht nicht.

§ 3 Status und Rang

[Bei nicht nachrangigen Nichtdividendenwerten (,,Senior Notes*) einfligen:

Die Nichtdividendenwerte begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen,
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind.]

[Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten (,,Subordinated Notes"“) einfuigen:

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Nachrangige Nichtdividendenwerte der
Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwaértigen und
zukiinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.]
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8 4 [Erstausgabekurs/Ausgabekurs[e]], [Erstvalutatag/Valutatag]

1) [Der Erstausgabekurs betragt [Zahl]% vom Nominale / EUR, andere Wé&hrung je Stuck (bei Daueremission)] [Der
Ausgabekurs betragt [Zahl]% vom Nominale / EUR, andere W&hrung je Stiick] (bei Einmalemission)] [zuziglich
[Zahl]% vom Nominale ]/[EUR, andere Wahrung je Stiick] Ausgabeaufschlag/Spesen]]. [Weitere Ausgabepreise bei
Daueremissionen kdnnen von der Emittentin in Abh&ngigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden.]

2) Die Nichtdividendenwerte sind [erstmals am [Datum]/bis auf weiteres am T+[Zahl] Bankarbeitstage] zahlbar
(["Erstvalutatag"/"Valutatag"]).

§ 5 Verzinsung
[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung einfiigen:

Die Nichtdividendenwerte werden mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst, zahlbar [im Nachhinein / [Regelung]]
[monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres
("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] [(erste [lange | kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein
Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der Zahltag nach Anwendung der Bankarbeitstag-
Konvention unadjusted following verschoben. Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange | kurze]
Zinsperiode)]. Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365
(Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis / 30E/360 oder Eurobond Basis /30/360].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf’er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenverkehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle
maligeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind].]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit mehreren fixen Zinssétzen einfiigen:

Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden
Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein / [Regelung]]
am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres (“Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange / kurze]
Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall
wird der Zahltag nach Anwendung der Bankarbeitstag-Konvention unadjusted following verschoben. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis
[actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365 (Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond
Basis / 30E/360 oder Eurobond Basis 30/360].

Die Nichtdividendenwerte werden fir die Dauer der ersten Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] mit [Zahl]% p.a.
vom Nominale verzinst. Fir die Dauer der zweiten Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] werden die
Nichtdividendenwerte mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst. [Fur die Dauer der [Zahl] Zinsperiode von [Datum]
bis [Datum] werden die Nichtdividendenwerte mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst.]

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenverkehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle
malgeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind].]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. den
EURIBOR, LIBOR oder den EUR-Swap-Satz) einfugen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Félligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjéhrlich / j&hrlich / [Regelung]] [im Nachhinein
/ [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres (“Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In
diesem Fall wird der Zahltag nach Anwendung der Bankarbeitstag-Konvention unadjusted following verschoben.
Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fir den 6ffentlichen Kundenverkehr getffnet sind | jeder Tag, an dem alle
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malgeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind].

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) und dem
jeweils néchsten Zinstermin bzw. dem Félligkeitstermin der Nichtdividendenwerte (jeweils ausschlief3lich) wird
nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) [Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] Fur die
[folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem gemaéf
nachstehenden Absétzen berechneten variablen Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz fur jede Zinsperiode wird
von der [Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft/[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden
Bestimmungen berechnet:

a) [Der variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemé&lR den Absétzen [Buchstabe]) bis
[Buchstabe]) bestimmten [EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (“[Zahl]-Monats-EURIBOR™) / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] [zuzlglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. | Basispunkte] [fiir die gesamte
Laufzeit / fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]
gilt ein [Aufschlag][Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufménnisch gerundet
auf [Zahl] Nachkommastellen]]

oder:

[Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl]% [der sich in Abh&ngigkeit vom Basiswert
ergebenden Verzinsung] [des gemél’ den Absétzen [Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten [[EURIBOR fur [Zahl]-
Monats-Euro-Einlagen  ("[Zahl]-Monats-EURIBOR™) | [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satzes | [Referenzzinssatz]
[kaufmé&nnisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen]]

[b) [Der Mindestzinssatz fur die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl]% p.a.] [Der Hochstzinssatz fir die jeweilige
Zinsperiode betragt [Zahl]% p.a.].]

[c)/anderer fortlaufender Buchstabe] [[#] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein/ vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode im Nachhinein] [zu jedem Zinstermin] (“Zinsberechnungstag™) bestimmt die
Berechnungsstelle fur die [dem Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR
/ [Zahl]- Jahres EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] durch Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite] quotierten Satz fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [Quelle]
angegebenen Referenzzinssatz] [zum jeweiligen Fixing] um ca. [Uhrzeit] [mitteleuropdischer / [Zeitzone]] Zeit.

[d) / anderer fortlaufender Buchstabe] Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-
Jahres EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] um [genaue Zeitangabe] Zeit nicht zur Verfugung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt/veréffentlicht werden, wird die Berechnungsstelle von vier renommierten Banken, welche
im relevanten Zinsmarkt tatig sind, deren malgebliche Angebotssatze fur den relevanten Beobachtungszeitpunkt
anfordern und gilt fir die Feststellung Folgendes:

Wird lediglich ein Angebotssatz genannt, so ist der Zinssatz fir die relevante Zinsperiode dieser Angebotssatz.
Werden mindestens zwei Angebotssétze genannt, so ist der Zinssatz flr die relevante Zinsperiode das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, nach den internationalen Standards gerundet) dieser Angebotssatze, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.]

[e)/anderer fortlaufender Buchstabe Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht geméaR den vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Zinssatz fur die relevante Zinsperiode der am letzten Geschéftstag vor dem
Zinsfestsetzungstag auf der [Bildschirmseite][Quelle] angezeigte Angebotssatz.]

[f)/ anderer fortlaufender Buchstabe] Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA /
actual/365 / actual/365 (Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis /30E/360 oder
Eurobond Basis /30/360].

[0)/ anderer fortlaufender Buchstabe] Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fur die jeweilige
Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes und des Zinstermins unverziiglich geméf § 18.

[h)/ anderer fortlaufender Buchstabe] Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die
von der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle gemé&R § 13 und die Inhaber der
Nichtdividendenwerte bindend.

[i)/ anderer fortlaufender Buchstabe] Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle
jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen.
Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Berechnungsstelle nicht mehr austiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank
als Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird alle Verdnderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle
unverziglich geméf § 18 bekannt machen.
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[i) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Emittentin wird daftir Sorge tragen, dass flr die gesamte Dauer, fur die
variable Zinsen zu berechnen sind, eine Berechnungsstelle bestimmt ist.

[k) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als
solche ist ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der
Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis begriindet.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index/Indizes (Index Linked
Notes) einfuigen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Félligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / viertelj&hrlich / halbjéhrlich / jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein
/ [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres (“Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In
diesem Fall wird der Zahltag nach Anwendung der Bankarbeitstag-Konvention unadjusted following verschoben.
Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf’er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenverkehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle
maligeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind.]

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils einschlieRlich) und dem
jeweils néchsten Zinstermin bzw. dem Félligkeitstermin der Nichtdividendenwerte (jeweils ausschlief3lich) wird
nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) [Der Zinssatz fiir die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] Fur die
[folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem gemaéf
nachstehenden Absatzen berechneten variablen Zinssatz verzinst [, wobei die Verzinsung mit einem Cap begrenzt
ist]. Der variable Zinssatz fir jede Zinsperiode wird von der [Bankhaus Carl Spangler & Co.
Aktiengesellschaft/[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen berechnet:

a) [Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemaR den Absatzen b) bis j) bestimmten
Zinssatz [zuziiglich | abzglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [fiir die gesamte Laufzeit / fur die [Zahl]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Aufschlag /
Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a./Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen]]

oder:

[Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl]% [der sich in Abh&ngigkeit vom Basiswert
ergebenden Verzinsung] [des gemaR den Absédtzen b) bis j) bestimmten Werts [kaufménnisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen].]

b) Der Zinssatz z, fiir die jahrlichen Zinssatze berechnet sich folgendermalRien:

[Wenn Zinsformel 1 /absoluter Indexwert:
[Wenn Variante 1:

[Wenn ein Cap gilt:
Iy

o= minfmax 7. (%) e p+5 ]

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

Zy = Zinssatz zum Zeitpunkt t

c=Cap

I, = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t.
d = der Divisor des Index.

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f=der Floor.]

oder

[Wenn kein Cap gilt:
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ammacr ()0 +9]

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

Zy = Zinssatz zum Zeitpunkt t

l, = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t.
d = der Divisor des Index.

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f=der Floor]]

[Wenn Variante 2:
[

a) Wennl; = Iy:

dann wird der Ausschittungszinssatz z, gezahlt. Kuponzahlungen fur Zeitrdume zwischen dem letzten und
aktuellen Auszahlungszeitpunkt werden ebenfalls mit dem Zinssatz z, nachtréglich geleistet.

wenn Iy < Iy:
dann wird kein Kupon ausgezahlt.]

[
b) WennlI; > I:

Dann wird der Ausschiittungszinssatz z, gezahlt. Kuponzahlungen flr Zeitrdume zwischen dem letzten und aktuellen
Auszahlungszeitpunkt werden ebenfalls mit dem Zinssatz z, nachtréglich geleistet.

wenn [y < Iy
dann wird kein Kupon ausgezahlt.]
t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte
l, = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t
lio= Startwert des Index
Zo = der Ausschittungszinssatz]]

oder

[Wenn Zinsformel 1 / relativer Indexwert:
[Wenn ein Cap gilt:

zy = min {max [f, (It I_t_klt-k) xp + s] ,c}

l; = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t.
t=1,2,...,.m Beobachtungszeitpunkte

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor

c=der Cap

k = die Beobachtungszeitspanne in Jahren]

oder
[Wenn kein Cap gilt:

[z: = {max [f, (It I_t_klt-k> *p+ s]}
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t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

I, = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t
p = der Hebelfaktor

s = Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor

k = die Beobachtungszeitspanne in Jahren]]

oder
[Wenn Zinsformel 2:
[Wenn ein Cap gilt:

=min{max[r, (3. o ") ep+s].c]
z¢ = min{max|f, a———|*p+s|,c
i=1 it

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

liy = der Wert des i —ten definierten Index zum Zeitpunkt t, wobeii=1, 2, ..., n
a; = die Gewichtung des iten Index mit }}j-; a; = 1

k = die Beobachtungszeitspanne in Jahren fir den Index.

p = Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor

¢ =Cap]

[Wenn kein Cap gilt:

n L= I
am (3 )
i=1 i(t-k)

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

liy = der Wert des i —ten definierten Index zum Zeitpunkt t, wobeii=1, 2, ..., n
a; = die Gewichtung des i —ten Index mit 37, a¢; = 1

k = die Beobachtungszeitspanne in Jahren flr den Index.

p Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f=der Floor]]

[Der Mindestzinssatz betrégt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betrégt [Zahl]% p.a. vom Nominale]

c) [e] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein/ vor Ende der jeweiligen Zinsperiode im
Nachhinein] [zu jedem Zinstermin] (“Zinsberechnungstag")bestimmt die Berechnungsstelle fiur die [dem
Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode die relevanten Indexwerte durch Bezugnahme auf die auf der
Seite CPTFEMU von Bloomberg angegebenen Indexwerte.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag die Indexwerte auf einer anderen als der in Absatz c¢) angefiihrten Quelle
genannt werden, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365 (Fixed) / actual/360
/ 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis / 30E/360 oder Euro-bond Basis /30/360].

f) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen
Zinssatzes und des Zinstermins unverziiglich gemaR § 18.

g) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Berechnungsstelle fiir die
Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle gemé&f 8 13 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

h) Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr
Amt als Berechnungsstelle nicht mehr ausiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu
bestellen. Die Emittentin wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziiglich geman § 18
bekannt machen.

i) Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass fur die gesamte Dauer, fiir die variable Zinsen zu berechnen sind,
eine Berechnungsstelle bestimmt ist.
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j) Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist ausschlielich Beauftragte
der Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhaltnis begriindet]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Inflationsindex (Inflation
Linked Notes) einfiigen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Félligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich | vierteljahrlich / halbjéhrlich / jéhrlich / [Regelung]] [im Nachhinein
/ [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres (“Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In
diesem Fall wird der Zahltag nach Anwendung der Bankarbeitstag-Konvention unadjusted following verschoben.
Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf’er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenverkehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle
malgeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind.]

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils einschlieRlich) und dem
jeweils néchsten Zinstermin bzw. dem Félligkeitstermin der Nichtdividendenwerte (jeweils ausschlieR3lich) wird
nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) [Der Zinssatz fiir die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] Fur die
[folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem gemaéf
nachstehenden Absétzen berechneten variablen Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz fur jede Zinsperiode wird
von der [Bankhaus Carl Spéangler & Co. Aktiengesellschaft/[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden
Bestimmungen berechnet [, wobei die Verzinsung mit einem Cap begrenzt ist:]

a) Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemaR den Absétzen b) bis j) bestimmten
Zinssatz [[zuzlglich / abziiglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [fir die gesamte Laufzeit / fir die [Zahl]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Aufschlag /
Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a. | Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen.]

b) Der Zinssatz z; fur die jahrlichen Zinsséatze berechnet sich folgendermalen:

[Wenn ein Cap gilt:

z = min {max [f, (It I:_:“‘) “p+ s] , c}

t=1,2,...,.m Beobachtungszeitpunkte

2= Zinssatz zum Zeitpunkt t

l, = der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeitpunkt t
f = der Floor

c=der Cap

p = der Hebelfaktor

s = Spread (=Zinsbonus)

k = die Beobachtungszeitspanne in Monaten bzw. Jahren.]

oder

[Wenn kein Cap gilt:

Z = {max [f, (It I_t_:t-k) *p+ s]}

t=1,2,...m Beobachtungszeitpunkte
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Z= Zinssatz zum Zeitpunkt t

I, = der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeitpunkt t
f = der Floor

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

k = die Beobachtungszeitspanne in Monaten bzw. Jahren]

[Der Mindestzinssatz betrégt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betrégt [Zahl]% p.a. vom Nominale]]

c) [e] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein/ vor Ende der jeweiligen Zinsperiode im
Nachhinein] [zu jedem Zinstermin] (“Zinsberechnungstag™) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die [dem
Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode die relevanten Indexwerte durch Bezugnahme auf die auf der
Seite [Seite] von [Name] angegebenen Indexwerte.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag die Indexwerte auf einer anderen als der in Absatz c¢) angefuihrten Quelle
genannt werden, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365 (Fixed) / actual/360
/ 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis / 30E/360 oder Euro-bond Basis /30/360].

f) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen
Zinssatzes und des Zinstermins unverziglich gem. § 18.

g) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Berechnungsstelle fur die
Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle gemé&f 8 13 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

h) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr
Amt als Berechnungsstelle nicht mehr ausuiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu
bestellen. Die Emittentin wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziiglich geman § 18
bekannt machen.

i) Die Emittentin wird daftrr Sorge tragen, dass fur die gesamte Dauer, fur die variable Zinsen zu berechnen sind,
eine Berechnungsstelle bestimmt ist.

j) Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist ausschlielich Beauftragte
der Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhaltnis begriindet.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung mit Bindung an den Constant Maturity Swapsatz
(CMS-Linked Notes) einfligen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Félligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich | vierteljahrlich / halbjéhrlich / jéhrlich | [Regelung]] [im Nachhinein |
[Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres ("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange
/ kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem
Fall wird der Zahltag nach Anwendung der Bankarbeitstag-Konvention unadjusted following verschoben. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf’er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenverkehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle
malgeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind.]

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag | Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) und dem
jeweils néchsten Zinstermin bzw. dem Félligkeitstermin der Nichtdividendenwerte (jeweils ausschlieR3lich) wird
nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) [Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] Fur die
[folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem gemaéf
nachstehenden Absétzen berechneten variablen Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz fur jede Zinsperiode wird
von der [Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft/[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden
Bestimmungen berechnet [, wobei die Verzinsung mit einem Cap begrenzt ist]:

a) [der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemaR den Absétzen b) bis j) bestimmten
Zinssatz [[zuziglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. | Basispunkte] [fir die gesamte Laufzeit / fiir die [Zahl]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Aufschlag /
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Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen.]]

b) Der flr die Anleihe jahrliche Zinssatz z, berechnet sich folgendermafen:
[Wenn ein Cap gilt:
z; = min {max[f,CMS; — CMS;;) * p + s], c}
CMS;; = der Constant Maturity Swapsatz fiir das i-te Jahr
CMS;; = der Constant Maturity Swapsatz fir das j-te Jahr
Zeitpunktt=1, ...m
Z; = Zinssatz zum Zeitpunkt t
p = der Hebelfaktor
s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor
¢ =der Cap]

[Wenn kein Cap gilt:
ze=max{ [f,CMS;—CMS;) xp + s]}

CMS;; = der Constant Maturity Swapsatz fiir das i-te Jahr

CMS;; = der Constant Maturity Swapsatz fir das j-te Jahr

Zeitpunktt=1, ..m

Zy = Zinssatz zum Zeitpunkt t

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f =der Floor]
Wenn gilt:

m
2 “ = &
t=1

wobei z, der Zielkupon ist, wird]

[Wenn Variante 1:
fur die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des Zielkupons z, ausbezahit.]

[Wenn Variante 2:

flir die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz z,,, ausbezahit.
Sollte dariiber hinaus gelten:
k
Z Zt = Z,
t=1

Wobei z, der Zielkupon und k die Anzahl der ausgezahlten Kupons ist, dann kommt es zur Tilgung und es wird]
[Wenn Variante 1:

fur die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des Zielkupons z, ausbezahit.]
[Wenn Variante 2:

fur die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz z, ausbezahlt.]

[Der Mindestzinssatz betrégt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betrégt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]
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c) [e] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein/ vor Ende der jeweiligen Zinsperiode im
Nachhinein] [zu jedem Zinstermin] ("Zinsberechnungstag") bestimmt die Berechnungsstelle [im Vorhinein / im
Nachhinein] fur die [dem Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode die relevanten Swapkurse durch
Bezugnahme auf [Quelle] von [Name] angegebenen Swapkurse.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag die Swapkurse auf einer anderen als der in Absatz c) angefiihrten Quelle
genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365 (Fixed) / actual/360
/ 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis 30E/360 oder Eurobond Basis / 30/360].

f) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen
Zinssatzes und des Zinstermins unverziiglich gemaR § 18.

g) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Berechnungsstelle fur die
Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle gemé&f § 13 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

h) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr
Amt als Berechnungsstelle nicht mehr ausuben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu
bestellen. Die Emittentin wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziiglich gemaR § 18
bekannt machen.

i) Die Emittentin wird daftr Sorge tragen, dass fur die gesamte Dauer, fur die variable Zinsen zu berechnen sind,
eine Berechnungsstelle bestimmt ist.

j) Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist ausschlielich Beauftragte
der Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhaltnis begriindet.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten ohne Verzinsung einfligen:
Auf die Nichtdividendenwerte erfolgen wéhrend ihrer gesamten Laufzeit keine Zinszahlungen.]

§ 6 Laufzeit und Tilgung, Riickzahlungsbetrag

Die Laufzeit der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] [und endet [vorbehaltlich einer vorzeitigen [Kindigung /
Riickzahlung]] mit Ablauf des [Datum]] /, [die Nichtdividendenwerte haben kein bestimmtes Laufzeitende]. [Sofern
nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt, werden die Nichtdividendenwerte zum Nominale / zu [Zahl]%
vom Nominale (mindestens jedoch zu 100% des Nominale) / zu [Betrag] [EUR/Wé&hrung] je Stuck (mindestens
jedoch zu 100% des Nominale)/ zum unten beschriebenen Riickzahlungsbetrag bei [Index / CMS] Linked
Notes][Bonusnichtdividendenwerten] [am [Datum] ("Tilgungstermin™)] zuriickgezahlt.]

[Mit Teiltilgungen fallig: Die Emittentin verpflichtet sich, die Nichtdividendenwerte zum [Tilgungstermin(e)] zum
jeweiligen Tilgungskurs durch [Verlosung von Serien / prozentuelle Teiltilgung je Stiickelung] [zum Nominale / zu [
Zahl 1% (Ruckzahlungs-/Tilgungskurs) / zu [ Betrag] [EUR/Wahrung] je Stiick in Teiltilgungsraten zu tilgen, sofern sie
die Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vorzeitig zuriickgezahlt, gekiindigt oder zurtickgekauft und entwertet
hat.]

[Bei bedingungsgemaRer vorzeitiger Riickzahlung einfligen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte [bei Erreichen eines Héchstzinssatzes von [ ]%] / [wenn die
Summe der ausbezahlten Kupons [ ] erreicht] / [wenn der [Basiswert] [ ] erreicht], zum [Riickzahlungstermin(e)] (vor
Ende der ordentlichen Laufzeit der Nichtdividendenwerte) [insgesamt oder teilweise im Volumen von
[EUR/W&hrung]/ insgesamt, aber nicht teilweise [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale] [zuzlglich bis zum
Riickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] vor Ablauf der Restlaufzeit zuriickzuzahlen.]

Die Rickzahlung erfolgt [einmalig zum RUlckzahlungstermin] / [in [Zahl] monatlichen / vierteljghrlichen /
halbjéhrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetrdgen] beginnend mit dem ersten Riickzahlungstermin.]]

[Im Falle von Index Linked Notes einfiigen:
Der Ruckzahlungsbetrag (RB) setzt sich aus dem Nennbetrag (NB) und einer prozentuellen Teilnahme (P) an der
Wertsteigerung oder durchschnittlichen Wertsteigerung des Index (IndexPerformance) zusammen. Die
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Wertsteigerung des Index ist abh&ngig von der Wertentwicklung des Index zwischen dem Start-Beobachtungstag
("0") und dem End-Beobachtungstag ('k") [oder, im Falle der Durchschnittsbildung, den weiteren
Beobachtungstagen]. In jedem Fall ist der Schlusskurs des Index fur die Tilgung entscheidend. Die
Nichtdividendenwerte werden zumindest zum Nominale getilgt.

[Formel ohne Durchschnittsbildung:

RB = NB * min[max(100% + IndexPerformance * P; 100%); Cap]
Index y

IndexP =
ndexPer formance Tndex s

[Formel mit Durchschnittsbildung:
RB = NB * min[max(100% + IndexPerformance * P;100%); Cap]

n
1
IndexPer formance = - * Z IndexLevel  — 1
k=1

Index

IndexLevel =
k Index g

n= Anzahl der Beobachtungstage

o= Beginn der Beobachtungszeitspanne des relevanten Index
« = Ende der Beobachtungszeitspanne des relevanten Index
Cap = maximal moglicher Ruckzahlungsbetrag]

Der maximale Ruckzahlungsbetrag betrégt [»e%] vom Nominale.

Der Rickzahlungsbetrag wird [auf der Website der Emittentin (http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service,
Downloads, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschéft”) / im Amtsblatt der Wiener Zeitung] am
Verdffentlichungstermin[«] verdffentlicht.]

[Im Falle von CMS-Linked Notes einfiigen:

Wenn die Summe der bisher ausbezahlten Kupons den Zielkupon iberschreitet, dann gilt:

k
Sazs

t=1

wobei k=1,..., die Anzahl der ausgezahlten Kupons und z, der vordefinierte Zielkupon ist, und dann kommt es zur
vorzeitigen Tilgung zu 100% des Nominale.
Andernfalls erfolgt die Tilgung am Laufzeitende zu 100% des Nominales.]

[Im Falle von Bonusnichtdividendenwerten:
Zusétzlich werden die Nichtdividendenwerte mit einem, gemalR nachstehenden Abséatzen berechneten variablen
Bonus ausbezahlt. Dieser variable Bonus wird von der [Emittentin/[Name]] als Berechnungsstelle nach folgender

Formel berechnet:

Der Bonus am Laufzeitende berechnet sich wie folgt:

x ) o 4 . Cav: Indexy — Indexqq\ \ - S
Bonus = max Zmax min| yearCap; me (qu ap; Indexes ) ;yearFloor| =S,

= )
"Indexq" = Schlusskurs des Indexwerts am letzten Handelstag jeden Quartals;

"Indexq.," = Schlusskurs des Indexwerts am letzten Handelstag des Vorquartals;
"yearCap" = [Zahl] %;
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"yearFloor = [Zahl] %;
"quCap" = [Zahl] %;

"y" =Jahr,

"g" = Quartal,

"S" = [Zahl] %]

"x" = Laufzeit in Jahren.

Ubersteigt die Performance des Basiswerts den relevanten Schwellenwert nicht, wird kein Bonus ausbezahit.]

§ 7 Borseeinflihrung

[Falls ein Antrag auf Einbeziehung zum Handel vorgesehen ist, einfuigen:

Ein Antrag zur Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum [Multilateralen Handelssystem der Wiener
Borse][sonstigem MTF] wird gestellt.]

oder:

[Falls ein Antrag auf Einbeziehung zum Handel nicht vorgesehen ist, einfligen:

Ein Antrag zur Einbeziehung der Nichtdividendenwerte in ein Multilaterales Handelssystem wird nicht gestellt.]
[Falls ein Antrag auf Einbeziehung zum Handel nach alleinigem Ermessen der Emittentin gestellt werden kann,
einfligen:

[Ein Antrag zur Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum [Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse]
[sonstigem MTF] kann nach alleinigem Ermessen der Emittentin gestellt werden.]

8§ 8 Kiindigung

[Falls ordentliche Kiindigung seitens Glaubiger und Emittentin ausgeschlossen ist, einfligen:

Eine ordentliche Kiindigung seitens der Glaubiger oder der Emittentin der Nichtdividendenwerte ist ausgeschlossen.
Die Emittentin ist berechtigt, umlaufende Sticke der Nichtdividendenwerte zu Tilgungszwecken im Markt
zuriickzukaufen.]

[Im Falle einer ordentlichen Kiindigung seitens der Emittentin einflgen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Zahl]
Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise / insgesamt (aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom
Nominale] [zuzlglich bis zum Kindigungstermin aufgelaufener Zinsen] zum [[Datumsangabe(n)] / zu jedem
Zinstermin] ("Kiindigungstermin®) zu kindigen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaR § 18
bekanntgemacht. Die Riickzahlung erfolgt [einmalig zum Kundigungstermin] [in [ ] Teilbetrdgen beginnend mit dem
Kindigungstermin].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf’er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr getffnet sind / jeder Tag, an dem alle
maligeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind.]]

[Wenn zusétzliche Kiindigungsrechte der Emittentin aus bestimmten Griinden gelten einfligen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von [Zahl]
Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise / teilweise im Volumen von [EUR/Wé&hrung] [ ] / insgesamt (aber nicht
teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale ] [zuziiglich bis zum Kiindigungstermin aufgelaufener Zinsen]
vor Ablauf der Restlaufzeit zum [[Datumsangabe(n)] / zu jedem Zinstermin] ("Kundigungstermin™) zu kindigen,
wenn sich eine wesentliche gesetzliche Bestimmung geédndert hat, die sich auf die Emission auswirkt. Eine
Kiindigung durch die Emittentin wird unverzuglich geméal § 18 bekanntgemacht. Die Riickzahlung erfolgt [einmalig
zum Kundigungstermin] [in [ ] Teilbetrégen, beginnend mit dem Kiindigungsterminy].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf’er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenverkehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle
malgeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind.]]
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[Im Falle von besonderen auflerordentlichen Kiindigungsregelungen seitens der Glaubiger und der Emittentin
einfligen:

Die Glaubiger sind berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Zahl]
Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen von [EUR/Wahrung] / insgesamt (aber nicht teilweise)]
[zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale] [zuzuglich bis zum Kundigungstermin aufgelaufener Zinsen] vor Ablauf
der Restlaufzeit zum [[Datumsangabe(n)] / zu jedem Zinstermin] ("Kundigungstermin ") zu kiindigen, sofern die
Emittentin

o} mit der Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Nichtdividendenwerte [e] Bankarbeitstage nach dem
betreffenden Falligkeitstag in Verzug ist

o] eine die Nichtdividendenwerte betreffende wesentliche Verpflichtung aus den Endgiltigen Bedingungen
verletzt

o] ihre Zahlungen oder ihren Geschaftsbetrieb einstellt oder

0 liquidiert oder aufgel6st wird.

Im letztgenannten Fall steht dieses Kiindigungsrecht unter den vorgenannten Voraussetzungen auch der Emittentin
zu. Die Ruckzahlung erfolgt [einmalig zum Kilndigungstermin] [in [ ] Teilbetrdgen, beginnend mit dem
Kindigungstermin].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf’er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr getffnet sind / jeder Tag, an dem alle
maligeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind.]]

[Im Falle einer ordentlichen Kiindigung seitens des Glaubigers einfiigen:

(1) Der Glaubiger ist berechtigt, zum [Datumsangabe(n)] / zu jedem Zinstermin ("Kindigungstermin®) die
Nichtdividendenwerte [insgesamt oder teilweise im Volumen von [EUR/Wa&hrung] [insgesamt, aber nicht teilweise]
zu kiindigen.

(2) Die Kindigung durch den Glaubiger hat dieser mindestens [ ] Bankarbeitstage vor dem jeweiligen
Kundigungstermin gegeniiber der Emittentin schriftlich mitzuteilen.]

[Sofern eine ordentliche Kiindigung seitens des Glaubigers ausgeschlossen ist einfligen:
Eine ordentliche Kiindigung seitens der Inhaber der Nichtdividendenwerte ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle von nachrangigen Nichtdividendenwerten einfugen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der FMA nach Ablauf von fiinf Jahren seit
dem Zeitpunkt der Emission unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder
teilweise im Volumen von [EUR/Wé&hrung] / insgesamt (aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom
Nominale (mindestens jedoch zu 100% des Nominale) / zu [Betrag] [W&hrung] je Stuck (mindestens jedoch zu 100%
des Nominale)] [zuziiglich bis zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] [zum [Datumsangabe(n)] / zum
nachsten Zinstermin / jederzeit] ((,Kindigungstermin(e)*) zu kundigen. Die Ruckzahlung erfolgt [einmalig zum
Kundigungstermin / in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jéhrlichen / [Regelung] Teilbetragen]
beginnend mit dem Kundigungstermin.]].

Auf3erordentliche Kiindigung: Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der FMA
unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen von
[EUR/Wéhrung] [ ] / insgesamt (aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale (mindestens
jedoch zu 100% des Nominale) / zu [Betrag] [Wé&hrung] je Stuck (mindestens jedoch zu 100% des Nominale)]
[zuzliglich bis zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] [zum [Datumsangabe(n)] / zum néchsten
Zinstermin / jederzeit] (,,Kundigungstermin(e)“) zu kiindigen, wenn - (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Nichtdividendenwerte &ndert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitét fuhren wiirde und (i) die FMA hélt es fur ausreichend sicher, dass
eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der
Emission der Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen war; oder (B) sich
die geltende steuerliche Behandlung der Nichtdividendenwerte &ndert und die Emittentin der FMA hinreichend
nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte nicht
vorherzusehen war;
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- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der Rickzahlung durch
Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind und (ii) der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass ihre
Eigenmittel nach der Riickzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs 1 der CRR (wie im Prospekt definiert) und
die kombinierte Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der CRD IV um eine Spanne Ubertreffen,
die die FMA auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV gegebenenfalls fur erforderlich halt. Die
Ruckzahlung erfolgt [einmalig / in [ ] [monatlichen / viertelj&hrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen]. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziiglich geman § 18 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auf’er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenverkehr getffnet sind / jeder Tag, an dem alle
maligeblichen Bereiche des Trans- European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
(., TARGET2*) betriebsbereit sind]. Eine Kundigung seitens der Inhaber dieser Nichtdividendenwerte ist
unwiderruflich ausgeschlossen.]

§ 9 Verjahrung
Anspruche aus félligen Zinszahlungen, sofern vorhanden, verjahren binnen drei Jahren, sonstige Anspriiche aus den
Nichtdividendenwerten, insbesondere der Anspruch auf Tilgung binnen 30 Jahren ab Falligkeit.

8§ 10 Haftung

Die Emittentin haftet fir geschuldete und fallige Zahlungen aus den Nichtdividendenwerten mit ihrem gesamten
Vermdgen.

8 11 [Im Falle von nachrangigen Nichtdividendenwerten einfligen:

Aufsichtsrechtliche Einordnung nachrangiger Nichtdividendenwerte
Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Ergédnzungskapitals gemal Artikel 63 der CRR. Die
Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Nichtdividendenwerte als Ergdnzungskapital gemaR
Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es besteht das Risiko, dass die
Nichtdividendenwerte nicht wie dargestellt angerechnet werden kénnen.]

[Im Falle von nicht nachrangigen Nichtdividendenwerten einfligen:

Entfallt]

§ 12 Ubertragbarkeit
[Die Nichtdividendenwerte der Emittentin sind grundsatzlich frei ibertragbar.]
[Wenn die Sammelurkunde bei der Emittentin (Tresor) verwahrt wird einflgen: [Aufgrund der Verwahrung der
Sammelurkunde bei der Emittentin ist eine Ubertragung der Nichtdividendenwerte nur dann mdglich, wenn die
depotfihrende Stelle des Inhabers der Nichtdividendenwerte ein Depot bei der Emittentin fiihrt.]]

§ 13 Zahlstelle

Zahlstelle ist [die Emittentin] / [andere Zahlstelle einfligen].
Die Gutschrift der [Zinsen- und] Tilgungszahlung erfolgt Gber die jeweilige fir den Inhaber der

Nichtdividendenwerte depotfiihrende Stelle. Die Emittentin kann eine andere oder zusatzliche Zahlstelle(n)
ernennen und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Kann oder will die Emittentin die Funktion als Zahlstelle,



128

wenn sie als solche bestellt ist, nicht mehr ausiiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank innerhalb der EU als
Zahlstelle zu bestellen. Die Emittentin wird alle Verdnderungen im Hinblick auf die Zahlstelle unverziiglich gemaf §
18 bekannt machen.

Die Zahlstelle als solche, wenn die Emittentin nicht Zahlstelle ist, ist ausschliellich Beauftragte der Emittentin.
Zwischen der Zahlstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
begriindet.

8 14 Zahlungen, Wéhrung

Die Zahlungen erfolgen in [EURO][W&hrung].

8 15 Steuern, Gebuhren und sonstige Abgaben

Alle mit der Tilgung [und/oder der Zahlung von Zinsen] anfallenden Steuern, Gebuhren und sonstigen Abgaben sind
vom Glaubiger zu tragen und zu zahlen.

8 16 Begebung weiterer Nichtdividendenwerte, Erwerb

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Nichtdividendenwerte weitere
Nichtdividendenwerte mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Nichtdividendenwerten
eine Einheit bilden.

[Bei nicht nachrangigen Nichtdividendenwerten einfligen:

2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Nichtdividendenwerte zu jedem beliebigen Preis am Markt oder auf
sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kénnen diese Nichtdividendenwerte gehalten, oder
wiederum verkauft oder eingezogen werden.]

[Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten einfligen:

2) Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte zuriickzukaufen oder vorzeitig zu tilgen wenn (i) dazu die
Genehmigung der FMA vorliegt und (A) der Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre zurlickliegt oder (B) dies
sonst gesetzlich zuldssig ist oder (ii) die Voraussetzungen der Emissionsbedingungen erfillt sind, die die Emittentin
zu einer Kundigung berechtigen wirden oder (iii) dazu eine Genehmigung der FMA zum Ruckkauf flr Market
Making Zwecke vorliegt.]

8 17 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Rechtswirksamkeit, Auslegung und Erflllung der Nichtdividendenwerte der Emittentin unterliegen
Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Verweisungsnormen.

Fir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Nichtdividendenwerten der Emittentin, einschlieBlich
Streitigkeiten Uber deren Giiltigkeit, Rechtswirksamkeit, Anderung und Beendigung ist das in der [Stadt
Salzburg]/[anderen Gerichtsstand einfiigen] sachlich zusténdige Gericht zustandig, wobei die Emittentin berechtigt
ist, ihre Rechte auch bei jedem anderen drtlich und sachlich zustdndigem Gericht geltend zu machen.

Abweichend von dieser Gerichtsstandvereinbarung gilt Folgendes: (i) sofern es sich bei dem Investor um einen
Verbraucher im Sinne von § 1 Abs 1 des dsterreichischen Konsumentenschutzgesetzes handelt, kann dieser nur an
seinem Aufenthalts- oder Wohnort geklagt werden; (ii) bei Klagen eines Verbrauchers, der bei Erwerb der
Nichtdividendenwerte in Osterreich ansissig ist, bleibt der gegebene Gerichtsstand in Osterreich auch dann
erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt; und (iii) Verbraucher im Sinne
der Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2012 {iber die
gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen
kdnnen zusatzlich an ihrem Wohnsitz klagen und nur an ihrem Wohnsitz geklagt werden.



129

§ 18 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen der Emittentin Uber die Nichtdividendenwerte (einschlieBlich der Bekanntmachung der
Emissionsbedingungen und der Endgultigen Bedingungen) werden auf der Homepage der Emittentin http://www.
spaengler.at unter der Rubrik "Service, Downloads, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft"
verdffentlicht. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht. Zur Rechtswirksamkeit
genlgt stets die Bekanntmachung nach den vorgenannten Bestimmungen. Rechtlich bedeutsame Mitteilungen
werden zusatzlich an die Inhaber der Nichtdividendenwerte im Wege der depotfiihrenden Stelle ibermittelt.

Von dieser Bestimmung bleiben allfallige gesetzliche Verpflichtungen (z.B. nach dem KMG oder dem BdrseG) zur
Veroffentlichung bestimmter Informationen auf anderen Wegen, z.B. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie
abweichende Bekanntmachungsmodalitaten in den Endglltigen Bedingungen unberihrt.

§ 19 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Bedingungen nicht
berthrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen
Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am néchsten kommt.

8§ 20 [Ausnahme von der] Prospektpflicht

Bei den angebotenen Nichtdividendenwerten handelt es sich um [ein prospektpflichtiges 6ffentliches Angebot
gemal Art 2 lit d EU-Prospekt-VO 2017] [ein gemé&R der Prospektausnahme in Art 1 [Absatz und Buchstabe der
Ausnahme] EU-Prospekt-VO 2017 prospektfreies dffentliches Angebot] [kein &ffentliches Angebot gemal Art 2 lit d
EU-Prospekt-VO 2017 (private placement), sodass keine Prospektpflicht besteht]

[Der Basisprospekt ist erhdltlich bei der Emittentin und kann am Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten und jederzeit auf der Website der Emittentin (http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service,
Downloads, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft") eingesehen werden.]

§ 21 ISIN/Kennnummer

Die [International Securities Identification Number (ISIN)]/[interne Wertpapierkennnummer] lautet [ISIN/interne
Wertpapierkennnummer einfuigen].

1[§ 22 Marktstérungen/Anpassungsregeln

(1) Eine Marktstorung tritt ein:

- im Falle von Nichtdividendenwerten, deren Basiswert aus einem oder mehreren Indizes besteht, bei einer
Aussetzung oder Einschrankung des Handels einer oder mehrerer der im relevanten Index enthaltenen
Komponenten, sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Berechnungsstelle
die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst; dies ist jedenfalls der Fall, wenn die
Aussetzung oder Einschrdnkung innerhalb der letzten Stunde vor dem mafRgeblichen Zeitpunkt zum
Beobachtungszeitpunkt erfolgt, oder

- wenn die Referenzboérse nicht 6ffnet oder sie vor dem reguléren Handelsschluss schlief3t, oder

! Nur bei Derivativen Nichtdividendenwerten.
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- wenn ein Kurs oder ein fir die Berechnung des Basiswertes anderer mafRgeblicher Wert (einschlief3lich
Zinssétzen) nicht verdffentlicht wird oder nicht erhaltlich ist, oder

- ein Index anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle (die "urspriingliche Berechnungsstelle™) von
einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion
Ubernimmt (die "Nachfolge-Berechnungsstelle™) berechnet und veréffentlicht wird, oder

- durch einen Ersatzindex (der “Ersatzindex") ersetzt wird, der die gleiche oder anndhernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode flr die Berechnung des Index verwendet,

- wenn der Index-Sponsor die Formel zur Berechnung des Index oder den Index auf sonstige Weise
verandert, oder

- die Emittentin die Berechtigung zur Nutzung des Index verliert, oder

- der jeweilige Index nicht berechnet oder fiir zwei aufeinanderfolgende Monate nicht mehr veréffentlicht
oder der entsprechende Schlusskurs des Index nicht verdffentlicht wird, oder

- wenn innerhalb der letzten Stunde vor dem mafRigeblichen Zeitpunkt am Beobachtungszeitpunkt die
Maglichkeit von Marktteilnehmern, an der Wertpapierborse tiber den Index bzw. die im Index enthaltenen
Aktien, Transaktionen abzuschlieBen oder fir den Index Marktwerte zu erlangen, beendet oder
beeintrachtigt wird, oder

- bei einer sonstigen wesentlichen Stérung oder Beeintrachtigung der Berechnung oder Verdéffentlichung des
Wertes des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel an der betreffenden Borse stattfindet,
gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguléren
Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe eines Handelstages an dieser Borse eintretende
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt
nur dann als Marktstdrung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert.

[Bei einem Index oder mehreren Indizes einfugen:

(2) Wenn ein Index anstatt von der ursprunglichen Berechnungsstelle (die "ursprungliche Berechnungsstelle") von
einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion libernimmt (die
"Nachfolge-Berechnungsstelle™) berechnet und verdffentlicht wird, oder durch einen Ersatzindex (der "Ersatzindex™)
ersetzt wird, der die gleiche oder annéhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die
Berechnung des Index verwendet, tritt der durch den Nachfolge-Berechnungsstelle ermittelte Index bzw. der
Ersatzindex an die Stelle des Index.

(3) Fiir den Fall, dass der Index-Sponsor am oder vor dem Beobachtungszeitpunkt eine wesentliche Anderung in der
Berechnungsformel oder -methode oder eine sonstige wesentliche Modifikation hinsichtlich des Index vornimmt,
wird die Berechnungsstelle die Berechnung in der Weise vornehmen, dass sie anstelle des vertffentlichten Kurses
des Index einen solchen Kurs heranzieht, der sich unter Anwendung der ursprunglichen Berechnungsformel und -
methode ergibt. Dies gilt nicht fur Anderungen, welche zur Bewertung und Berechnung des Index aufgrund von
Anderungen oder Anpassungen der dem Index zugrunde liegenden Wertpapiere, Aktien, Rohstoffe und dergleichen
vorgesehen sind, oder andere gleichwertige Standardanpassungen.

(4) Wenn an einem Beobachtungszeitpunkt in Bezug auf einen Index oder eine darin enthaltene Indexkomponente
eine Marktstérung eingetreten ist und fortbesteht und daher kein Indexwert ermittelt werden kann, verschiebt sich
der Beobachtungszeitpunkt auf den ersten Geschéftstag, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht, und der
relevante Zinszahlungstag oder Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Ist jedoch der Beobachtungszeitpunkt in
dieser Weise um acht Handelstage an der jeweiligen Referenzbérse verschoben worden, wird die Berechnungsstelle
nach bestem Ermessen einen malgeblichen Indexwert des von der Marktstérung betroffenen Index oder eine darin
enthaltene Indexkomponente bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Handelstag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.

(5) Die Anderungen und Anpassungen nach Abs (2) bis (4) sowie die Bestimmung des Zeitpunkts, ab dem sie gelten,
erfolgen durch die Berechnungsstelle nach deren bestem Ermessen unter Berticksichtigung betriebswirtschaftlicher
Interessen der Emittentin. Die Anpassung wird von der Berechnungsstelle so vorgenommen, dass die wirtschaftliche
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Stellung der Anleger dadurch mdglichst unverdndert bleibt. Die Verdffentlichung der Anpassung hat nur
deklaratorischen Charakter und erfolgt gemaR § 18.

(6) Sollte der zugrunde liegende Index oder eine darin enthaltene Indexkomponente endgultig eingestellt werden,
verliert die Emittentin das Recht zur Benutzung, oder ist eine sachgerechte Anpassung an die eingetretenen
Anderungen bzw. die Marktstérung nicht mdglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Nichtdividendenwerte vorzeitig unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Zahl] [Tagen / Wochen / Monaten]
[zum Nominale] [zu [e] [EUR, andere Wé&hrung] je Stiick] [zu [#]% vom Nominale] zu kundigen, wobei in den
endglltigen Bedingungen angegeben wird, ob im Falle von Stickzinsen diese mit dem Rickzahlungsbetrag
ausgezahlt werden. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemar § 18 wirksam.

(7) Kindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Nichtdividendenwerte zum Félligkeitstermin mit dem
Riickzahlungsbetrag gemaR den Endgiiltigen Bedingungen, auf jeden Fall zumindest mit 100 % des Nominales.]

[Bei Zinssatz/Zinssétzen/Kombination von Zinssatzen/Swapsatzen einfugen:

(2) Sollte die mal3gebliche [Bildschirmseite] [Quelle] um [genaue Zeitangabe] Zeit nicht zur Verfligung stehen oder
wird darauf kein Angebotssatz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von vier renommierten Banken, welche im
relevanten Zinsmarkt tétig sind, deren maligebliche Angebotssétze fur den relevanten Beobachtungszeitpunkt
anfordern und gilt fir die Feststellung Folgendes:

Wird lediglich ein Angebotssatz genannt, so ist der Zinssatz fir die relevante Zinsperiode dieser Angebotssatz.

Werden mindestens zwei Angebotssatze genannt, so ist der Zinssatz fir die relevante Zinsperiode das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, nach den internationalen Standards gerundet) dieser Angebotssatze, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

(3) Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann, ist der
Zinssatz fur die relevante Zinsperiode der am letzten Geschéaftstag vor dem Zinsfestsetzungstag auf der
[Bildschirmseite][Quelle] angezeigte Angebotssatz.

(4) Die Anderungen und Anpassungen nach Abs (2) bis (3) sowie die Bestimmung des Zeitpunkts, ab dem sie gelten,
erfolgen durch die Berechnungsstelle nach deren bestem Ermessen unter Berticksichtigung betriebswirtschaftlicher
Interessen der Emittentin. Die Anpassung wird von der Berechnungsstelle so vorgenommen, dass die wirtschaftliche
Stellung der Anleger dadurch mdglichst unveréndert bleibt. Die Veroffentlichung der Anpassung hat nur
deklaratorischen Charakter und erfolgt gemaR § 18.

(5) Sollte der zugrunde liegende Zinssatz oder eine darin enthaltene Komponente endgultig eingestellt werden,
verliert die Emittentin das Recht zur Benutzung, oder ist eine sachgerechte Anpassung an die eingetretenen
Anderungen bzw. die Marktstorung nicht méglich, ist die Emittentin alternativ zu Abs 2 und 3 berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Nichtdividendenwerte vorzeitig unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Zahl] [Tagen / Wochen
/ Monaten] [zum Nominale] [zu [e] [EUR, andere Wahrung] je Stiick] [zu [#]% vom Nominale] zu kiindigen, wobei in
den endgultigen Bedingungen angegeben wird, ob im Falle von Stiickzinsen diese mit dem Riickzahlungsbetrag
ausgezahlt werden. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemar § 18 wirksam.

(6) Kindigt die Emittentin nicht, erfolgt die Tilgung der Nichtdividendenwerte zum Falligkeitstermin mit dem
Riickzahlungsbetrag gemaR den Endgiiltigen Bedingungen, auf jeden Fall zumindest mit 100 % des Nominales.]
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Anhang Il

Muster der Endglltigen Bedingungen zum Basisprospekt vom 17.07.2019

Endglltige Bedingungen
vom [Datum]
[der] [des]

[Gesamtbetrag der Tranche]/[Anzahl Stiicke im Nominale von [Betrag [EUR][W&hrung]]]
[Bezeichnung der Nichtdividendenwerte]
Serie [o]
[ISIN [e]]
[Interne Wertpapierkennnummer [e]]

emittiert im Rahmen eines [6ffentlichen Angebotes][nicht 6ffentlichen Angebotes] unter dem
bis zu EUR 250.000.000,--
Angebotsprogramm 2019/2020 fur Nichtdividendenwerte

der Bankhaus Carl Spéangler & Co. Aktiengesellschaft

Dieses Dokument enthalt gemaR Artikel 5 Abs 4 der EU-Prospekt-RL die Endgultigen Bedingungen fiir die Emission
der hierin beschriebenen Nichtdividendenwerte und ist gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen. Diesen Endgultigen
Bedingungen sind die Emissionsspezifische Zusammenfassung und die Emissionsbedingungen als Annex 1 und 2
angeschlossen. Die in diesem Dokument verwendeten Begriffe und Definitionen haben die in den im Prospekt vom
17.07.2019 (in der jeweils geltenden Fassung) enthaltenen Emissionsbedingungen (die “"Emissionsbedingungen™)
festgelegte Bedeutung. Der Prospekt stellt einen Basisprospekt gemaR der EU-Prospekt-RL dar. Eine moglichst
vollstéandige Information in Bezug auf die Emittentin und das Angebot ist nur durch eine Kombination dieses
Dokuments (das Dokument oder die Endgiiltigen Bedingungen) mit dem Prospekt sowie allfalligen Nachtrdgen zum
Prospekt mdoglich. Der Prospekt ist auf der Homepage der Emittentin unter dem Direktlink
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2019-2020.pdf abrufbar. Allfallige
Nachtrége, die Endgultigen Bedingungen sowie Dokumente, auf die allenfalls in den Endgultigen Bedingungen oder
im Prospekt verwiesen wird, sind auf der Homepage der Emittentin http://www. spaengler.at unter der Rubrik
"Service, Downloads, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft” abrufbar. Die Jahresabschlisse fur die
Geschéftsjahre 2017 und 2018 sind unter https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2017-deutsch.pdf
(Geschaftsbericht 2017) bzw. https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2018-DEU.pdf (Geschaftsbericht
2018) abrufbar. Die Endgultigen Bedingungen der noch laufenden Emissionen sind auf der Homepage der
Emittentin http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service, Downloads, Wichtige Informationen zum
Wertpapiergeschaft, Emissionsbedingungen™ abrufbar. Sémtliche Dokumente kdnnen am Sitz der Emittentin, 5020
Salzburg, Schwarzstrale 1, wahrend der (iblichen Geschéftszeiten eingesehen werden und sind fir die Anleger am
Sitz der Emittentin kostenlos erhéltlich.

Die im Prospekt festgelegten Emissionsbedingungen der Nichtdividendenwerte werden gemall den Bestimmungen
dieses Dokuments erganzt, angepasst und veréndert. Diese Endgliltigen Bedingungen enthalten Variablen, auf die in
den Emissionsbedingungen Bezug genommen oder verwiesen wird. Im Fall einer Abweichung von den
Emissionsbedingungen gehen die Bestimmungen der Endgliltigen Bedingungen vor. Die entsprechend angepassten,
erganzten und geédnderten Emissionsbedingungen und die entsprechenden Bestimmungen der Endglltigen
Bedingungen stellen zusammen die Bedingungen dar, die auf diese Emission von Nichtdividendenwerten
anwendbar sind.

Diese Endgultigen Bedingungen stellen kein Angebot oder eine Einladung dar, Nichtdividendenwerte zu verkaufen
oder zu kaufen und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder die Ubergabe dieser Endgultigen
Bedingungen noch der Verkauf von Nichtdividendenwerten hierunter bedeutet, dass keine Verschlechterung der


https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2019-2020.pdf
https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2017-deutsch.pdf
https://spaengler.at/assets/Uploads/Spaengler-GB-2018-DEU.pdf
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Finanzlage der Emittentin oder der Emittentin der Basiswerte seit dem Datum dieser Endgultigen Bedingungen
eingetreten ist oder dass die hierin enthaltenen Informationen auch nach diesem Datum zutreffend sind. Jeder
wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf hierin enthaltene
Angaben, die die Beurteilung der Nichtdividendenwerte beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des
Basisprospekts und dem endgultigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spater, der Erdffnung des
Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, mussen in einem Nachtrag hierzu genannt
werden.

Der Vertrieb sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Nichtdividendenwerten kdnnen in bestimmten
Landern gesetzlich beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieser Endgultigen Bedingungen gelangen, sind von
der Emittentin aufgefordert sich selbst (iber solche Beschrankungen zu unterrichten und diese zu beachten. Fiir eine
Darstellung bestimmter Beschréankungen betreffend Angebot und Verkauf von Nichtdividendenwerten wird auf die
im Disclaimer des Basisprospekts enthaltenen Verkaufsbeschrdnkungen verwiesen, welche durch diese Endgultigen
Bedingungen erganzt werden.

Diese Endglltigen Bedingungen weisen die gleiche Gliederung wie der Prospekt auf. Das heifit, alle gemaR den
einzelnen Kapiteln des Prospekts in den Endgultigen Bedingungen betreffenden Angaben sind unter der gleichen
Kapiteltiberschrift wie im Prospekt angefiinrt. Da nicht zu allen Kapiteln im Prospekt Angaben im bzw.
Konkretisierungen flr individuelle Emissionen notwendig sind, beginnt die Nummerierung der Endgultigen
Bedingungen erst mit Punkt 4.3. und ist nicht fortlaufend.

MiFID Il Produktiiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien Zielmarkt:
AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in
Bezug auf die Nichtdividendenwerte zu dem Ergebnis geflihrt, dass (i) der Zielmarkt fur die Nichtdividendenwerte
geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger sind, (ii) alle Kandle fir den Vertrieb der
Nichtdividendenwerte an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind und (iii) die folgenden
Vertriebskanéle in Bezug auf die Nichtdividendenwerte flr Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung,
Portfolioverwaltung, Kaufe ohne Beratung und reine Ausflhrungsdienstleistungen, abhangig von den jeweils
anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertriebspartners (wie nachstehend definiert)
gemal MiFID II. Jede Person, die die Nichtdividendenwerte spéater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein
Lvertriebspartner”), sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs beriicksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID I
unterliegender Vertriebspartner fir die Durchfiihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Nichtdividendenwerte (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung
des Konzepteurs) verantwortlich.

Wichtiger Hinweis: Dieser Prospekt wird voraussichtlich bis zum 16.07.2020 giltig sein. Nach Ablauf der
Gultigkeitsdauer dieses Prospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf
ihrer Homepage (,,www. spaengler.at”) zu veréffentlichen. Die endgultigen Bedingungen des Prospekts sind nach
dem Ablauf des Prospekts in Verbindung mit dem aktualisierten Prospekt zu lesen.

4.3. GRUNDLEGENDE ANGABEN

4.3.1. Beschreibung jeglicher Interessen - | []
einschlieBlich Interessenkonflikte -, die fur die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung
sind, wobei die betroffenen Personen zu
spezifizieren und die Art der Interessen darzulegen
ist.

4.4. ANGABEN ZU DEN ANZUBIETENDEN/ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN WERTPAPIEREN

4.4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der | Nichtdividendenwerte:

anzubietenden und/oder zum Handel | [] Nichtdividendenwerte mit fixer Verzinsung
zuzulassenden Wertpapiere einschlieRlich der ISIN | [] Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung
(International Security Identification Number) oder | [] Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung
eines anderen Sicherheitscodes ] Nichtdividendenwerte mit fixer und variabler
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[ISIN]
[Interne Wertpapierkennnummer]

Verzinsung

[ ]
[ ]

4.4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um
Namens- oder Inhaberpapiere handelt und ob sie in
Stiickeform oder stiickelos vorliegen. In letzterem
Fall sind der Name und die Anschrift des die
Buchungsunterlagen fiihrenden Instituts zu nennen.

Stiickelung

Form und Verbriefung

Verwahrung/Settlement

Ubertragung

Die Nichtdividendenwerte lauten auf Inhaber und
werden in einer Stiickelung von Nominale
[Stuickelungsbetrag]/[Wahrung] [mit
Aufstockungsmoglichkeit auf bis zu [Nominale
[Wéhrung] [Betrag] /[Anzahl] Stuck]] begeben.

] Nominale [Wahrung] [Betrag]/[Anzahl] &
[Stiickelung]

] Nominale [Wahrung] [Betrag]/[Anzahl] &
[Stiickelung]

(mit Aufstockungsmaglichkeit auf Nominale
[Wéhrung] [Betrag]/[Anzahl] & [Stiickelung]

)

] Sammelurkunde[n] veranderbar
[] Sammelurkunde(n) nicht veranderbar

] Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft
(im Tresor)

[]csD

[ ] Euroclear

[] Clearstream

L1 1]

[] via Emittentin, eingeschrénkt iibertragbar
[]viaCsD

[] via Euroclear

[ ] via Clearstream

LIl 1]

4.4.4. Wahrung der Wertpapieremission

[ ] Euro
[ ] andere Wahrung[ ]

4.4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten
und/oder zum Handel zugelassen werden sollen,
einschlieBlich der Zusammenfassung etwaiger
Klauseln, die den Rang beeinflussen kénnen oder
das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen
konnen.

[ nicht nachrangige Nichtdividendenwerte
(,,Senior Notes®)

] Nachrangige Nichtdividendenwerte
(,,Subordinated Notes*)

4.4.7. Zinssatz und Bestimmungen zur Zinsschuld

Nachzahlungsverpflichtung der Emittentin

Verzinsungsbeginn
Verzinsungsende

Zinstermin(e)

[]la
[ ] Nein

[Datum]
[Datum]

[Datum, Datum, ...]
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Zinszahlung

Bankarbeitstag-Definition fur Zinszahlungen:

Zinsperioden

] im Nachhinein am jeweiligen Zinstermin, d. h. an
dem Tag, der dem letzten Tag der jeweiligen
Zinsperiode folgt

[] [andere Regelung]

] Definition 1

[_] Definition 2

Jeweils wie in Punkt 4.4.7. des Prospekts unter
"Bankarbeitstag-Definition ~ fur  Zinszahlungen™
definiert

[1ganzjahrig [ halbjahrig
[ vierteljahrig [] monatlich
[ periodischn  [1[ 1]

] erster langer Kupon

|:|[ ergter kurzer Kupon
|:|[ Iet]zter langer Kupon
I:I[ Iet]zter kurzer Kupon
I:I[ pe]riodische Zinszahlung
|:|[ ap]eriodische Zinszahlung
ﬁ eir]lmalige Zinszahlung

[ ]

Anpassung von Zinsterminen:
(Bankarbeitstag-Konvention fir Zinstermine)

Zinstagequotient:

Unadjusted following

[ ] actual/actual-ICMA

[ ] actual/365

[] actual/365 (Fixed)

[ ] actual/360

[]130/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis
[] 30E/360 oder Eurobond Basis

[ 1307360

Zinssatz

[ fixer Zinssatz (ein Zinssatz oder mehrere
Zinssatze

[] unverzinslich ("Nullkupon™)

[ variable Verzinsung

] Kombination von fixer und variabler Verzinsung

a) Fixer Zinssatz
ein Zinssatz

mehrere fixe Zinssatze

[Zahl] % p.a. vom Nominale
Von einschlieBlich [Datum] bis ausschlieBlich
[Datum]

Mehrfach einfugen:




136

Von einschlielich [Datum] bis ausschlief3lich
[Datum]:
[zahl]% p.a. vom Nominale

b) Variable Verzinsung

Art des Basiswerts

Beschreibung des Basiswerts

Wenn Basiswert Referenzzinssatz ist:

Referenzzinssatz

Bildschirmseite

Uhrzeit

Von einschlieBlich [Datum] bis ausschlieBlich
[Datum]

[] Index/Indizes, Kdrbe

[] Zinssatz/Zinssatze/Kombination von
Zinssatzen

[genaue Beschreibung]

] EURIBOR

[genaue Bezeichnung]

[] EUR-Swap-Satz

[genaue Bezeichnung]

[] anderer Referenzzinssatz
[genaue Bezeichnung]

[] Reuters

[genaue Bezeichnung]
[] anderer Bildschirm
[genaue Bezeichnung]

[Uhrzeit] [mitteleuropaischer / [Zeitzone]]

Methode, die zur Verkniipfung der
beiden Werte verwendet wird

Zinsberechnung

Mindestzinssatz (Floor)

Hoéchstzinssatz (Cap)

[] Aufschlag [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte]
glltig fiir die gesamte Laufzeit

[] Aufschlag [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte]
fur die Zinsperiode(n) von [e] bis [e]

] Abschlag [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte]
gultig fur die gesamte Laufzeit

] Abschlag [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] fiir
die Zinsperiode(n) von [e] bis [e]

[] Zinssatz entspricht Basiswert

[] Hebelfaktor (Multiplikator) [®]% [vom
Basiswert] / [von der sich in Abhéngigkeit vom
Basiswert ergebenden Verzinsung]

][ zahl 1% p.a. vom Nominale
] Kein Mindestzinssatz

][ zahl 1% p.a. vom Nominale
[] Kein Hichstzinssatz

Bei Index Linked Notes:

Zinsformel

[] zinsformel 1 / absoluter Indexwert
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Wenn Zinsformel 1 / absoluter Indexwert

Wenn Zinsformel 1 / relativer Indexwert

Wenn Zinsformel 2

[] zinsformel 1 / relativer Indexwert
] zinsformel 2

Bei Inflation Linked Notes

Bei CMS-Linked Notes

[] Variante 1
t=[ ]
d=[ 1
s=[ 1]
p=[ ]
f=[ 1]
c=[ 1]
Variante 2a)
t=[ 1]
=] 1]
] Variante 2b)
t=[ ]
o= ]
t=[ 1]
s=[ 1]
p=[ |
f=[ 1]
c=[ 1]
k=[ 1]
t=[ 1]
n=[ ]
s=[ I
c=[ 1]
f=[ 1]
k=[ 1]
a=[ ]
p=[ ]
t=[ 1]
p=[ ]
s=[ ]
f=[ 1]
c=[ 1]
k=[ 1]
[ ] Vvariante 1
[ ] variante 2
t=[ ]
i=[ ]
i=l ]
p=[ 1]
s=[ 1]
f=[ 1]
c=[ 1
= 1]
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Rundungsregeln

Zinsberechnungstage

Berechnungsstelle

[] kaufméannisch auf [ ] Nachkommastellen
[] nicht runden

[] [e] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode im Vorhinein

[] [e] Bankarbeitstage vor Ende der jeweiligen
Zinsperiode im Nachhinein

[] zu jedem Zinstermin

[[] Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft,
SchwarzstraBRe 1, 5020 Salzburg

[] andere Berechnungsstelle

[Name und Anschrift der Berechnungsstelle]

Informationen Uber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des
Basiswerts und dessen Volatilitat

[e]

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder
bei der Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen
Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die
den Basiswert betreffen

[Siehe & 22 der Emissionsbedingungen.]

4.4.8. Falligkeitstermin, Darlehenstilgung und
Rickzahlungsverfahren

Laufzeitbeginn

Laufzeitende

Laufzeit

Falligkeitstermin
Bankarbeitstag-Definition flr

Tilgungszahlungen/Riickzahlungen und
Kindigungstermine:

Ruckzahlungsverfahren:

[][Datum]

[][Datum]
[] Unbestimmt

][ zahl]Jahre [ Zahl ] Monate [ Zahl ] Tage
[] Unbestimmt

[e]

[] Definition 1

[] Definition 2

Jeweils wie in Punkt 4.4.8. des Prospekts unter
"Bankarbeitstag-Definition fir
Tilgungszahlungen/Riickzahlungen und
Kindigungstermine™ definiert

[] zur Géanze fallig oder mit Teiltilgungsrechten
fallig

] ohne ordentliche und zusatzliche
Kindigungsrechte der Inhaber der
Nichtdividendenwerte und der Emittentin

] mit ordentlichem/n Kiindigungsrecht(en) der
Emittentin

] mit zusatzlichem/n Kiindigungsrecht(en) der
Emittentin aus bestimmten Griinden

[] mit besonderen auRerordentlichen
Kindigungsregelungen

] bedingungsgemaRe vorzeitige Riickzahlung
durch die Emittentin

[] Kiindigung im Fall von Nachrangigen
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Rundungsregeln

Nichtdividendenwerten

[] Riickzahlung bei Index Linked Notes

[] Riickzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten
] bei Marktstorungen

[ ] kaufméannisch auf[ ] Nachkommastellen
] nicht runden

a) Gesamtfallig
Falligkeitstag

Tilgungskurs/-preis/-betrag

[][Datum]

[ ] zum Nominale

[] zu [ Zahl 1% vom Nominale (Riickzahlungs-
/Tilgungskurs)

[] zu [ Betrag] [EUR/Wahrung] je Stiick

b) Teiltilgungen
Teiltilgungsmodus

Teiltilgungsraten/-betrage

Teiltilgungstermine

Tilgungskurse/-betrége

] Verlosung von Serien
[] prozentuelle Teiltilgung je Stiickelung

] zum Nominale
[ zu [ Zahl 1% (Riickzahlungs-/Tilgungskurs)
[] zu [ Betrag] [EUR/Wahrung] je Stiick

[ Datum ]
[ Datum ]
[ Datum ]

[ Zahl 1% vom Nominale
[ Zahl 1% vom Nominale
[ Zahl 1% vom Nominale

d) Ordentliches Kiindigungsrecht

Kundigungsfrist:

Kiindigungstermin(e):

Art der Riickzahlung

Rickzahlungsbetrag/-betrage bzw.
Rickzahlungskurs/-kurse
Bei Stiickzinsen Auszahlung mit dem

Rickzahlungsbetrag

[] Emittentin insgesamt

[] Emittentin teilweise im Volumen von

[EUR/ andere Wahrung] [ ]

] Inhaber der Nichtdividendenwerte insgesamt
] Inhaber der Nichtdividendenwerte teilweise

[ ]

[] Zu jedem Zinstermin
[] Zum [Datum]

] Riickzahlung einmalig
[] Riickzahlung in [ ] Teilbetragen
[ ] Zum Nominale

] Zu [#]% vom Nominale

[1Ja
[ Nein
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e) Zusétzliches Kundigungsrecht der Emittentin aus
bestimmten Griinden

Kindigung durch die Emittentin aus folgenden
Grunden
Kindigungsfrist

Kindigungstermin(e)

Kiindigungsvolumen

Ruckzahlung

Rickzahlungsbetrag-betrége bzw.
Rickzahlungskurs/-kurse [bei variabler Verzinsung]
dem

Bei Stlickzinsen mit

Ruckzahlungsbetrag

Auszahlung

] Anderung wesentlicher gesetzlicher
Bestimmungen, die sich auf die Emission auswirken

[ ]

[] Zu jedem Zinstermin
[] Zum [Datum]

[ ] insgesamt

[] teilweise

[] teilweise im Volumen von [EUR / andere
Wahrung](]

[] einmalig
[1in[] Teilbetragen

[ ] Zum Nominale
] Zu [e]% vom Nominale

[]Ja
[ ] Nein

f) Besondere auf3erordentliche
Kundigungsregelungen

Kindigungsfrist

Kindigungstermin(e)

Kiindigungsvolumen

Ruckzahlung

Ruckzahlungsbetrag/-betrége bzw.

Rickzahlungskurs/-kurse [bei variabler Verzinsung]

Bei Stiickzinsen Auszahlung mit dem

Far die Inhaber aus folgenden Griinden:
[ ] Die Emittentin ist mit der Zahlung von Kapital
oder Zinsen auf die Nichtdividendenwerte [e]

Bankarbeitstage nach dem betreffenden
Falligkeitstag in Verzug

[l Die Emittentin verletzt eine die
Nichtdividendenwerte betreffende wesentliche

Verpflichtung aus den Endgiltigen Bedingungen,
oder

[] Die Emittentin stellt ihre Zahlungen oder ihren
Geschéftsbetrieb ein, oder

[] Die Emittentin wird liquidiert oder aufgelost

Far die Emittentin aus folgenden Grinden:
] Die Emittentin wird liquidiert oder aufgelost

[ ]

[] Zu jedem Zinstermin
[] Zum [Datum]

] insgesamt, aber nicht teilweise
] teilweise im Volumen von [EUR/W4hrung]

[] einmalig
[1in[] Teilbetragen

[ ] Zum Nominale
] Zu [e]% vom Nominale
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Rickzahlungsbetrag

[]Ja
[ Nein

g) Kiindigung bei Nachrangigen

Nichtdividendenwerten

Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin [1la
[ Nein

Kiindigungsvolumen

Kindigungsfrist:

Kiindigungstermin(e):

Art der Rickzahlung

Rickzahlungsbetrag

Bis zum Kiindigungstermin aufgelaufene

Stlickzinsen

AuRerordentliche Kiindigung

Kiindigungsvolumen

Kindigungsfrist

[] Emittentin insgesamt
[] Emittentin teilweise im Volumen von
[EUR/Wahrung] [ ]

[ ] Bankarbeitstage

] Zu jedem Zinstermin nach Ablauf von
funf Jahren

[] Zum [Datumsangabe(n) einfiigen]

[] Keine Kiindigungstermine,
Kiindigung jederzeit mdoglich

[] Riickzahlung einmalig

] Ruckzahlung in [ ] [monatlichen /
vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
[Regelung]]Teilbetragen

[ ] Zum Nominale
[] Zu [e] [EUR; andere Wéahrung] je Stiick
[] Zu []% vom Nominale

[]la
[ ] Nein

[]Ja
[ ] Nein

[] Emittentin insgesamt

[] Emittentin teilweise im Volumen von
[EUR/Wahrung] []

[ ] Bankarbeitstage
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Kundigungstermin (e): ] Zum né&chsten Zinstermin

[] Zum [Datumsangabe(n) einfiigen]

] Keine Kiindigungstermine, Kiindigung jederzeit
moglich

Art der Riickzahlung ] Riickzahlung einmalig

[] Riickzahlung in [ ] [monatlichen
/vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
[Regelung]]Teilbetragen

Ruckzahlungsbetrag ] Zum Nominale
[] Zu [e] [EUR; andere Wé&hrung] je Stiick
[] Zu []% vom Nominale

Bis um Kiindigungstermin aufgelaufene Stiickzinsen | []Ja

[ Nein

h) Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt bestimmter

Bedingungen

Bedingungen [] Erreichen eines Hochstzinssatzes von [e]%.
] Der Basiswert erreicht [ |
] Der Basiswert erreicht [ 1%
] Wenn die Summe der ausbezahlten Kupons
erreicht []

Rickzahlungstermine [ Datum ]
[ Datum ]

Ruckzahlungsbetrag/-betrage bzw. ] Zum Nominale

Riickzahlungskurs-kurse [bei variabler Verzinsung] ] Zu [e]% vom Nominale

Kiindigungsvolumen [] insgesamt
[] teilweise im Volumen von [EUR/Wé&hrung] [e]

Teilweise Riickzahlung [] einmalig
[]in Teilbetragen

Bei  Stiickzinsen  Auszahlung mit  dem | []Ja
Riickzahlungsbetrag ] Nein

i) Ruckzahlung bei Index Linked Notes

Beschreibung des Basiswerts [ ]
Teilnahme an Wertsteigerung des Index ("P") [e]
Start-Beobachtungstag des Index (" [e]

Weitere bzw. End-Beobachtungstag(e) des Index | [e]
(")
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Anzahl der Beobachtungstage("n"

Durchschnittsbildung der Indexveranderung:

Maximalrtickzahlbetrag

Berechnungstag fur Riickzahlungsbetrag

Bekanntmachung

[e]

[]Ja
[ ] Nein

[#]% vom Nominale

[e]

] Website der Emittentin
] Amtsblatt der Wiener Zeitung
[] Veroffentlichungstermin [e]

j) Ruckzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten

Beschreibung des Basiswerts

[ ]

"yearCap" = [
"yearFloor" = [
“quCap” = ]%;
y=[ ]

1%;
1%;

k) Kundigungsmoglichkeit fir Emittentin - bei | Wenn - im Falle einer Marktstérung gemaR § 22 der
Marktstérungen Emissionsbedingungen -
() der zugrunde liegende Index/Zinssatz oder eine
darin enthaltene (Index)komponente endgiiltig
eingestellt wird, die Emittentin das Recht zur
Benutzung verliert oder
(i) eine Anpassung wie in 8§ 22 der
Emissionsbedingungen beschrieben im Einzelfall aus
anderen Grinden nicht angemessen ist.
Kundigungsfrist [Zahl] [Tage / Wochen / Monate]
Ruckzahlungsbetrag ] Zum Nominale
[] Zu [e] [EUR, andere Wahrung] je Stiick
] Zu [e]% vom Nominale
Bei  Stiickzinsen  Auszahlung mit dem | []Ja
Rickzahlungsbetrag
[ ] Nein
Berechnung des Riickzahlungsbetrags bei CMS- | t=].....]
Linked Notes z;=1[..]

4.4.9. Angabe der Rendite. Dabei ist die Methode
zur Berechnung der Rendite in Kurzform
darzulegen.

[ [zahl]% p.a. vom Nominale
[ variable Verzinsung, Angabe entfallt
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Beschreibung der Methode zur Berechnung der
Rendite in Kurzform

4.4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der
Beschllisse, Ermachtigungen und Billigungen, die
die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu
erfolgende Schaffung der Wertpapiere und/oder
deren Emission bilden.

4.4.12. Im Falle von Neuemissionen Angabe des
erwarteten Emissionstermins der Wert-papiere.

Siehe 4.5.1.6.

4.5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

4.5.1.1. Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

[ ]

4.5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des
Angebots.

Mit Aufstockungsmoglichkeit

[ bis zu [Nominale [Wahrung] [Betrag] /
[Anzahl] Stiick]

[ auf bis zu [Nominale [Wahrung] [Betrag]
/[Anzahl] Stiick]
] Keine Aufstockung vorgesehen

4.5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen -
wéhrend der das Angebot gilt und Beschreibung des
Antragsverfahrens.

(i) Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen -
wahrend deren das Angebot gilt

Angebots-/Zeichnungsfrist

Angebotsform / Ggf. Tatbestand der
Prospektbefreiung

(i) Beschreibung des Antragsverfahrens

] Daueremission ("offen™) ab [ Datum ] bis
spatestens einen Tag vor dem Tilgungstermin

] Einmalemission ("geschlossen") - Zeichnungsfrist
vom

[ Datum ] bis [ Datum ]

] Einmalemission ("geschlossen") -
Emissionstermin am

[ Datum ]

] prospektpflichtiges 6ffentliches Angebot
geman Art 2 lit d EU-Prospekt-VO 2017

] gemaR der Prospektausnahme in Art 1 [Absatz
und Buchstabe der Ausnahme] EU-Prospekt-VO
2017 prospektfreies dffentliches Angebot

[] kein 6ffentliches Angebot gemaR Art 2 lit d EU-
Prospekt-VO 2017 (private placement), sodass
keine Prospektpflicht besteht

[] Direktvertrieb durch die Emittentin
[ ] Zusatzlicher Vertrieb durch Banken
] Vertrieb durch ein Bankensyndikat

4.5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur
Reduzierung der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags
an die Zeichner.

[ ]

4.5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder
Hdchstbetrag der Zeichnung

[] kein Mindest-/Hochstzeichnungsbetrag
[ ] Mindestzeichnungsbetrag [Betrag]
[EUR/Wé&hrung]

[] Héchstzeichnungsbetrag [Betrag]
[EUR/Wahrung]
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] Mindestens zu zeichnende Nicht-
dividendenwerte

[Anzahl]

[] Héchstens zu zeichnende Nicht-
dividendenwerte

[Anzahl]

4.5.1.6. Methode und Fristen flr die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung

Valutatag:

[] Erstvalutatag: [ Datum ]

[] Valutatag: [ Datum ]

[ bis auf weiteres T+[Zahl] Bankarbeitstage

4.5.1.8. Verfahren fur die Ausiibung eines etwaigen
Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeiibten Zeichnungsrechten.

[ ]

4.5.2.1. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Markten in zwei oder mehreren Landern und
wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche.

[] verschiedene Markte

[ ]

453.1. Angabe des Preises, zu dem die
Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis
festgelegt wird, und des Verfahrens fiir die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die
speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden.

(i) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere
voraussichtlich angeboten werden

[Ausgabeaufschlag/Spesen]

Weitere Ausgabepreise bei Dauer-Emission

(i) Methode, nach der der Preis festgesetzt
wird, und Verfahren fiir seine Bekanntgabe

(i) Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die
speziell dem Zeichner oder K&ufer in Rechnung
gestellt werden

[Erstausgabekurs: [Zahl]% vom Nominale /[EUR,
andere Wahrung je Stiick] (bei Daueremission)]
[Ausgabekurs: [Zahl]% vom Nominale / EUR, andere
Wahrung je Stuick] (bei Einmalemission)]

[[ZzahI]% vom Nominale/[EUR, andere Wahrung je
Stiick]
je nach Marktlage

[ ]

[Nicht anwendbar.]

4.5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der
Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots und - sofern dem
Emittenten oder dem Bieter bekannt - Angaben zu
den Platzierern in den einzelnen Ldndern des
Angebots.

4.5.4.2. Namen und Geschéftsanschriften der
Zahlstellen und der Depotstellen in jedem Land.
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Verwahrstellen

Zahlstellen

[[] Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft,
SchwarzstralRe 1, 5020 Salzburg (im Tresor)

] CSD [Anschrift]

] Euroclear [Anschrift]
] Clearstream [Anschrift]

O 1

] Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft
[] andere Hauptzahlstelle (Banken innerhalb der
EU)

[Name der Zahistelle]

[] Nebenzahlstelle (Banken innerhalb der EU)
[Name der Zahlstelle]

4.5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit
sind, eine Emission auf Grund einer bindenden
Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift
der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne
bindende Zusage oder gemaR Vereinbarungen "zu
den bestmdglichen Bedingungen™ zu platzieren.
Angabe der Hauptmerkmale der Vereinbarungen,
einschlieBlich der Quoten. Wird die Emission nicht
zur Génze Ubernommen, ist eine Erklarung zum
nicht abgedeckten Teil einzufligen. Angabe des
Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der
Platzierungsprovision.

] Direktvertrieb durch die Emittentin

[ zusétzlicher Vertrieb durch Banken

[] Ubernahme durch eine oder mehrere Banken
[ ] Ubernahmezusage durch ein Bankensyndikat
[] "Best Effort"-Vereinbarung mit Bankensyndikat

[ ] [Name und Anschrift der Banken]
] [Provisionen, Quoten]

45.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der
Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde
oder wird.

4.6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

4.6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere
Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Mérkten sind oder sein werden,
wobei die jeweiligen Markte zu nennen sind.

Ein Antrag auf Zulassung der Nichtdividendenwerte
zum Handel auf einem geregelten Markt oder
sonstigen gleichwertigen Markten wird nicht
gestellt.

[Ein Antrag zur Einbeziehung der
Nichtdividendenwerte zum [Multilateralen
Handelssystem der Wiener Borse][sonstigem MTF]
wird gestellt.]

[Ein Antrag zur Einbeziehung der
Nichtdividendenwerte in ein  Multilaterales
Handelssystem wird nicht gestellt.]

[Ein Antrag zur Einbeziehung der
Nichtdividendenwerte zum [Multilateralen
Handelssystem der Wiener Borse] [sonstigem MTF]
kann nach alleinigem Ermessen der Emittentin
gestellt werden.]

4.6.3. Name und Anschrift der Institute, die
aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediére
im Sekundérhandel tétig sind, um Liquiditat mittels
Geld- und Briefkursen zur Verfugung stellen, und
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Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage.

4.7. ZUSATZLICHE ANGABEN

4.7.1. Werden an einer Emission beteiligte Berater
in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist eine
Erklarung zu der Funktion abzugeben, in der sie
gehandelt haben

[Entfallt; in der Wertpapierbeschreibung werden
keine an einer Emission beteiligten Berater
genannt.]

[ ]

4.7.4. Sofern Angaben von Seiten Dritter
Ubernommen wurden, ist zu bestéatigen, dass diese
Information korrekt wiedergegeben wurde und dass
- soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus
den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wirden. Dariiber hinaus hat die Emittentin die
Quelle(n) der Informationen anzugeben

[Entfallt; es wurde in der Wertpapierbeschreibung
keine Information von Seiten Dritter ibernommen.]

[ ]

4.7.5. Angabe der Ratings, die der Emittentin oder
ihren Schuldtiteln auf Anfrage der Emittentin oder
in  Zusammenarbeit mit der Emittentin beim
Ratingverfahren  zugewiesen  wurden. Kurze
Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie
erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Entfallt; fir die Emittentin oder von ihr emittierte
Schuldtitel gibt es keine im Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin erstellte
Ratings.

VERWENDUNG DES PROSPEKTS DURCH FINANZINTERMEDIARE

Finanzintermedidre, denen die Emittentin den
Abschluss einer Vereinbarung Uber die Verwendung
des Prospekts und samtlicher allfalliger Nachtrage
dazu bei einer spateren WeiterverduBerung oder
endglltigen Platzierung der Nichtdividendenwerte
anbietet, welche durch Setzung der ersten
Vertriebshandlungen hinsichtlich der
Nichtdividendenwerte angenommen wird (faktische

[Finanzintermediar] (fur [Osterreich / Deutschland])
[Nicht anwendbar]

Annahme) unter  Angabe, fur  welche
Mitgliedstaaten dieses Angebot gilt
Angebotsfrist, wahrend der die spatere | [ ]

WeiterverauBerung oder endgliltige Platzierung
durch Finanzintermediéare erfolgen kann:

Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die fur die Verwendung des Prospekts relevant
sind:

MIFID Il PRODUKTUBERWACHUNG / ZIELMARKT

Zielmarkt gemé&lR der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il):

[ ]

Angaben gemal Artikel 29 Abs 2 der EU Verordnung
2016/1011 bei Nichtdividendenwerten mit einem
variablen  Zinssatz mit Bindung an einen
Referenzzinssatz:

Der Administrator des Referenzzinssatzes ist: [e]

[Der Administrator ist in das Register der
Administratoren und Referenzwerte eingetragen,
das von der European Securities and Markets
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Authority (EMSA) gemé&R Artikel 36 der EU
Verordnung 2016/1011 gefiihrt wird:

[]Ja

L] Nein]

oder

[Soweit es der Emittentin bekannt ist, ist es zurzeit
fur [Namen des Administrators einfiigen] nicht
erforderlich, eine Zulassung oder Registrierung zu
erlangen (oder, falls auBerhalb der EU angesiedelt,
eine Anerkennung, Ubernahme oder
Gleichwertigkeit zu erlangen), weil:

[] der Referenzzinssatz gemaR Artikel 2 der EU
Verordnung 2016/1011 nicht in den
Anwendungsbereich dieser Verordnung fallt.

[] die Ubergangsbestimmungen gemaR Artikel 51
der EU Verordnung 2016/1011 Anwendung finden.]

Annex 1: Emissionsspezifische Zusammenfassung
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ERKLARUNG GEMASS VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER KOMMISSION VOM 29. APRIL
2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit Sitz in Salzburg, Osterreich, ist fur diesen Prospekt verantwortlich und erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern kénnen.

Salzburg, am 17.07.2019

Bankhaus Carl Spéngler & Co. Aktiengesellschaft
als Emittentin

Signaturwert
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