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CHF, USD, JPY

Schweizer Franken - CHF EUR/CHF - Entwicklung
1,30

Der guten wirtschaftlichen Entwicklung der Schweiz steht eine weiterhin 1,25 A

nur langsam ansteigende Inflation gegentiber. Nachdem der EUR/CHF

Kurs im Mai 2018 Hochststéande von knapp 1,20 erreicht hatte, nahm 1,20

diese Entwicklung mit der Regierungskrise in Italien ein jahes Ende. Dies

veranschaulicht erneut die enge Bindung des Frankens an die 115

Geschehnisse im Euroraum. Auch die Zinspolitik der SNB orientiert sich
stark an der der EZB. Hier wartet man ebenfalls die Zinsnormalisierung i

der Eurozone ab. Eine erste Zinserhthung wird somit erst im 3. Quartal 110
2019 erwartet.
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1,00
Konsensschatzungen CHF (Quelle: Factset)
MEDIAN MAX MIN 0,95 : : : : :
1. Quartal 2019 1,18 1,22 1,13 Dez12  Dez13 Dez14 Dezl5 Dezl6  Dezl7
3. Quartal 2019 1,22 1,25 1,18
3. Quartal 2020 1,23 1,23 1,22 Bei der Prognose handelt es sich um keinen verlésslichen
3. Quartal 2021 1,25 1,25 1,25 Indikator fiir die zukinftige Entwicklung. (Quelle: Factset)
US Dollar - USD EUR/USD - Entwicklung
1,50

Bei ihrer Sitzung im August belie? die FED das Zielband des Leitzinses 1,45

unverandert bei 1,75 % - 2 %. Fur das laufende Jahr sollen jedoch noch 140
zwei Zinsanhebungen von jeweils 25 Basispunkten folgen. Die ’

momentane Situation der US-Wirtschaft — niedrige Arbeitslosenquote 1,35 4
und eine Vielzahl neu geschaffener Jobs — ermdglicht der FED weitere \\

} - . 1,30 ~
Zinsanhebungen vorzunehmen. Die starke Wachstumsphase scheint 1
auch von den Androhungen eines méglichen Handelskrieges 1,25
unbeeindruckt. Die Inflationsrate bleibt weiterhin relativ konstant bei 2 %.
. . K . . . . . 1,20
Die Konsensschéatzungen preisen mit Beginn der Zinserhdhungen in der \
Eurozone einen hoheren EUR/USD Wechselkurs ein. 1,15 1
1,10
Konsensschéatzungen USD (Quelle: Factset) 105
MEDIAN MAX MIN ’
1. Quartal 2019 1,19 1,30 1,10 1,00 ' ' ' ' '
Dez 12 Dez 13 Dez 14 Dez 15 Dez 16 Dez 17
3. Quartal 2019 1,25 1,40 1,15
3. Quartal 2020 1,28 1,40 1,16 Bei der Prognose handelt es sich um keinen verlasslichen
3. Quartal 2021 1,31 1,34 1,25 Indikator fur die zukunftige Entwicklung. (Quelle: Factset)

. EUR/JPY - Entwicklung
Japanischer YEN - JPY

160

150
Die Bank of Japan (BoJ) ist noch immer weit davon entfernt, ihr

Inflationsziel von 2 % zu erreichen. Dies spricht fiir eine Fortfiihrung der M’\
i

ultralockeren Geldpolitik. Zinsseitig entschied sich die BoJ fiir eine 140
Hochstgrenze von 0,2 % bei 10-jahrigen Staatsanleihen. Obwohl ein
schwacherer Yen zu erwarten ware, filhren Befiirchtungen tiber eine

Eskalation des Handelskrieges zu einer erhohten Yen-Nachfrage. 130 7
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Konsensschatzungen JPY (Quelle: Factset) 110
MEDIAN MAX MIN
1. Quartal 2019 129,15 149,00 118,00 100
3. Quartal 2019 135,00 154,00 111,00 Dez.12 Dez.13 Dez 14 Dez.15 Dez 16 Dez 17
3. Quartal 2020 138,00 156,00 122,00
3. Quartal 2021 135,00 153,00 123,00 Bei der Prognose handelt es sich um keinen verlasslichen

Indikator furr die zukinftige Entwicklung. (Quelle: Factset)
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Wichtige Hinweise

Dieses Dokument dient ausschlief3lich Informationszwecken und bertcksichtigt nicht die besonderen Umstande des Empfangers.
Die hier dargestellten Angaben dienen, trotz sorgfaltiger Recherche, ausschlie3lich der unverbindlichen Information und ersetzen
nicht eine, insbesondere nach rechtlichen und steuerlichen Gesichtspunkten notwendige, individuelle Beratung. Die Information
stellt weder eine Finanzanalyse, ein Anbot, noch eine Einladung oder Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten dar und dient insbesondere nicht als Ersatz fur eine umfassende Risikoaufklarung. Alle Meinungsaussagen
oder Einschatzungen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kdnnen
sich ohne vorherige Ankindigung andern. Die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen spiegeln nicht zwangslaufig die
Meinungen der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft wider. Die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft ist
nicht dazu verpflichtet, dieses Dokument zu aktualisieren, abzuandern oder zu erganzen oder deren Empfanger auf andere
Weise zu informieren, wenn sich ein in diesem Dokument genannter Umstand oder eine darin enthaltene Stellungnahme,
Schéatzung oder Prognose andert oder unzutreffend wird.

Fur Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte kann trotz sorgféltiger Recherche und Erfassung sowie verlasslicher Quellen keine
Haftung ibernommen werden.

Dieses Dokument darf weder in Auszugen noch als Ganzes ohne vorherige schriftliche Genehmigung der Bankhaus
Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft auf irgendeine Weise verandert, vervielféltigt, verbreitet oder veréffentlicht werden.
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