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Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen
fur folgende OGAW-Sondervermogen

ACATIS - GANE VALUE EVENT FONDS Ul
(ISIN DEOOOAOX7541 / DEOOOA1C5D13 / DEOOOA1T73W9)

ACATIS 5 STERNE-UNIVERSAL-FONDS
(ISIN DE0005317135)

ACATIS AKTIEN EUROPA FONDS Ul
(ISIN DEOOOAOHF4P1 / DEOOOA1C2XL6)

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS UI
(ISIN DE0009781740 / DEOOOAOHF4S5 / DEOOOAOYBNM4 / DEOOOA1C7DK9)

Acatis Asia Pacific Plus Fonds Ul
(ISIN DE0005320303)

ACATIS Fair Value Bonds Ul
(ISIN DE0O009769844)

ACATIS Global Value Total Return Ul
(ISIN DEOOOA1JGBX4)

ACATIS IfK Value Renten Ul
(ISIN DEOOOAOX7582 / DEOOOA1CS5A9 / DEOOOA1IW9BC?2)

AF Value Invest Ul
(ISIN DEOOOAOMKQ32)

AG Ostalb Global Fonds
(ISIN DEOOOAQ0Q2SCO)

AHF Global Select
(ISIN DEOOOAONEBC?7?)

aiFive Global Fund
(ISIN DEOOOA1JBY29)

Aktien Opportunity Ul
(ISIN DEOOOAOQ2SK3)

Aktien Stideuropa Ul
(ISIN DEOOOA1J9A74)

apo VV Defensiv - Privat
(ISIN DEOOOA1JZLB9)
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apo VV Renten - Privat
(ISIN DEOOOA1)JZLC7?)

ASSETS Defensive Opportunities Ul
(ISIN DEOOOA1H72N5 / DEOOOA1JGBT?2)

ASSETS Special Opportunities Ul
(ISIN DEOOOAOQ8AS56 / DEOOOA1CS5EL)

ATHENA Ul
(ISIN DEOOOAOQ2SF3)

Belvoir Global Allocation Il Universal
(ISIN DEOOOAORA4N9)

Berenberg DyMACS Volatility Premium
(ISIN DEOOOAOYKM57 / DEOOOAOYKM®G5)

Berenberg Emerging Markets Bond Selection
(ISIN DEOOOA1C2XK8 / DEOOOA1C2X]J0)

Berenberg Emerging Markets Equity Selection
(ISIN DEOOOA1C5D21 / DEOOOA1C5D39)

Berenberg Euro Enhanced Liquidity
(ISIN DEOOOA1J3N83)

Berenberg Euro Financial Bond Selection
(ISIN DEOOOA1CZUK6 / DEOOOA1COUA9)

Berenberg European Equity Selection
(ISIN DEOOOA1C2XN2 / DEOOOA1C5DO05)

Berenberg Euro Government Bond Selection
(ISIN DEOOOA1CZUD1 / DEOOOA1CZUE9)

Berenberg Global Bond Selection
(ISIN DEOOOA1JUU12 / DEO0OA1JUU20)

Berenberg Strategy Allocation
(ISIN DEOOOA1COUD3 / DEOOOA1COUEL)

BERENBERG-1590-FLEXIBLE ALLOKATION
(ISIN DEOOOAOMWKG3 / DEOOOAORC5G8)

Beta Opportunities Ul
(ISIN DEOOOA1JLRB6 / DEOOOA1145K8)

BfS EuroRenten-d 54
(ISIN DE0009799981)

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
(ISIN DEOOOAOB7JB7)

BKC Treuhand Portfolio
(ISIN DEOOOAOYFQ92)
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BKP Classic Fonds Ul
(ISIN DEOOOAONEBB9)

BKP Dachfonds Ul
(ISIN DEOOOA1J3YJ9)

BRW Vermdgensarchitektur | Ul
(ISIN DEOOOA1T75N3 / DEOOOA12BPL3)

BW-RENTA-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS
(ISIN DE0008483678)

BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS
(ISIN DE0008491549)

CHOM CAPITAL Active Return Europe Ul
(ISIN DEOOOA1JCWS9 / DEOOOA1JUU46)

COLLEGIUM Portfolio I
(ISIN DEOOOAOMQ977)

CONVERTIBLE GLOBAL DIVERSIFIED Ul
(ISIN DEOOOAOM9995)

CYD Diversified Commodities
(ISIN DEOOOA1JOES9 / DEOOOA1IWOCG1)

Degussa Aktien Universal-Fonds
(ISIN DE0005316988)

DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS
(ISIN DEO008490673)

Degussa Renten Universal-Fonds
(ISIN DE0005316996)

DUI Wertefinder
(ISIN DEOOOAONEBA1)

Earth Exploration Fund Ul
(ISIN DEOOOAOQJ3UF6 / DEOOOALC2XE1L)

Earth Gold Fund Ul
(ISIN DEOOOAOQ2SD8 / DEOOOA1CUGZ4 /| DEOOOA1JUU79)

Elite Plus Ul
(ISIN DEOOOAOM6DKO)

Estlander & Partners Freedom Fund Ul
(ISIN DEOOOA1CSUT?2 / DEOOOA1CSUVS8 / DEOOOA1ICSUWG6 / DEOOOA141SH9)

FIAG-UNIVERSAL-DACHFONDS
(ISIN DE0009848424)

FIDUKA-UNIVERSAL-FONDS |
(ISIN DEO008483736)
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FINCA Active Duration
(ISIN DEOOOA1CS5G6)

FO Vermogensverwalterfonds
(ISIN DEOOOA1JZLGS)

GAP Portfolio Ul
(ISIN DEOOOAOM1307)

GF Global Ul
(ISIN DEOOOAOMRAA7?)

Global Allocation Ul
(ISIN DEOOOA1JCWX9)

Goyer & Goppel Smart Select Universal
(ISIN DEOOOAOQ86D9)

GR Dynamik
(ISIN DEOOOAOHOW99)

GR Noah
(ISIN DE0O009799536)

GSP Aktiv Portfolio Ul
(ISIN DEOOOAONEBDS5)

H&A-UNIVERSAL-KURZINVEST
(ISIN DE0009767343)

HannoverscheBasislnvest
(ISIN DE0005317317)

HannoverscheMaxInvest
(ISIN DEO005317333)

HannoverscheMediumlnvest
(ISIN DEO005317325)

HanseMerkur Strategie ausgewogen
(ISIN DEOOOA1JGB21)

HanseMerkur Strategie chancenreich
(ISIN DEOOOA1JGBO5)

HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst
(ISIN DEOOOA1JGB13)

Hansen & Heinrich Universal Fonds
(ISIN DEOOOAOLERWS5S)

HNC Advisors Diversified Multi-Asset-Class Ul
(ISIN DEOOOA1WZ1C1 / DEOOOA1XDY60 / DEOOOA1145E1)

HP&P Euro Select Ul Fonds
(ISIN DE0009790766)
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HWG-FONDS
(ISIN DE0008491432)

JRS-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS
(ISIN DE0009848473)

KGN Global Ul
(ISIN DEOOOAOMWKERS)

KHP Portfolio Defensiv
(ISIN DEOOOAOM7WL6)

LAM-MULTI ASSET L/S
(ISIN DEOOOAORE956)

LAM-EURO-CORPORATES-UNIVERSAL
(ISIN DEOOOAORLES89)

LAM-EURO-RENTEN-UNIVERSAL
(ISIN DE0002605078)

LAM-EURO-SMALL CAPS-UNIVERSAL
(ISIN DEOOOA1CUS8A9)

LAM-STIFTERFONDS-UNIVERSAL
(ISIN DEOOOAOJELN1)

LBBW Pro-Fund Credit |
(ISIN DEOOOA1CUSCS5)

Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul
(ISIN DEOOOA1JSXE3)

Leonardo Ul
(ISIN DEOOOAOMYG12 / DEOOOA1J9EP5)

MARS 10 Ul
(ISIN DEOOOA1WZ074 / DEOOOA1IWZ082 / DEOOOAIWZ090)

MC 1 Universal
(ISIN DEOOOA0Q4G39 / DEOOOAOYEQ28)

MellowFund Bond Select
(ISIN DEOOOA1CZUB5)

MellowFund Global Equity
(ISIN DEOOOA1CZUC3)

Merck Finck Stiftungsfonds Ul
(ISIN DE0008483983)

Merck Finck Vario Aktien Renten Ul
(ISIN DEOOOAOEQ5Q6 / DEOOOAOEQ5R4)

Merck Finck Vario Spezial Ul
(ISIN DEOOOAOYJF18 / DEOOOAOYJF26)

https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet?session.sessionid=fdfbee86090dc92fae... 21.03.2016



Bundesanzeiger Seite 6 von 22

morgen Aktien Global Ul
(ISIN DE0O008490723)

Multi Asset Value Invest
(ISIN DEOOOAOM7WM4)

Optimal Risk Return Strategy Ul
(ISIN DEOOOA1J31X6)

P & S Renditefonds
(ISIN DEOOOAORKXES)

PERPRO-Universal AA2
(ISIN DEOOOA1T7314 / DEOOOA1IW2CJO)

PSM Growth Ul
(ISIN DE0006636590)

PSM Value Strategy Ul
(ISIN DEOOOAOQJ3UE9)

quantumX Global Ul
(ISIN DEOOOAOLERX3)

R+P UNIVERSAL-FONDS
(ISIN DE0005316962)

RiRe Inflation Opportunities Ul
(ISIN DEOOOA1JUV86 / DEOOOA1JUWRS3)

RIV Aktieninvest Global
(ISIN DEOOOAOQOYFQ76)

RP Vega
(ISIN DEOOOAORB9E6 / DEOOOA1JSUA7 / DEOOOA1JSUBS /
DEOOOA1W9CB2 / DEOOOA14N5U5 / DEOOOA14UVZ7)

RR Analysis TopSelect Universal
(ISIN DEOOOAOHF4N®G)

RW Portfolio Strategie Ul
(ISIN DEOOOAOM7WP7)

S4A US Long
(ISIN DEOOOA1H6HH3 / DEOOOA112T67)

Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds
(ISIN DE0006623077)

Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds
(ISIN DE0005317127 / DEOOOAOLBSY5 / DEOOOAOMQRO1)

Seabird-Invest
(ISIN DEOOOA1T7322)

SEB Aktienfonds
(ISIN DE0008473471)
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SEB BKW
(ISIN DE0008473158)

SEB EuroCompanies
(ISIN DE0009769208)

SEB Europafonds
(ISIN DE0008474388)

SEB Total Return Bond Fund
(ISIN DEO008473414)

SEB Zinsglobal
(ISIN DE0008474313)

sentix Fonds 1
(ISIN DEOOOA1C2XH4 / DEOOOA1C2XG6 / DEOOOA1J9EW1)

sentix Fonds Aktien Deutschland
(ISIN DEOOOA1J9BC9)

SIGAVEST Vermogensverwaltungsfonds Ul
(ISIN DEOOOAOMZ317)

Solution Rendite Plus
(ISIN DE0002605037)

StarCapital Bondvalue Ul
(ISIN DE0009781872 / DEOOOA1111E3)

SWuK Renten Flexibel Ul
(ISIN DEOOOA1H72M7)

TAM Fortune Rendite
(ISIN DEOOOAOQYJF83)

Tiger German Opportunities Ul
(ISIN DEOOOA0OQ86B3 / DEOOOAOQ86CI)

Tinzenhorn Fonds
(ISIN DEOOOAOYEQT6 / DEOOOA14N5P5)

TRENDCONCEPT-UNIVERSAL-FONDS-AKTIEN-EUROPA
(ISIN DE0O009781773)

TREND-UNIVERSAL-FONDS-GLOBAL
(ISIN DE0009767392)

Tungsten PARAGON UI
(ISIN DEOOOA1)J31VO / DEOOOA1J31W8 / DEOOOA1J31Z1)

Universal Floor Fund
(ISIN DE0008490772)

Universal-Shareconcept-BC
(ISIN DEOOOAOBLTJ4 / DEOOOAOMQ993)
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V/A® Stiftungsfonds Ul
(ISIN DE0005896922)

Vario Deutschland Ul
(ISIN DEOOOA1C5D88)

Voba Pforzheim Premium A Fonds Ul
(ISIN DEOOOAOM8WZ4 / DEOOOAOM8OR1)

VR Bank KT EuroProtect Ul
(ISIN DEO009789875)

Wahrungsfonds Ul
(ISIN DEOOOA1JZLD5)

WALSER Portfolio German Select DE
(ISIN DEOOOAOYEQWO)

WAVE Total Return Fonds
(ISIN DEOOOAOMUS8D2 / DEOOOAOMUSARS)

WAVE Total Return Fonds Dynamic
(ISIN DEOOOAOMUSEO / DEOOOAOMUSBC4)

Wells Fargo Renten International
(ISIN DEOOOAORLFD2 / DEOOOAORN5V4)

WM AKTIEN GLOBAL UI-FONDS
(ISIN DE0009790758 / DEOOOAOM6DQ7)

WM AKTIEN GLOBAL US$ UI-FONDS
(ISIN DEO009781898)

World Market Fund
(ISIN DEOOOA1CS5FB8)

WWK-Rent
(ISIN DE0O008471194

Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit
(ISIN DEOOOA1H72E4)

Zum 18. Marz 2016 werden die Allgemeinen Anlagebedingungen der oben genannten OGAW-
Sondervermdgen geandert und an die neuen Regelungen des durch das Gesetz zur Umsetzung
der Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergitungspolitik
und Sanktionen (OGAW-V-Umsetzungsgesetz) gedanderten Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
angepasst.

Durch die Gesetzesanderung entfallt die Méglichkeit einer Haftungsbefreiung der Verwahrstelle
bei Verlust von Vermdgensgegenstanden, die von einem Unterverwahrer verwahrt werden
(Wedfall einer entsprechenden Passage in § 2 Abs. 4 der Allgemeinen Anlagebedingungen). Die
Rechte der Anleger kénnen nunmehr nur noch in einer Globalurkunde verbrieft werden, ein
Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen (siehe § 16 Abs. 5 der Allgemeinen
Anlagebedingungen). Es wird die Méglichkeit der Ubertragung des Verwaltungs- und
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Verfligungsrechts iber das OGAW-Sondervermdgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie des Wechsels der Verwahrstelle eingeftihrt (siehe § 22
der Allgemeinen Anlagebedingungen). Des Weiteren werden in den Allgemeinen
Anlagebedingungen noch redaktionelle Anpassungen und klarstellende Erlauterungen
vorgenommen.

Nachfolgend die ab 18. Marz 2016 giltigen Allgemeinen Anlagebedingungen:

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,
(nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt)
fur die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermoégen gemal der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermogen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen
gelten.

8 1 Grundlagen

(1) Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

(2) Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flr
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Vermoégensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermdégens an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

(3) Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-Sondervermdégens und
dem KAGB.

8§ 2 Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft bestellt flir das OGAW-Sondervermégen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den
Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen.

(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBBgabe des § 73 KAGB auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der
Verkaufsprospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegentliber den
Anlegern fir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die
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Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 73 Abs. 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet
nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf auBere Ereignisse
zuritckzufiuhren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen
unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des
blrgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentber dem OGAW-
Sondervermdgen oder den Anlegern flir samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erflllt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz
3 Satz 1 unberihrt.

8§ 3 Fondsverwaltung

(1)

(2)

(3)

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen
fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermoégensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verdauBern und den Erlés
anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermdchtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach MaBgabe der §§ 193, 194 und
196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-
Sondervermdgen gehoéren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

8§ 4 Anlagegrundsadtze

Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den Besonderen
Anlagebedingungen, welche Vermdgensgegenstande flir das OGAW-Sondervermégen erworben
werden duirfen.

8§ 5 Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrdankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

b)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber den Europaischen
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c)

d)

e)

f)

9)

h)

Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt flr

Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung
in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermégen bei einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermégen gehoren,
erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erflllt sind. Erwerbbar sind auch
Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar

sind.

! Die Borsenliste wird auf der Internet-Seite der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).

§ 6 Geldmarktinstrumente

(1)

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das
OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit
regelmdBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
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deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

a)

b)

c)

d)

f)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt

zugelassen ist?,

von der Europadischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europadischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdrt, begeben oder garantiert
werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den Buchstaben a) und b) bezeichneten Mdrkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europadischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des §
194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie
die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.

2 Siehe FuBnote 1.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hdchstens zwo6lf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder

https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet?session.sessionid=fdfbee86090dc92fae... 21.03.2016



Bundesanzeiger Seite 13 von 22

einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwdahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an
Investmentvermégen gemaB der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an
anderen inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausléndischen offenen
AIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB erftllen.

(2) Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen
AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausléandischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 % des Wertes ihres Vermdgens in
Anteilen an anderen inlandischen Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder auslandischen
offenen AIF angelegt werden dirfen.

8§ 9 Derivate

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate
gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemaB § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze flir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der gemaB § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch™ (DerivateV) nutzen; das Ndhere regelt der Verkaufsprospekt.

(2) Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur
Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im
OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate aus gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-Sondervermdgens flir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermégens Ubersteigen.
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Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hdangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

(3) Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag
flr das Marktrisiko (,Risikobetrag™) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermdgens
gemaB § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermédgens Ubersteigen.

(4) Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den
Allgemeinen oder Besonderen Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt
genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

(5) Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir
geboten halt.

(6)

https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet?session.sessionid=fdfbee86090dc92fae... 21.03.2016



Bundesanzeiger Seite 15 von 22

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geman
§ 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz
wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

(7) Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.

8§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 198 KAGB anlegen.

8§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1) Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschréankungen zu beachten.

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdégens erworben werden; in diesen Werten dirfen
jedoch bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den Besonderen Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

(3) Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europadischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europaischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis
zu 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen.

(4) In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europadischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig flr die fallig werdenden Rickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1
an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MaBgabe von § 206 Abs. 2 KAGB (berschritten werden, sofern die
Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten
vorsehen. In diesen Fallen missen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden duirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in
Bankguthaben nach MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

C) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht libersteigt. Satz 1 gilt fir die in
Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermodgensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
von 40 % nicht bericksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7
genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach
MaBgabe des § 196 Abs. 1 KAGB nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaBgabe des §
196 Abs. 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen
offenen inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198
KAGB angelegt ist, erwerben.

8§ 12 Verschmelzung

(1)

Die Gesellschaft darf nhach MaB3gabe der §§ 181 bis 191 KAGB
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(2)

(3)

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegrindetes Sondervermégen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital bertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Investmentvermdgens, eines EU-OGAW oder einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in dieses OGAW-
Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde.
Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Investmentvermdgen verschmolzen
werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete
Investmentvermégen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf
das OGAW-Sondervermdégen kdénnen dartber hinaus gemaB den Vorgaben des Art. 2
Abs. 1 Buchst. p Ziff. iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

8§ 13 Wertpapier-Darlehen

(1)

(2)

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemaB § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen (lbertragenen Wertpapiere 10 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

Werden die Sicherheiten flr die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten gemafs
§ 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens
in folgende Vermdégensgegenstdnde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der
Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

C) im Wege eines Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertréage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.
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(3)

(4)

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von
einem anderen in den Besonderen Anlagebedingungen genannten Unternehmen,
dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziberschreitenden
Effektengeschaften flr andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen der §§ 200
und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung
der Interessen der Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstande flir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfilr
sinngemanB.

8§ 14 Pensionsgeschifte

(1)

(2)

(3)

(4)

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlieBen.

Die Pensionsgeschdfte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen flir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewdhren, sofern diese Vermdégensgegenstdnde fiir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierflr
sinngemanB.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hbéhe von 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine

(1)

(2)

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl
von Anteilen ausgestellt.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der
Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.
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(3)

(4)

(3)

Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielféltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

Die Anteile sind tibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in
ihm verbrieften Rechte Uber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der
Inhaber des Anteilscheines als der Berechtigte.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer
Globalurkunde verbrieft. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern
fir das OGAW-Sondervermdégen in der Vergangenheit effektive Stlicke ausgeben
wurden und diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung
bei einer der in § 97 Abs. 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese
effektiven Stlicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger
werden stattdessen in einer Globalurkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot
der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen effektiven
Stlicks bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden
Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fir ihn gefiihrtes Depotkonto verlangen.
Effektive Stlicke, die sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei
einer der in § 97 Abs. 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kénnen jederzeit in
eine Globalurkunde Uberfihrt werden.

8§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Aussetzung der Riicknahme

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen.

Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Rliicknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis flir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zurlickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal3 § 98
Abs. 2 KAGB auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
dariber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber
die Aussetzung gemalB Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise
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(1)

(2)

(3)

(4)

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile werden die
Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdérenden
Vermoégensgegenstande abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemalB § 16 Abs. 2 unterschiedliche Anteilklassen
fir das OGAW-Sondervermégen eingeflihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der
Vermoégensgegenstande erfolgt gemal §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen,
gegebenenfalls zuzliglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaB § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziiglich eines in den
Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemafi § 165
Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes
bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bdrsentdglich ermittelt. Soweit in den
Besonderen Anlagebedingungen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft
und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft,
der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-Sondervermdgen
belastet werden kénnen, genannt. Flr Verglitungen im Sinne von Satz 1 ist in den Besonderen
Anlagebedingungen dartber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher H6he und
aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

8§ 20 Rechnungslegung

(1)

(2)

(3)

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéaftsjahres des OGAW-Sondervermdégens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemaB § 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschdftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemaB § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens wahrend des
Geschaftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen oder das
OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes
Sondervermdgen oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.
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(4)

(3)

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die
im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind,
erhaltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdgens

(1)

(2)

(3)

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers
unverzuglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermdgen bzw. das Verfigungsrecht tber das OGAW-Sondervermdgen auf die
Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergltung ihrer
Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach MaBgabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaB3gabe des § 99
KAGB erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 20 Abs. 1 entspricht.

8§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1)

(2)

(3)

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Gber das OGAW-
Sondervermdégen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften
Datentrédgers zu unterrichten. Die Ubertragung wird frilhestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

(1)

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.
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(2) Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsatze des OGAW-
Sondervermdgens betreffen, bedlirfen sie der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht.
In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des § 162 Abs. 2
Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens im
Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen
Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde
sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gemaB § 163
Abs. 4 KAGB zu Ubermitteln.

(4) Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der
Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

8§ 24 Erfiillungsort, Gerichtsstand

(1) Erfallungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

(2) Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht
ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft.

Frankfurt am Main, im Marz 2016

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
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