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Weltkonjunktur O

IMF senkt Wachstumsprognosen

Wirtschaftswachstum 2022 (revidiert)
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Bei der Prognose handelt es sich um keinen verlasslichen Indikator fur die zukinftige Entwicklung. Die angefuihrten Prognosen beruhen auf angemessenen, durch objektive 2
Daten gestutzten Annahmen bezogen auf den oben angefuhrten Zeitraum. Stand per 01.08.2022 | Quelle: International Monetary Fund (2022), World Economic Outlook
Update., July 2022



Weltkonjunktur

Verbrauchervertrauen leidet unter Inflation

Verbrauchervertrauen
160

) W
120 A

g n
o e AU/ N

) A//\/VV VA |

) V
60

40 I 1 1 1 1
12/13 12/15 12/17 12/19 12/21

——USA (LS) ——Eurozone (RS)

-10

-15

Stand per 31.07.2022 | Quelle: University of Michigan, Europaische Kommission




Weltkonjunktur

Leading Economic Indicator zuletzt schwicher

Vorlaufindikatoren
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Stand per 31.07.2022 | Quelle: FactSet



Weltkonjunktur

Einkaufsmanager weniger optimistisch

Einkaufsmanagerindex - Dienstleistungen
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Einkaufsmanagerindex - Industrie

70

~"

50

40 V\/

30

20

10

0 I T T T T T
01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22

——Europa ——USA ——China

Stand per 31.07.2022 | Quelle: FactSet



Zinsen & Inflation

Noch keine Beruhigung

Inflation Eurozone
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Stand per 31.07.2022 | Quelle: European Central Bank, Federal Reserve Bank of St. Louis (Federal Reserve Economic Data) 6



Zinsen & Inflation

Mogliche Entwarnung aus dem Energiesektor

Entwicklung WTI
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Stand per 01.08.2022 | Quelle: FactSet



Zinsen & Inflation

Inflationserwartungen normalisieren sich

Markterwartung fur die 5-jdhrige Inflation in 5 Jahren
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Stand per 01.08.2022 | Quelle: FactSet 8



Zinsen & Inflation

Notenbanken reagieren auf Inflation

Leitzinsen EZB und FED
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Zinsen & Inflation

Zinserhohungen wirken sich nicht weiter negativ aus

Gesamtrendite europdischer Staatsanleihen seit Jahresbeginn
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine verlasslichen RickschlUsse auf die zuklnftige Entwicklung zu.
Stand per 01.08.2022 | Quelle: FactSet, eigene Berechnungen | Indexierte Kursverlaufe (31.12.2021 = 100)



Aktienmarkte

Seit Jahresbeginn weiter volatil

Performance 31.12.2021 - 31.07.2022
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit Iasst keine verlasslichen Rickschlisse auf die zukunftige Entwicklung zu. 11

Stand per 01.08.2022 | Quelle: FactSet (Europa: FactSet Europe Market Index; USA: FactSet US Market Index; China: FactSet China), Wertentwicklung in EUR | Indexierte
Kursverlaufe (31.12.2021 = 100)



Aktien

Bewertungen

Europa
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine verlasslichen RickschlUsse auf die zuklnftige Entwicklung zu.
Stand per 29.07.2022 | Quelle: FactSet (FactSet Europe Market Index, FactSet United States Market Index), eigene Berechnungen
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Einen Blick Wert

EZB Anleihenkaufprogramm

Niederlande
Vv-3,4 Mrd. EUR

Deutschland

Frankreich v-14,3 Mrd. EUR

v-1,2 Mrd. EUR

Spanien

A+59 Mrd. EUR Italien

A +9,8 Mrd. EUR

Griechenland

Portugal
A+1,1 Mrd. EUR

A+0,5Mrd. EUR

Stand per 01.08.2022 | Quelle: FactSet
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Die hier dargestellten Angaben dienen trotz sorgfaltiger Recherche ausschlieBlich
der unverbindlichen Information und ersetzen nicht eine, insbesondere nach
rechtlichen, steuerlichen und produktspezifischen Gesichtspunkten notwendige,
individuelle Beratung flr etwaig darin beschriebene Finanzinstrumente. Die
Information stellt weder ein Anbot noch eine Einladung oder Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar und dient insbesondere nicht als Ersatz
fur eine umfassende Risikoaufklarung.

Jede Anlage in Wertpapieren ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden.
Insbesondere kdnnen Kursschwankungen, Zinsdnderungen und
Bonitatsverschlechterungen des Emittenten den Wert, Kurs oder Ertrag des
Wertpapiers negativ beeinflussen. Bei Veranlagung in fremder Wahrung entsteht
zusatzlich ein Wahrungsrisiko, welches sich ertragsmindernd oder ertragserhéhend
auswirken kann. Lassen Sie sich daher ausfihrlich von einem Wertpapierberater
Uber diese Risiken informieren.

Alle Informationen, Meinungen und Einschatzungen in diesem Dokument geben die
aktuelle Einschatzung des Verfassers bzw. der Verfasser zum Zeitpunkt der

Verdffentlichung wieder und kénnen sich jederzeit ohne Vorankindigung -
insbesondere im Hinblick auf kiinftig anwendbare regulatorische Neuerungen (EU-
Verordnungen und nationale Gesetze etc.) zum Thema Nachhaltigkeit - andern. Die
dargebrachten Meinungen spiegeln nicht zwangslaufig die Meinung der Bankhaus
Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft wider. Die Bankhaus Carl Spangler & Co.
Aktiengesellschaft ist nicht dazu verpflichtet, dieses Dokument zu aktualisieren, zu
erganzen oder abzuandern, wenn sich ein in diesem Dokument genannter Umstand,
eine enthaltene Stellungnahme, Schatzung oder Prognose andert oder unzutreffend
wird. Die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft Ubernimmt keine Haftung
flr die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt oder Genauigkeit der hierin enthaltenen
Informationen, Druckfehler sind vorbehalten.

Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den
gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von
Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von
Finanzanalysen. Zusténdige Aufsichtsbehérde: Osterreichische Finanzmarktaufsicht,
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien.



