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Basisprospekt vom 09.09.2022
uber das Angebotsprogramm 2022/2023
der

Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft

in H6he von EUR 250.000.000
fiir das offentliche Angebot von Nichtdividendenwerten und deren allfillige

Einbeziehung in das multilaterale Handelssystem der Wiener Bérse (Vienna MTF)

gemanR
der Verordnung (EU) Nr. 2017/1129 i.d.g.F. ("Prospektverordnung")
und der Delegierten Verordnung (EU) 2019/979 i.d.g.F.
sowie der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 i.d.g.F.

Die Bankhaus Carl Spédngler & Co. Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Bankhaus Spdngler oder Emittentin genannt)
erstellt diesen Basisprospekt zum Zwecke des offentlichen Angebotes im Sinne des Artikels 1 Abs 1 der
Prospektverordnung von Nichtdividendenwerten in Osterreich und Deutschland. Die Emittentin kann unter diesem
Angebotsprogramm,  wdhrend eines  bestimmten  Emissionszeitraumes, dauernd oder  wiederholt
Nichtdividendenwerte begeben, die eine fixe oder variable Verzinsung aufweisen kénnen. Die Emittentin kann weiters
Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung (sogenannte Nullkupon-Nichtdividendenwerte) emittieren. Die fixe Verzinsung
kann mit einem gleichen Kupon lber die Laufzeit, einem steigenden Kupon (Step up), einem fallenden Kupon (Step
down) oder mit unterschiedlichen Kupons fiir einzelne Zinsperioden ausgestattet sein. Die variable Verzinsung ist
basiswertabhdngig, wobei ein Index (mehrere Indizes) oder ein Zinssatz (mehrere Zinssdtze oder eine Kombination von
Zinssditzen) als Basiswert herangezogen werden kann. Die Nichtdividendenwerte werden zumindest zum Nominale
zuriickgezahlt. Die Emittentin kann zusdtzlich den Riickzahlungsbetrag von einem Basiswert (mehreren Basiswerten)
abhdngig machen.

Dieser Prospekt wurde von der Finanzmarktaufsichtsbehérde (,FMA®) als zusténdige Behérde in Osterreich gemdpf3
Artikel 20 der Prospektverordnung iVm KMG 2019 gebilligt. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt
gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen
Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieflich auf Vollstdndigkeit, Verstdndlichkeit und Kohdrenz.

Die Informationen im Prospekt sind vorbehaltlich einer Nachtragsverpflichtung zwélf Monate nach der Billigung giiltig.
Die Emittentin wird jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug
auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Nichtdividendenwerte beeinflussen kénnen und die
zwischen der Billigung des Prospektes und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder - falls spdter - der Eréffnung des
Handels im multilateralen Handelssystem der Wiener Bérse (Vienna MTF) auftreten oder festgestellt werden, in einem
Nachtrag zum Prospekt gemdfS Artikel 23 der Prospektverordnung nennen. Die FMA kann bei der Priifung des
Nachtrags vor seiner Billigung gemdfs Artikel 23 Abs. 6 der Prospektverordnung verlangen, dass der Nachtrag in der
Anlage eine konsolidierte Fassung des ergédnzten Prospektes enthdlt. Die Emittentin kann auch freiwillig eine
konsolidierte Fassung des ergéinzten Prospektes als Anlage des Nachtrags beifiigen.

Die Emittentin hat die FMA aufgrund des beabsichtigten dffentlichen Angebots in der Bundesrepublik Deutschland
ersucht, der zustdndigen Behérde der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung lber die Billigung zu
ibermitteln (Notifikation), aus der hervorgeht, dass dieser Basisprospekt gemdfS der Prospektverordnung, der
Delegierten Verordnung 2019/979 i.d.g.F. sowie der Delegierten Verordnung 2019/980 i.d.g.F. erstellt wurde.

Dieser Prospekt und allfallige dazugehoérige Nachtrage sowie die Endgtiltigen Bedingungen werden auf der Homepage
der Emittentin unter dem Direktlink  https://www.spaengler.at/fileadmin/user upload/pdfs/spaengler-
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Basisprospekt-2022-2023.pdf verdéffentlicht und werden auf Verlangen in einer Papierkopie oder auf einem
dauerhaften Datentrager kostenlos wahrend tblicher Geschiftszeiten zur Verfligung gestellt.

Gegenstandlicher Prospekt ist ein Angebotsprogramm der Emittentin, wonach der Emittentin gestattet wird,
Nichtdividendenwerte dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten Emissionszeitraumes zu begeben.

Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder zur
Zeichnung oder zum Verkauf von Nichtdividendenwerten dar.

Eine moglichst vollstandige Information Uber die Emittentin und das Angebot der Nichtdividendenwerte der
Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Prospekt, ergdanzt um allfdllige Nachtrage, in Verbindung mit den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen und der jeweiligen emissionsspezifischen Zusammenfassung eines Nichtdividendenwerts
gelesen wird.

Potenziellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in Nichtdividendenwerte den gesamten Prospekt zuziglich
etwaiger Nachtrdge (einschlieRlich der Angaben in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen und der jeweiligen
emissionsspezifischen Zusammenfassung) zu lesen. Dieser Prospektinhalt ist nicht als Beratung in rechtlicher,
wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht zu verstehen und genligt auch keinesfalls einer allfdllig verpflichtenden
Aufklarung des Anlegers im Sinne des WAG 2018 durch einen Wertpapierdienstleister. Die Entscheidung zu einer
Investition in die im Prospekt beschriebenen Nichtdividendenwerte sollte erst nach eingehender personlicher,
rechtlicher, steuerlicher und produktspezifischer Beratung erfolgen, die sich an den Lebens- und
Einkommensverhéltnissen und den Anlageerwartungen des potenziellen Anlegers orientiert.

Die Bankhaus Carl Spéngler & Co. Aktiengesellschaft zeichnet als Emittentin fir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit dieses Prospektes verantwortlich. Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug
auf die Emittentin und in Bezug auf die mit den Nichtdividendenwerten verbundenen Rechte, beziehen sich auf das
Datum der Billigung dieses Prospektes.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt (einschlieBlich allfdlliger Nachtrédge) den Basisprospekt der
Emittentin vom 09.09.2021 ersetzt. Nichtdividendenwerte der Emittentin, die nach dem Datum dieses
Basisprospekts begeben werden, unterliegen den Bestimmungen dieses Basisprospekts. Dieser Basisprospekt
verliert mit Ablauf des 11.09.2023 seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt besteht die Pflicht zur Erstellung eines
Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten
nicht mehr.


https://www.spaengler.at/fileadmin/user_upload/pdfs/spaengler-Basisprospekt-2022-2023.pdf

INHALTSVERZEICHNIS
INHALTSVERZEICHNIS ...ttt ettt ettt h et e et e e s e bt e e b e e e be e e o ab e e e sabeeembe e e sbbeeenbeeennneennes 3
ABKURZUNGSVERZEICHNIS UND BEGRIFFSDEFINITIONEN ......ccoiitiiitiiitiieteiee e 6
Wichtige Informationen (Allgemeine Hinweise und Verkaufsbeschrankungen)..........cccccooviiinniiinieecen, 10
1 RISIKOFAKTOREN ....ce ittt ittt ettt ettt sttt ekt a et e s he e e sh bt a4t e e e eabe e e mbe e et be e e bee e aateesabeeeabbeesnbeeaneaaas 12
0 Y 1[0 =T 3 =T T SR 12
1.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin............ccccovveevee e, 12
1.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und regulatorische Rahmenbedingungen...........ccccccooviiivineen..n. 17
1.4. Risikofaktoren in Bezug auf die NichtdiviIdENAENWEIE ..........c..eeiiiiiiiiiiiiee e 18
2. ANGABEN ZUR EMITTENTIN oot e e e e 26
2.1. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE ........ 26
2.2, ABSCHLUSSPRUFER .......ccocititettitettitettstesestesestesestesessesassessesestesessesessesessesessesesseseasessasessasessesessesesseseses 26
2.3, RISIKOFAKTOREN. ...ttt ittt se et e bt e st e e e s b et e sk b e e s b e e e snbe e e be e e sbneeabeeennneesnneas 27
2.4. INFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN ..iiitiiiiieeiite ettt ettt ne e 27
2.5. UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT ....cviiiiiietesietesiee e es 28
2.6. ORGANISATIONSSTRUKTUR ... .ot 29
2.7. TRENDINFORMATIONEN. .. ..ottt 30
2.8. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN .......ccocoiiiitieieeieeeeeee ettt 31
2.9. VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE ..ot 31
2.10. HAUPTAKTIONARE ....c.ootiiitiietieietesteteeteseseesaste e s sesaese e ese s ese st ese st esessesesbesessesesbesease s ebe s ese s esessenessereee 34
2.11. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER
EMITTENTIN -ttt ettt ekttt s h e et e et et e sa b e e e be e e kbt e s ab et e abbeeesbe e e beeesabeeenneen 35
2.12 WEITERE ANGABEN ..ottt ettt ekt b e s bt e sa b e e e be e e sbb e e s be e e saneesnneas 40
2.13. WESENTLICHE VERTRAGE ......coo oottt ettt e et eae e eae e nens 40
2.14. VERFUGBARE DOKUMENTE ....cooiiitiiieetceee ettt ettt e et et teete et eete e eneeneeaeeaeeteeaeaeenens 40
2.15. VERWEISDOKUMENTATION ...ttt e e e 40
3. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN ......cocitiiiiiiiiiiiiee e 43
3.1. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE......... 43
3.2, RISIKOFAKTOREN. ... .ttt ettt et bt st et e skt e e e ab e e ek bt e sabe e e shbeeeabe e e abbeesnbeeenbneennne 43
3.3.  GRUNDLEGENDE ANGABEN ......coiiiiiiiiiiiee ettt ettt ee s 43
3.4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN UND/ODER ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE ... ettt e e e e et ettt s e e e et et abb e e e e e e e eerbaaaneeeas 44
3.4.1. Beschreibung der Art und der Gattung der anzubietenden und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere einschlie3lich der ISIN (International Security Identification Number, internationale
Wertpapierkennnummer) oder eines anderen SicherheitSCOdes...........uuiviiiiiiiiiiiiiiiiiie e 44
3.4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden. ............ccccoiiinnnis 45



3.4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt und ob die

Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall sind Name und Anschrift des die

Buchungsunterlagen fihrenden INSttUtS ZU NENNEN. .........cooi i 46
3.4.4. Gesamtemissionsvolumen der 6ffentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen Wertpapiere........ 47
3.4.5. WEhrung der WertpapiErEmMISSION.........ciiuuutie it iiiiite sttt ettt e st e et e e s as b e e s as b e e e s anb e e e e anbeeeeennnne 47

3.4.6. Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz,
gegebenenfalls mit Angaben tber ihre Nachrangigkeitsstufe und die potenziellen Auswirkungen auf
die Anlagen im Fall der Abwicklung nach MaRRgabe der Richtlinie 2014/59/EU. ..........ccccoccveveeeviicinnnen, a7

3.4.7. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschliellich etwaiger

Beschrankungen und des Verfahrens zur Austibung dieser Rechte. ........cccccceeeiiiiiiiiecce e, 48
3.4.8. Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur ZinSschuld: ............cccooiiiiniiiniee e, 49
3.4.9. Falligkeitstermin, Tilgungsmodalitaten und Riickzahlungsverfahren ...........ccccoocciiiiiiiniiciiieeeee e 55

3.4.10Angabe der Rendite. Dabei ist die Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform darzulegen..... 57

3.4.11.  Vertretung der Inhaber von NichtdividendenWerten ............cccooiiiiiiiiiie e 58

3.4.12. Angabe zu den Beschlissen aufgrund deren die Wertpapiere emittiert wurden...............cc.......... 58

3.4.13. Angabe des Emissionstermins oder bei Neuemissionen des voraussichtlichen Emissionstermins
59

3.4.14. Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere...... 59

3.4.15. Besteuerung der NichtdiVIdENTENWEITE ..........ooiiiiiiiii i 59
3.4.16. Sofern der Anbieter nicht dieselbe Person wie die Emittentin ist, Angabe der Identitat und der

Kontaktdaten des Anbieters der WertPapIere ........ocuueieiiiiieiiiie ettt 59
3.5. KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN ......ccocooviiioiieeeeeeeene. 59
3.5.1. Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3nahmen fir die

N 1= 1o 1S3 =1 | 6V R 59
3.5.2. Verteilungs- und ZULEIIUNGSPIAN..........coiiiiiieiiieeeeeeeeeeee et 61
3.5.3. PreisSfeStSEIZUNG ....ccce e 61
3.5.4. Platzierung und Ubernahme (UNderwIitiNg) ...........cceeiueiireiiieeireesieeeteeeeteeiete e et 62
3.6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN ....oootiioe et 62

3.6.1 a) Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel
sind oder sein werden und auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandsmarkten, KMU-
Wachstumsmarkt oder MTF platziert werden sollen, wobei die jeweiligen Méarkte zu nennen sind.
Dieser Umstand ist anzugeben, ohne den Eindruck zu erwecken, dass die Zulassung zum Handel auf
Jeden Fall @rteIlt W, ......cooi ettt e e e e e ettt e e e e e e s s bt n b e e e e e e s e e nanbrneeeaaans 62

3.6.2. Angaben zu allen geregelten Markten, Drittlandsmaérkten, KMU-Wachstumsmarkten oder MTFs, an

denen nach Wissen der Emittentin bereits Wertpapiere der gleichen Gattung wie die 6ffentlich

angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum Handel zugelassen sind. ...........cccccccvveeeviiennnen, 63
3.6.3. ANQADEN ZU INEMMEAIAIEN ...ttt ettt sttt e s s bt e e s et e e e e nbeeeeeneee 63
3.7, WEITERE ANGABEN ..ottt ittt ettt st e e sttt e s ettt e e assbe e e e e sbeeeeensbaeeeasntaeaeensseeeeannees 63
4. ANGABEN ZUR ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ZUR PROSPEKTVERWENDUNG.............cccvveenen. 65

4.1. ANGABEN ZUR ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ODER DER FUR DIE ERSTELLUNG DES
PROSPEKTS ZUSTANDIGEN PERSON ......cciiuiiiiiiiteieieietesiesesiesesaesastese s s s ssesessesessesessessssesees 65



4.2A. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS EIN ODER MEHRERE SPEZIFISCHE

FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN ....ooiiieiiiieisieesee st 66
4.2B. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS SAMTLICHE FINANZINTERMEDIARE

DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN ... ..ttt sttt ettt e s e e e e e e eaene 66
Muster fir die Endgultigen BEAINQUNGEN .........coiiiiiiiiiiiiiee ittt e et e e e e st e e e e snbneeeesnreeeeans 67
MUSLEr-emisSIONSDEAINGUNGEN ........iiiiiiiiii ittt e et e e st e e e st b e e e e st e e e e e anba e e e e sbbeeeesanreeeeans 86

ANHANG 1: GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN FUR
DIE GESCHAFTSJAHRE 2021 und 2020 DER EMITTENTIN ....ciiiiiiieiieiseeeieeee e 107



Basel Il

BaSAG

Basisprospekt

Basiswert

BGBI

BorseG 2018

BWG

CRD IV

CRR

CSD

Credit-Spread

DepotG

Emissionen

Emittentin

Euro oder EUR

ABKURZUNGSVERZEICHNIS UND BEGRIFFSDEFINITIONEN

Reformpaket des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht, das auf Basel Il aufbaut,
zu strengeren qualitativen Anforderungen an die Anrechenbarkeit von
Eigenkapitalinstrumenten gefihrt, teilweise héhere guantitative
Kapitalanforderungen gebracht und neue Kapital- und Liquiditatspuffer eingefiihrt
hat.

Bundesgesetz iber die Sanierung und Abwicklung von Banken, BGBI | Nr. 98/2014
i.d.g.F.

Dieser  Basisprospekt einschlieRlich  etwaiger Nachtrage und der
Verweisdokumentation.

Jede ReferenzgroRe, die fur die Berechnung einer Zahlung auf die Wertpapiere
((Erst)-Ausgabekurs,  Zinsen/Ausschittungen, Tilgungs-/Rickzahlungskurse/-
betrage) herangezogen wird.

Bundesgesetzblatt

Bundesgesetz vom 26. Juli 2017 Uber die Wertpapier- und allgemeinen
Warenborsen 2018 (Borsegesetz 2018 — BoérseG 2018), BGBI | Nr. 107/2017 i.d.g.F.

Bundesgesetz tUber das Bankwesen (Bankwesengesetz 1993), BGBI Nr. 532/1993
i.d.g.F.

Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.6.2013
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 der Européischen Parlaments und des Rates vom
26.6.2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
i.d.g.F.

OeKB CSD GmbH, 1010 Wien, Strauchgasse 1-3. Die OeKB CSD GmbH erbringt die
Dienstleistungen eines Osterreichischen Zentralverwahrers von Wertpapieren
(Wertpapiersammelbank) mit der Aufgabe der Sammelverwahrung von
Wertpapieren, lber die mit Anweisung verfiigt werden kann
(Girosammelverwahrung).

Der Credit-Spread ist der Kreditaufschlag, der die Bonitat der Emittentin im
Vergleich zu einer risikolosen Anlage gleicher Laufzeit widerspiegelt. Credit-
Spreads werden als Aufschlage auf aktuelle risikolose Zinssatze gehandelt.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwahrung und Anschaffung von
Wertpapieren (Depotgesetz - DepotG), BGBI Nr. 424/1969 i.d.g.F.

in diesem Basisprospekt und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
verwendeter Uberbegriff fiir alle unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Nichtdividendenwerte der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft.

Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft
Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union,

die an der am 1.1.1999 in Kraft getretenen dritten Stufe der Europaischen
Wahrungsunion teilnehmen



EURIBOR

FATCA

FMA

ggf.

going concern

gone concern

i.d.g.F.

Index-Sponsor

ISIN

KMG 2019

Kupon

Kuratorengesetz

Kuratorenergdnzungsgesetz

MiFID Il

MREL

MTF

Die Euro Interbank Offered Rate (,,EURIBOR") ist ein taglicher Zinssatz, zu dem sich
die Banken in der Eurozone untereinander kurzfristig (bis zu zwolf Monate) Geld
leihen. Die EURIBOR-Séatze sind Benchmark Zinssatze, die nach der Benchmark-vVO
zugelassen sind.

Foreign Account Tax Compliance Act; ein im Jahr 2010 in Kraft getretenes US-
Gesetz, mit dem das US-Steuer-Reporting von ausléandischen Finanzinstitutionen
deutlich verscharft wurde.

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien
gegebenenfalls

Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung: bei der Bewertung von Bilanzposten
wird von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ausgegangen, sofern weder
tatsdchliche noch rechtliche Griinde dieser Annahme entgegenstehen.

Liquidationsansatz: bei der Bewertung wird darauf abgestellt, ob bei einer fiktiven
Liquidation die Glaubiger vollstandig befriedigt werden kénnen.

in der geltenden Fassung

Person, Gesellschaft oder Institution, welche einen Index entwickelt, berechnet
und veroffentlicht und welcher die Urheberrechte und sonstige Rechte an diesem
Index zustehen.

Number (internationale

International Securities Identification

Wertpapierkennnummer)

Bundesgesetz Uber das offentliche Anbieten von Wertpapieren und anderen
Kapitalveranlagungen (Kapitalmarktgesetz 2019 — KMG 2019) BGBI. | Nr. 62/2019
i.d.g.F.

Verzinsung

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame Vertretung der Rechte der
Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die bicherliche Behandlung der fiir solche
Teilschuldverschreibungen eingerdaumten Hypothekarrechte, RGBI. Nr. 49/1874,
i.d.g.F.

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit erganzende Bestimmungen zu den
Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI. Nr. 48 und 49) betreffend die Vertretung der
Besitzer von Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen erlassen werden, RGBI.
Nr.111/1877,i.d.g.F.

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 (i.d.g.F.) Gber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

Die Minimum Required own Funds and Eligible Liabilites (MREL) ist die
Mindestanforderung an regulatorischen Eigenmitteln und
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, die ein Institut zu jedem Zeitpunkt zu
erfiillen hat.

Multilaterales Handelssystem (MTF) gemaR der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (i.d.g.F.) Gber Markte



Nachrangige

Nichtdividendenwerte

Nichtdividendenwerte

Prospekt

Prospektverordnung

SRM

SREP

Step-Down-Anleihen

Step-Up-Anleihen

TARGET2

Tier 1

Tier 2

fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (,,MiFID I1“) sowie gemaR § 1 Z 24 WAG 2018 (i.d.g.F.). Die Wiener
Borse betreibt den Dritten Markt als MTF (,,Vienna MTF“).

Nichtdividendenwerte, welche im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt werden kénnen.

Nichtdividendenwerte im Sinne des Artikels 2 lit ¢ der Prospektverordnung: alle
Wertpapiere, die keine Dividendenwerte sind. In diesem Basisprospekt und in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen verwendeter Uberbegriff fiir alle unter
diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere.

Dieser Basisprospekt einschlieRlich etwaiger Anhdnge, Nachtrige und der
Verweisdokumentation.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14.
Juni 2017 (i.d.g.F.) Uber den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG.

Einheitlicher Bankenabwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism),
welcher einheitliche Regeln fiir die geordnete Abwicklung oder Sanierung von
europdischen Banken umfasst und aufgrund der Verordnung (EU) Nr. 806/2014
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 (i.d.g.F.) zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen
eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen
Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
erlassen wurde.

Der Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) ist der umfassende Prozess,
mit dem die zustdndige Aufsichtsbehérde das Risikoexposure und
Eigenmittelausstattung der Kreditinstitute evaluiert, sowie die Strategien,
Prozesse und Verfahren bewertet, die von den Kreditinstituten zum Einsatz
gebracht werden (dies beinhaltet unter anderem das interne
Kapitaladdquanzverfahren, den ICAAP, der einer dieser geforderten Prozesse ist).

Step-Down-Anleihen sind Anleihen deren Hohe des Zinssatzes bei Eintritt eines
definierten Ereignisses um eine vordefinierte Héhe verringert wird.

Step-Up-Anleihen sind Anleihen deren H6he des Zinssatzes bei Eintritt eines
definierten Ereignisses um eine vordefinierte Hohe erhoht wird.

Das transeuropdische Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir den Euro ("Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2").
Dies ist ein Zahlungssystem, das vom Eurosystem zur Abwicklung von Zahlungen
in Echtzeit zur Verfliigung gestellt wird, eine gemeinsame Plattform verwendet und
am 19.11.2007 eingefihrt wurde, oder ein entsprechendes Nachfolgesystem.

Bestandteil der Eigenmittel gemaR CRR. Die Posten und Instrumente des Common
Equity Tier 1 (Hartes Kernkapital) sind in Artikel 26ff und die Posten und
Instrumente des Additional Tier 1 (zusatzliches Kernkapital) sind in Artikel 51ff
behandelt.

Bestandteil der Eigenmittel gemaR CRR. Die Posten und Instrumente des Tier 2
Kapitals (Ergdnzungskapital) finden sich in den Artikeln 62ff CRR.



u.a.
UGB
WAG 2018

Wertpapiere

unter anderem
Unternehmensgesetzbuch, BGBI | 2005/120 i.d.g.F.
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 - WAG 2018, BGBI | Nr. 107/2017 i.d.g.F.

Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 lit a der Prospektverordnung: tGbertragbare
Wertpapiere im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 44 der Richtlinie
2014/65/EU mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 17 der Richtlinie 2014/65/EU mit einer Laufzeit von weniger als
12 Monaten; in diesem Basisprospekt und in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen verwendeter Uberbegriff fiir alle unter diesem Basisprospekt
begebenen Nichtdividendenwerte der Bankhaus Carl Spangler & Co.
Aktiengesellschaft



10

WICHTIGE INFORMATIONEN (ALLGEMEINE HINWEISE UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN)

Die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Bankhaus Spangler bzw. Emittentin genannt)
erstellt diesen Basisprospekt zum Zwecke

(i) des offentlichen Angebotes im Sinne des Artikels 1 Abs 1 der Prospektverordnung von Nichtdividendenwerten in
Osterreich und Deutschland und/oder
(ii) der Einbeziehung in das multilaterale Handelssystem der Wiener Bérse (Vienna MTF).

Ein Antrag auf Einbeziehung der Nichtdividendenwerte in das multilaterale Handelssystem der Wiener Borse (Vienna
MTF) ist moglich, steht jedoch im alleinigen Ermessen der Emittentin und kann auch unterbleiben. Uber eine allféllige
Einbeziehung entscheidet die Wiener Borse.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt gemalR Artikel 8 der Prospektverordnung dar und kann von Zeit zu Zeit
durch einen Nachtrag gedndert oder ergénzt werden. Dieser Basisprospekt wurde gemafl den Anhdngen 6, 14, 17, 22
und 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 i.d.g.F. erstellt.

Die Angaben zu den Nichtdividendenwerten werden bei Begebung der jeweiligen Emission im entsprechenden
Abschnitt des anwendbaren Formulars fir die Endglltigen Bedingungen einschlieflich eines Anhangs zum Formular
fur die Endglltigen Bedingungen (die fiur Nichtdividendenwerte jeweils vorgesehenen Emissionsbedingungen)
vervollstandigt und angepasst.

Der Basisprospekt enthalt alle im Artikel 25 Abs 1 der Delegierten Verordnung 2019/980 i.d.g.F. genannten Angaben
und diese weichen nicht von der Reihenfolge der oben genannten Anhénge ab. Der Basisprospekt ist folgendermaRen
aufgebaut:

Teil 1 Risikofaktoren

Teil 2 Angaben zur Emittentin

Teil 3 Angaben zu den Nichtdividendenwerten

Teil 4 Angaben zur Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung
Muster Endgliltige Bedingungen

Musteremissionsbedingungen

Wenn in der Folge der Begriff "Nichtdividendenwert", "Wertpapier" oder "Schuldverschreibung" verwendet wird, so
werden darunter sdmtliche von der Emittentin begebenen Nichtdividendenwerte umfasst. Ndahere Ausfiihrungen zu
den Nichtdividendenwerten sind Teil 3 (Angaben zu den Nichtdividendenwerten) zu entnehmen.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Der vorliegende Prospekt dient ausschlieBlich der Information des potenziellen Anlegers. Vertriebspartner und
sonstige Dritte sind nicht ermachtigt, Informationen zu erteilen oder Angaben zu machen, die nicht im Einklang mit
gegenstandlichem Prospekt stehen. Anderslautende Informationen oder Angaben werden/ wurden von der
Emittentin nicht genehmigt.

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospektes sowie der Vertrieb von Nichtdividendenwerten der Emittentin
kénnen in bestimmten Rechtsordnungen beschrdankt oder ganzlich verboten sein. Personen, die einer solchen
Rechtsordnung unterliegen und die in Besitz dieses Prospektes oder von Nichtdividendenwerten der Emittentin
gelangen, haben sich Uber solche Beschrankungen und Verbote eigenverantwortlich zu informieren und diese
einzuhalten. Im Besonderen wird auf Beschrankungen und Verbote der Verbreitung des Prospektes und des Vertriebs
von Nichtdividendenwerten der Emittentin in den Vereinigten Staaten von Amerika, Australien, Kanada, Japan und
GroRbritannien hingewiesen. Die Nichtdividendenwerte der Emittentin wurden und werden nicht gemaft dem United
States Securities Act of 1933 registriert und diirfen daher keinesfalls in den Vereinigten Staaten oder auf Rechnung
von U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten oder verkauft werden.

In anderen EU-Mitgliedstaaten darf dieser Prospekt nach ordnungsgemiafer Notifizierung gemaR Artikel 25 der
Prospektverordnung veroffentlicht werden. Derzeit ist weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Zulassung der
Nichtdividendenwerte in anderen EU-Mitgliedstaaten auRerhalb von Osterreich und Deutschland geplant. AuRerdem
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dirfen die Nichtdividendenwerte nur im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen und internationalen
Bestimmungen angeboten und/oder verduBert werden.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter oder unbekannter Risiken,
Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsachlichen zukilinftigen Ereignisse, die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der Emittentin von jenen abweichen, die in
diesem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehoren unter anderem Auswirkungen
gegenwartiger und zukinftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbediirfnisse der Emittentin, die
Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Emittentin, nachhaltige Anderungen der anwendbaren
Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen, Epidemien und sonstige Faktoren. Daher sollten sich
Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen. In diesem Zusammenhang
wird Anlegern ausdriicklich empfohlen, den Abschnitt ,Risikofaktoren”, insbesondere die Punkte ,,1.2. Risikofaktoren
in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin” und,,1.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und regulatorische
Rahmenbedingungen” zu lesen. Dieser Abschnitt enthédlt eine Beschreibung wesentlicher Risikofaktoren, welche
einen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin und Mérkte, in denen die Emittentin tatig ist, haben kénnen.
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1 RISIKOFAKTOREN
1.1 Aligemein

Die Risikofaktoren beschreiben zukiinftig moéglicherweise eintretende Ereignisse oder Entwicklungen, die auf den
Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte und die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen aus den Nichtdividendenwerten zu erfillen, einen nachteiligen Einfluss haben kénnen. Die
Emittentin hat diese Risikofaktoren innerhalb der Risikokategorien nach deren Wesentlichkeit gereiht, sodass die
nach ihrer Einschdtzung wesentlichen Risikofaktoren als erste genannt werden, gefolgt von jenen mittlerer und
geringer Bedeutung. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte unter Zugrundelegung der von der Emittentin im
Zeitpunkt der Prospekterstellung eingeschatzten Eintrittswahrscheinlichkeit und des von ihr angenommenen
Ausmalies der Auswirkung des Eintrittes dieser Ereignisse oder Entwicklungen.

Anleger sollten drei Hauptkategorien von Risiken abwdgen, ndmlich
e Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin;
e Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und regulatorische Rahmenbedingungen und
e Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdividendenwerte.

1.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstatigkeit der Emittentin

Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwdirtigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstéindig oder
fristgerecht erfiillen kann (Liquiditétsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin besteht das
Risiko, dass die liquiden Mittel der Emittentin nicht ausreichen, um ihre gegenwartigen oder zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen vollstindig oder fristgerecht zu erfiillen. Uberdies besteht fiir die Emittentin das Risiko, dass
sie Handelspositionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditat nicht kurzfristig verduRern, absichern oder nur
zu einem geringeren Preis verkaufen kann.

Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem Schuldner an die Emittentin zu erbringen sind
(Kredit-, Ausfallsrisiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, insbesondere Zins-
und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner der Emittentin an diese zu erbringen sind. Das Kredit- oder
Ausfallsrisiko ist umso hoher, je schlechter die Bonitat des Vertragspartners der Emittentin ist, und bildet samtliche
negativen Folgen aus Leistungsstorungen oder der Nichterfiillung abgeschlossener Vertrage im Kreditgeschaft
aufgrund der Bonitdtsverschlechterung eines Partners ab. Das Kreditrisiko gehort zu den bedeutendsten Risiken der
Emittentin, da es sowohl in den klassischen Bankprodukten, wie z.B. dem Kredit-, Diskont- und Garantiegeschaft, als
auch bei bestimmten Handelsprodukten, wie z.B. Derivatkontrakten wie Termingeschaften, Swaps und Optionen oder
Pensionsgeschaften und Wertpapierleihen, besteht. Es ist moglich, dass vom Schuldner bestellte Sicherheiten z.B.
aufgrund eines Verfalls der Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Die durch das
Bankhaus Spangler an Kunden vergebenen Kredite und Kontokorrentrahmen sind teilweise durch Wertpapiere,
Hypotheken nach 6sterreichischem Recht, Grundschulden nach deutschem Recht und andere Sicherheiten
marktiiblich besichert. Sollte die Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken, ware das Bankhaus Spdngler
hoheren Kreditrisiken und fir den Fall, dass ein Kredit nicht bedient wird, einem héheren Ausfallrisiko ausgesetzt.
Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko, das darin besteht, dass ein auslandischer Schuldner der Emittentin,
etwa aufgrund eines Mangels an Devisenreserven der zustandigen Zentralbank oder aufgrund politischer Intervention
der jeweiligen Regierung, trotz eigener Zahlungsfahigkeit seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht oder nicht
termingerecht erbringen kann. Das AusmaR uneinbringlicher Forderungen von Schuldnern der Emittentin sowie
erforderliche Wertberichtigungen kénnen die dafiir gebildeten Riickstellungen der Emittentin libersteigen und damit
die Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

Risiko, dass die COVID-19-Pandemie, die Lieferkettenengpéisse bzw. die Invasion der Russischen Féderation in der
Ukraine erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Kunden der Emittentin und die Emittentin selbst haben
kénnen.

Die Emittentin kdnnte direkt und tiber ihre Kunden Risiken im Zusammenhang mit dem Ausbruch und den Folgen der
COVID-19-Pandemie, vorherrschender Lieferkettenengpasse bzw. der Invasion der Russischen Foderation in der
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Ukraine und den von Regierungen, Unternehmen und anderen ergriffenen oder unterlassenen MaRnahmen zur
Verhinderung der Ausbreitung dieser Pandemie, Begegnung der Lieferkettenengpasse bzw. der Invasion der
Russischen Foderation in der Ukraine, ausgesetzt sein.

Die aus den oben angefiihrten Risiken resultierenden Geschaftsbeschrankungen und -einschrankungen kénnen zu
einer Verschlechterung der finanziellen Bedingung der Kunden der Emittentin im Allgemeinen fiihren. Insbesondere
sind bestimmte Unternehmen, wie zum Beispiel Handel und Gewerbe, Gastgewerbe/Unterkunft, Baugewerbe,
Automobilindustrie einschlieRlich ihrer Zulieferer, Reiseveranstalter/Reisebiiros, Transport und
Veranstaltungsorganisation, Holz- und Stahlhandel, energieabhdngige Branchen etc. stark betroffen.

Infolgedessen konnte die Qualitat des Kreditportfolios der Emittentin leiden und sich verschlechtern, und notleidende
Kredite konnten zunehmen, da die Kunden der Emittentin moglicherweise nicht oder nicht rechtzeitig in der Lage
sind, ihre Kredite zuriickzuzahlen, und/oder die Sicherheiten, die diese Kredite absichern, kénnten unzureichend
werden und es kdnnten keine neuen Sicherheiten bereitgestellt werden. Dies kénnte zu Kreditverlusten fihren und
erhohte Riickstellungen fiir Kreditverluste erfordern. Derzeit lassen sich die letztendlichen Auswirkungen der
Pandemie auf die Emittentin und die letztendlichen Auswirkungen der moglicherweise folgenden Wirtschaftskrise
nicht mit Sicherheit vorhersagen.

Die COVID-19-Pandemie sowie ggf. erneut notwendige MaRnahmen zu derer Einddmmung kodnnen den
Geschéftsbetrieb der Emittentin direkt negativ beeinflussen, wenn ihre Mitarbeiter erkranken, isoliert werden oder
wenn Geschaftsraume gesperrt oder geschlossen werden. Es besteht auch das Risiko, dass die Emittentin ihren
Geschéftsbetrieb nicht wie gewohnt fortsetzen kénnte, wenn ein groRer Teil ihrer Mitarbeiter ausschlieflich von zu
Hause ausarbeiten muss.

Die oben angefiihrten Ereignisse und deren Folgen konnten sich auch negativ auf den Marktwert der
Vermogenswerte auswirken, die von der Emittentin finanziert bzw. gehalten werden (wie Anleihen und
Beteiligungen) oder als Sicherheit fiir die Riickzahlungsanspriiche der Emittentin dienen.

Dariiber hinaus haben die oben angefiihrten Ereignisse bereits zu einer erheblichen Zunahme der Volatilitat auf den
globalen Kapitalmarkten sowie zu einem Anstieg der Credit-Spreads gefiihrt, wobei sich dieser Trend fortsetzen bzw.
jederzeit wiederholen konnte. Dies konnte sich negativ auf die Refinanzierungskosten der Emittentin auswirken.
Infolge der noch nicht absehbaren Entwicklungen im Zusammenhang mit den oben angefiihrten Ereignissen kénnte
die Emittentin zunehmend mit Stundungen von Kundenkrediten, Ziehungen von zugesagten Rahmenkrediten durch
Kunden oder moglicherweise einer Verringerung der Einlagen konfrontiert werden.

Der Credit-Spread ist der Kreditaufschlag, der die Bonitdt der Emittentin im Vergleich zu einer risikolosen Anlage
gleicher Laufzeit widerspiegelt. Credit-Spreads werden als Aufschlage auf aktuelle risikolose Zinssatze gehandelt.

Risiko von Verlusten und der Beeintréiichtigung verschiedener Geschdftsfelder der Emittentin aufgrund des
Versagens von internen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern oder des Eintretens von externen
Ereignissen (Operationelles Risiko und IKT Risiko)

Unter operationellem Risiko versteht man das Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen,
wie die Umstellungen im normalen Betrieb aufgrund des Ausbruchs von Pandemien, Sachschaden,
Fehlverarbeitungen oder Betrugsfille. Werden derartige Risiken schlagend, so kann das bei der Emittentin zum
Auftreten von Kostensteigerungen oder zu ErtragseinbuBen fihren und sich nachteilig auf die Ertragslage der
Emittentin auswirken, welche die dafir vorgehaltenen Eigenmittel libersteigen konnten.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem MaRe von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfdlle, Sicherheitsmangel oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung und Cyber-Angriffe auf die
Datenverarbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der Emittentin
voribergehend beeintrachtigen, trotz vorhandener Backup-Systeme und Notfallplane betrdchtliche Kosten fiir
Wiederherstellung und Uberpriifung der Daten verursachen und auch nachteilige Auswirkungen auf das
Kundengeschaft und die Reputation der Emittentin haben.
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Risiko der Beeintréiichtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus am Geld- und am
Kapitalmarkt (Zinséinderungsrisiko)

Die Emittentin erhdlt Zinsen aufgrund der Gewdhrung von Darlehen und anderer Kapitalanlagen und leistet
entsprechend Zinsen an Anleger und Investoren. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken
und daher tiglich zu Anderungen fithren. Kommt es zu einer Anderung der Zinsen, dndern sich automatisch auch die
Zinsforderungen und die Zinsverbindlichkeiten der Banken. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich somit aus der
Ungewissheit Giber die zuklnftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Starke Schwankungen der Zinssatze kdnnen
eine negative Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus kdonnen sich
negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten nachzukommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbesondere wegen der
Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremden Wahrungen sowie Preisschwankungen von
Gutern und Derivaten, Verluste entstehen kénnen. Marktrisiken ergeben sich primar durch eine ungiinstige und
unerwartete Entwicklung des konjunkturellen Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssatze, der Aktien- und
Wechselkurse, sowie der Gold- und Rohstoffpreise. Auch die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen
Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage hangen im weiteren Sinn
wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mogliche negative Veranderungen von
Positionen des Handels- bzw. Bankbuches der Emittentin. In diesem Zusammenhang kénnen die Erlése der Emittentin
aus Handelsgeschidften (Geldhandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel) auf Grund unginstiger
Marktverhaltnisse oder unglinstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Auch das kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Risiko aufgrund der Bonitdt der Emittentin (Emittentenrisiko, Credit-Spread Risiko)

Emittentenrisiko ist das Risiko der Unfahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zur
Ganze und fristgerecht zu leisten. Je schlechter die Bonitat der Emittentin ist, desto hoher ist dieses Ausfallsrisiko. Die
Emittentin unterliegt keiner Beschriankung, aulRerhalb dieses Prospekts (z.B. im Rahmen von Privatplatzierungen)
weitere Nichtdividendenwerte zu emittieren oder sonstiges Fremdkapital aufzunehmen. Die Emission und der
Verkauf solcher prospektfreier/privatplatzierter Nichtdividendenwerte kénnen sich auf den Wert der unter diesem
Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte negativ auswirken. Die Emittentin kann dariber hinaus jederzeit
Kreditfinanzierungen abschlieen. Weitere Fremdfinanzierungen kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf die Féhigkeit
der Emittentin zur Erfillung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus den Nichtdividendenwerten haben, sowie die Mittel,
aus denen die Tilgung der Nichtdividendenwerte im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Die
Verwirklichung des Emittentenrisikos kann dazu fiihren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen und/oder
im Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin die Tilgung ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallt.

Credit-Spread Risiko ist das Risiko, dass sich der Credit-Spread der Emittentin verandert. Weitet sich der Credit-Spread
der Emittentin aufgrund von Verwerfungen auf dem Geld- oder Kapitalmarkt aus, so kommt es zu einem Kursverlust
der Wertpapiere.

Beratungsfehler kénnen zu einer Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage bei der Emittentin
fiihren (Risiko von Beratungsfehlern).

Ein wesentlicher Teil der Geschéftstatigkeit des Bankhaus Spéngler hangt mit der Beratung uber die
Vermoégensveranlagung oder Finanzierungsmoglichkeiten zusammen. Dabei besteht das Risiko, dass das Bankhaus
Spangler aufgrund fehlerhafter Beratung auf Schadenersatz in Anspruch genommen wird. Es kdnnen Schadensfalle
eintreten, fur die im Einzelfall oder bei gehduftem Auftreten nicht oder nicht in ausreichendem MaR
Versicherungsschutz besteht. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des
Bankhaus Spangler haben und die Reputation des Bankhaus Spangler nachhaltig schadigen.

Risiko der Emittentin aufgrund eines intensiven Wettbewerbs oder einer verschérfenden Wettbewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)
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Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausgesetzt. Intensiver
Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern oder eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf
dem Heimmarkt Osterreich kénnen die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und den Geschéftsverlauf der
Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin (Risiko von Interessenkonflikten)

Interessenkonflikte kdnnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem An- und Verkauf bzw. der
Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und Platzierungsgeschaft, eigenen
Geschaften der Emittentin in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschaft, der Finanzierung von Finanzinstrumenten, der
Beratung von Unternehmen, beispielsweise {ber ihre Kapitalstruktur und bei Unternehmenskdufen oder
Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschdften in Zusammenhang mit Geschaften in Finanzinstrumenten
sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten. Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls
an Geschaften betreffend die Basiswerte sowohl auf eigene Rechnung als auch auf Rechnung von verwaltetem oder
Kundenvermdgen beteiligt sein. Das kann den Marktwert, die Liquiditdt oder den Wert der Nichtdividendenwerte
beeinflussen und sich nachteilig auf die Interessen der Inhaber der Nichtdividendenwerte auswirken. Weiters kénnen
sich aus der Funktion der Emittentin als Berechnungsstelle Interessenkonflikte ergeben, insbesondere hinsichtlich
bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach
Malgabe der Endgiiltigen Bedingungen der emittierten Nichtdividendenwerte allenfalls zu treffen hat und die
Einfluss auf die Auszahlungs- bzw. Riickzahlungsbetrdage der Nichtdividendenwerte haben. Die Emittentin kann
daruber hinaus weitere variabel verzinste Nichtdividendenwerte auf Basiswerte ausgeben. Aus diesen Geschéaften
der Emittentin konnen sich Interessenkonflikte ergeben, die sich negativ auf den Preis der Nichtdividendenwerte
auswirken kénnen. Die Emittentin verfligt am Ausgabetag der variabel verzinsten Nichtdividendenwerte oder in der
Folgezeit moglicherweise Gber Informationen bezliglich der den variabel verzinsten Nichtdividendenwerten zugrunde
liegenden Basisinstrumente, welche fiir die Wertentwicklung der Basiswerte und die variabel verzisten
Nichtdividendenwerte wesentlich sein kdnnen und welche nicht 6ffentlich zugéanglich sind.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Glben wesentliche Organfunktionen und sonstige
leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer) in anderen Gesellschaften innerhalb und
auBerhalb der Gruppe des Bankhaus Spéangler aus. Aus dieser Tatigkeit fir andere Gesellschaften kdnnen sich
potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei
den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in
aktiver Geschaftsbeziehung steht. Interessenkonflikte kdnnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem
An- und Verkauf oder der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und
Platzierungsgeschéft, eigenen Geschéaften der Bank in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschaft, der Finanzierung von
Finanzinstrumenten, der Beratung von Unternehmen, beispielsweise U(iber ihre Kapitalstruktur und bei
Unternehmenskdufen oder Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschaften in Zusammenhang mit
Geschaften in Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten.

Das Bankhaus Spangler steht im Besitz von 4 Privatstiftungen und 11 Privataktionaren, die Uber einen
Syndikatsvertrag verbunden sind, der die Transferierbarkeit der Aktien des Bankhaus Spangler stark einschrankt. Die
Heinrich Spangler Privatstiftung, die Wiesmdiiller Privatstiftung, die Richard Spangler Privatstiftung und die Familie
Welt Privatstiftung als Hauptaktiondre des Bankhaus Spéangler besitzen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin
und konnen maRgebliche Entscheidungen des Managements der Emittentin oder Entscheidungen der
Hauptversammlung beeinflussen. Die Interessen dieser Hauptaktiondare kénnten den Interessen der Emittentin
widersprechen. Dariiber hinaus Gben Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin zum Teil Organfunktionen in den
Organen dieser Hauptaktionare aus.

Samtliche vorstehend skizzierten Interessenskonflikte kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus kdnnen sich negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin
ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerten
nachzukommen.

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin (Beteiligungsrisiko)
Unter dem Beteiligungsrisiko werden die potenziellen Wertverluste aufgrund von Dividendenausfall,

Teilwertabschreibungen und VerduRerungsverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin subsumiert, deren
Eintreten sich nachteilig auf die Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin auswirken kann.
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Die Auslésung von sogenannten "Cross Default"-Klauseln kénnte einen unerwarteten plétzlichen Liquiditédtsbedarf
zur Bedienung fiillig gestellter Verbindlichkeiten zur Folge haben (Risiko eines Cross Default).

Bei einigen Refinanzierungen unterliegt die Emittentin Cross Default-Klauseln, welche eine vorzeitige Falligkeit von
Verbindlichkeiten auslésen kdnnen, wenn die Emittentin mit bestimmten anderen Zahlungen in Verzug gerat. Der
Eintritt eines kunftigen "Cross Default"-Falls kann zu einem hohen plétzlichen Liquiditdtsbedarf bei der Emittentin
fihren, um die fallig gestellten Verbindlichkeiten zu bedienen, wobei derartige Liquiditat nur zu sehr unglinstigen
Konditionen und woméglich gar nicht beschaffbar sein kénnte.

Risiko, dass die Kernkapitalquote nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfligt liber eine harte Kernkapitalquote von 14,5 % per 31.12.2021 (hartes Kernkapital, ausgedriickt
als Prozentsatz des Gesamtrisikobetrags). Diese Quote kdnnte in Anbetracht von unabsehbaren Ereignissen nicht
ausreichend sein und die Beteiligung von Fremdkapitalgebern an der Sanierung und Abwicklung der Emittentin
erforderlich machen.

Risiko der mangelnden Verfiigbarkeit kostengiinstiger Refinanzierungsméglichkeiten (Risiko aus der Abhdngigkeit
von Refinanzierungsméglichkeiten)

Die kiinftige Geschéaftsentwicklung der Emittentin sowie deren Profitabilitdt hdngen vom Zugang zu kostengtinstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und Kapitalmarkten ab. Der Zugang
zu und die Verflgbarkeit dieser Refinanzierungsmoglichkeiten stellen sich gegeniiber der Vergangenheit oder den
Planungen der Emittentin aufgrund unerwarteter Ereignisse, wie beispielsweise im Zusammenhang mit der
gegenwirtigen Krise aufgrund der Covid-19 Pandemie oder aufgrund einer Anderung der Zinssitze, verandert dar.
Derartige Umstdande, die zu nachteiligen Refinanzierungsmoglichkeiten fiihren, kénnen sich nachteilig auf die
Fahigkeit der Emittentin auswirken, die unter diesem Angebotsprogramm zu emittierenden Wertpapiere zu
bedienen.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fiihrungskrdfte oder des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen
Entwicklungen und Trends am Bankensektor (Personenrisiko)

Der Geschaftsverlauf des Bankhaus Spangler hiangt in hohem Male von qualifizierten Fihrungskraften und
Mitarbeitern ab, die bei der Emittentin zum tberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt sind. Dariiber hinaus
arbeiten Mitglieder der Eigentiimerfamilie teilweise auch in leitender Funktion im Bankhaus Spangler mit und diese
Tatigkeiten sind fur den Geschéftsverlauf des Bankhaus Spangler in hohem Male ausschlaggebend. Weiters kann ein
Schaden fiir die Emittentin daraus entstehen, dass das Management wesentliche Entwicklungen und Trends im
Bankensektor nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt. In der Folge kann es daraufhin zu
Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen Unternehmensziele ex post
als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise schwer reversibel waren. Damit verbunden ist auch die Gefahr, dass
die firr die Bank notwendige Kundenbindung durch ReputationseinbuRen beeintrachtigt werden kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschdiftstitigkeit der Emittentin auferhalb Osterreichs aufgrund méglicher
Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen in den Léndern, in denen die Emittentin tétig ist
(ldnderspezifische Risiken)

Die von der Emittentin verfolgten Strategien fiir ihre Geschaftstitigkeit auRerhalb Osterreichs beruhen auf
bestimmten Annahmen Uber die Entwicklung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in diesen Landern. Sollten
diese Annahmen nicht in der von der Emittentin prognostizierten Weise eintreten, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Die Tatigkeit der Emittentin ist
Risiken hinsichtlich politischen, wirtschaftlichen und sozialen Anderungen ausgesetzt (einschlieRlich
Wihrungsschwankungen des Schweizer Franken, méglichen Devisenkontrollen und -beschrdnkungen, Anderungen
im regulatorischen Umfeld, Inflation, Rezession, lokale Marktverzerrungen und Arbeitskampfe). Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Ereignisse kann auch die Fahigkeit der in diesen Ldndern beheimateten Kunden oder
Gegenparteien der Emittentin beeintrachtigen, auslandische Wahrungen oder Kredite zu erhalten und damit die
Verbindlichkeiten gegeniiber der Emittentin zu erfillen.
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Die Emittentin operiert auf Grundlage der derzeit geltenden politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen auch auRerhalb Osterreichs. Die Emittentin ist dem Risiko von Verdnderungen der
rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen ausgesetzt. Beschlossene Gesetzesinderungen und Anderungen
der Gerichts- und Verwaltungspraxis in den Jurisdiktionen, in denen die Emittentin tatig ist, kénnen die
Geschaftstatigkeit der Emittentin beeinflussen und zu negativen Auswirkungen auf die Vermégens- Finanz- und
Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der Geschdftstdtigkeit der Emittentin
auperhalb Osterreichs (Wéhrungsrisiko)

Aufgrund der Geschiftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs, darunter in Lindern, die nicht den Euro als
Gemeinschaftswahrung fiihren, besteht ein Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen. Die Emittentin
erwirtschaftet einen Teil ihrer Umsatzerldse nicht in Euro, sondern in anderen Wahrungen, insb. im Schweizer
Franken, weshalb sich Schwankungen der Wechselkurse unvorteilhaft auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken kdnnen.

1.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und regulatorische Rahmenbedingungen
Risiko, dass aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorschriften finanzielle Belastungen fiir die Emittentin entstehen

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 2, welches zur Verlusttragung
bereits im ,going concern” dient, sowie die Kategorie des Tier 1, welches als ,,gone concern” Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die iberwiegende Form von Eigenmitteln als ,,Common Equity Tier 1“, dem so genannten ,harten
Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital, die offenen Riicklagen sowie der Fonds
fur allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestimmungen enthalten,
welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Herabschreibung des Kapitalbetrages oder eine Umwandlung in
Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von
der Emittentin ausgegebene Instrumente aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als
Eigenmittel genutzt werden kdnnen. Fir solche Instrumente enthélt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz,
wobei die Anrechenbarkeit wihrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschaftes zu sichern, ist ein effektives Kapitalmanagement der Emittentin
von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es der Emittentin erschweren, ihre Bilanz und
Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquellen zu erschlieBen, kdnnen einen erheblich
nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalausstattung der Emittentin haben.

Die Emittentin berechnet die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten und Kennziffern anhand der gesetzlichen Vorgaben,
insbesondere der Bestimmungen der CRR und des BWG. Jeder VerstoB gegen Vorschriften betreffend die
Eigenkapitalausstattung und andere aufsichtsrechtliche Kennzahlen kann dazu fiihren, dass die Emittentin mit
behordlichen Sanktionen belegt wird, was wiederum zu einem Anstieg der operativen Kosten und einem
Reputationsverlust fliihren kann. Weiters besteht das Risiko, dass sich die aufsichtsrechtlichen Anforderungen in
Zukunft andern, was wiederum zu einem Anstieg der Kosten und Ausgaben der Emittentin fiihren kann.

Die Emittentin hat Beitrdge zum einheitlichen Abwicklungsfonds zu leisten, der fir Bankenabwicklungen zur
Verfligung stehen soll. Sie ist weiters Mitglied des Einlagensicherungssystems, das ex ante mit 0,80% der gedeckten
Einlagen von den Kreditinstituten — wie der Emittentin — bis zum 03.07.2024 zu dotieren ist.

Neben den ex ante Beitragen kénnten die Kreditinstitute verpflichtet sein, bestimmte aulRerordentliche (ex post)
Beitrage zu zahlen, falls die verfligbaren Mittel zur Entschadigung der Einleger nicht ausreichend sind.

Die Beitrdge zum Abwicklungsfonds und zur Einlagensicherung kénnen zu zusétzlichen finanziellen Belastungen der
Emittentin fihren.

Dariiber hinaus ist der GroRteil der Kreditinstitute verpflichtet, zur Sicherstellung der Regelungen der
Bankensanierung und Bankenabwicklung im Sinne des BaSAG einen Mindestbetrag an Eigenmitteln und
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bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in Form eines Prozentanteils an ihren Gesamtverbindlichkeiten und
Eigenmitteln vorzuhalten, der von der zustandigen Abwicklungsbehorde vorgeschrieben wird (,MREL”). Die
Emittentin hat bis zum Datum des Prospektes keine MREL-Vorschreibung erhalten.

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen
die Konzession der Emittentin beschrdnkt oder entzogen wird (regulatorisches Risiko)

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen
die Bankkonzession der Emittentin beschrankt oder sogar ganzlich entzogen wird. Die zustdndige Behdrde hat in
diesem Zusammenhang eine weitreichende Kompetenz und kann beispielsweise im Falle von Verletzungen des
Mindesterfordernisses an Eigenmitteln derartige MalRnahmen beschlieRen.

Risiko eines erh6hten Kostenaufwandes aufgrund einer Anderung oder gedinderten Auslegung rechtlicher
Regelungen

Zuséatzlich zu den bankenrechtlichen Vorschriften muss die Emittentin eine Reihe von europarechtlichen und
nationalen Regelungen insbesondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts, des Steuerrechts und
Pensionsrechts einhalten. Diese rechtlichen Regelungen und ihre Auslegung entwickeln sich stetig weiter. Es besteht
das Risiko, dass die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte und zuletzt durch das Abgabenanderungsgesetz
2016 (BGBI | Nr. 117/2016) reformierte Stabilititsabgabe (,Bankensteuer”) sowie sonstige Anderungen der
rechtlichen Regelungen oder deren Auslegung zu einem erhdhten Kostenaufwand fiihren, der sich negativ auf den
Geschiftserfolg der Emittentin auswirken kann. Insbesondere kénnen Anderungen im Bereich des Steuerrechts zu
einem Rucklauf der Investitionsbereitschaft der potenziellen Anleger flihren, wodurch die Emittentin kostspieligere
MaRnahmen zur Kapitalaufbringung als die Begebung von Nichtdividendenwerten ergreifen musste, das sich
ebenfalls negativ auf den Geschaftserfolg der Emittentin auswirken kann.

Die Emittentin kénnte zu Riickzahlungen im Zusammenhang mit Zinszahlungen aufgrund der rechtlichen
Rahmenbedingungen von negativen Referenzzinssdtzen (sogenannten , Negativzinsen”) verpflichtet sein. (Risiko
der Riickerstattung im Zusammenhang mit Negativzinsen).

In Zusammenhang mit negativen Werten von Referenzzinssadtzen (wie z.B. des EURIBOR) ergingen mehrere Urteile
des Obersten Gerichtshofs (OGH) zu Anpassungsfragen von Kreditzinsen bei variabel verzinsten Verbraucherkrediten.
Nach diesen Entscheidungen haben Kreditinstitute zwar keine Zinsen an die Verbraucher zu leisten, jedoch ist ihnen
bei Verbraucherkrediten das Festsetzen einer Untergrenze fiir den Referenzzinssatz bei 0 % fiir den Fall eines
negativen Indikators unter Berufung auf ergdnzende Vertragsauslegung verwehrt. Der OGH stellte weiters fest, dass
eine Klausel in einem Verbraucherkreditvertrag, mit der der Referenzzinssatz fiir den Fall negativer Werte bei 0 % als
Untergrenze festgelegt wird, ohne dass auch eine Obergrenze fiir den Sollzinssatz vereinbart wurde, gegeniber
Konsumenten unzuldssig ist. In Zusammenhang mit Unternehmerkrediten hat der OGH in einer jlingst ergangenen
Entscheidung eine Mindestzinsklausel als zuldssig erachtet, da sie als ,echte” Mindestzinsklausel die
Hauptleistungspflicht des Schuldners umschrieb und daher nicht der Inhaltskontrolle von AGB-Klauseln unterlag.
Zahlreiche weitere Fragen, einschlieBlich der Abgrenzung zwischen ,echten” und ,unechten” Mindestzinsklauseln
sind jedoch weiterhin offen. Jede aus Bankensicht nachteilige Gerichtsentscheidung betreffend Unternehmerkredite
konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Im Fall negativer Referenzzinssatze kénnte die Emittentin verpflichtet sein, fir die jeweilige Zinsperiode und/oder fir
die Vergangenheit erhaltene Zahlungen (teilweise) zuriickzuerstatten oder eine Untergrenze von 0% (statt in Hohe
des Aufschlags auf den Referenzzinssatz) fiir den Sollzinssatz zu akzeptieren. Insbesondere wenn die Riickstellungen
der Emittentin fiir solche Zahlungen nicht ausreichend sind, kdnnte dies direkte negative Auswirkung auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.4. Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdividendenwerte

Risiko einer ungiinstigen Entwicklung der Marktpreise der Nichtdividendenwerte, das sich verwirklicht, wenn der
Inhaber die Nichtdividendenwerte vor ihrer Endfilligkeit verdufert (Zinséinderungsrisiko und Kursrisiko)

Die Entwicklung der Marktpreise der Nichtdividendenwerte hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie z.B.
Anderungen des Marktzinsniveaus oder der fehlenden oder iibermaRigen Nachfrage nach der betreffenden Art von
Nichtdividendenwerten. Der Inhaber von Nichtdividendenwerten ist daher dem Risiko einer unglinstigen Entwicklung
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der Marktpreise seiner Nichtdividendenwerte ausgesetzt, das sich verwirklicht, wenn der Inhaber die
Nichtdividendenwerte vor ihrer Endfalligkeit verkauft.

Fix verzinste Anleihen und fix verzinste Step-up- und Step-down-Anleihen

Ein Inhaber von fix verzinsten Anleihen (,,Fix verzinste Anleihen”) ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser
Anleihen aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes fillt. Wahrend der Nominalzins der Fix verzinsten Anleihen
gemaR den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen wahrend der Laufzeit dieser Anleihen feststeht, dndert sich der
aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt fir Emissionen mit derselben Laufzeit (,,Marktzins“) in der Regel taglich. Wenn
sich der Marktzinssatz andert, andert sich auch der Marktpreis der Fix verzinsten Anleihen, jedoch in
entgegengesetzter Richtung. Steigt der Marktzinssatz, fallt der Marktpreis der Fix verzinsten Anleihen in der Regel,
bis die Rendite dieser Anleihen ungefdhr dem Marktzinssatz entspricht. Wenn der Marktzins sinkt, steigt der
Marktpreis von Fix verzinsten Anleihen in der Regel, bis die Rendite solcher Anleihen in etwa dem Marktzins
entspricht. Das gleiche Risiko gilt fiir Step-Up-Anleihen (,,Step-Up-Anleihen”) und Step-Down-Anleihen (,,Step-Down-
Anleihen”), wenn die Marktzinsen fiir vergleichbare Anleihen héher sind als die fir diese Anleihen geltenden
Zinssatze.

Variabel verzinsliche Anleihen

Variabel verzinsliche Anleihen (,Variabel verzinsliche Anleihen”) sind tendenziell volatile Anlagen. Ein Inhaber von
variabel verzinslichen Anleihen ist dem Risiko schwankender Zinssdtze und unsicherer Zinsertrdge ausgesetzt.
Schwankende Zinssdtze machen es unmoglich, die Rentabilitdt von variabel verzinsten Anleihen im Voraus zu
bestimmen. Wenn variabel verzinsliche Anleihen so strukturiert sind, dass sie Multiplikatoren oder andere
Hebelfaktoren oder Caps oder Floors oder eine Kombination dieser Merkmale oder andere dhnliche Merkmale
enthalten, kann der Marktpreis volatiler sein als bei variabel verzinslichen Anleihen, die diese Merkmale nicht
enthalten. Wenn die Hohe der zu zahlenden Zinsen in Verbindung mit einem Multiplikator groBer als eins oder unter
Bezugnahme auf einen anderen Hebelfaktor bestimmt wird, werden die Auswirkungen von Zinsanderungen auf die
zu zahlenden Zinsen verstarkt. Eine Obergrenze hat zur Folge, dass der Zinsbetrag niemals Uber die festgelegte
Obergrenze hinaus ansteigt, so dass der Inhaber nicht von einer tatsidchlich glinstigen Entwicklung Gber die
Obergrenze hinaus profitieren kann. Die Rendite kdnnte daher deutlich niedriger sein als die dhnlicher variabel
verzinslicher Anleihen ohne Cap.

Fix zu variabel verzinsliche Anleihen

Fixed to Floating Rate Notes werden mit einem Zinssatz verzinst, der von einem fixen in einen variablen Zinssatz
umgewandelt wird. Der Spread auf solche Nichtdividendenwerte kann fiir den Anleger unglinstiger sein als die dann
vorherrschenden Spreads auf vergleichbare variabel verzinsliche Nichtdividendenwerte, die sich auf denselben
Referenzzinssatz beziehen. Darliber hinaus kann der variable Zinssatz niedriger sein als der davor gegoltene
Fixzinssatz. In der variabel verzinsten Phase unterliegen diese Anleihen denselben Risiken wie variabel verzinsliche
Anleihen.

Nullkupon-Anleihen

Nullkupon-Anleihen (,,Nullkupon-Anleihe”) zahlen keine laufenden Zinsen, sondern werden mit einem Abschlag auf
ihren Nennwert oder zu einem aufgezinsten Riickzahlungsbetrag ausgegeben. Anstelle von periodischen
Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Riickzahlungspreis und dem Ausgabepreis bis zur Falligkeit einen
Zinsertrag dar und spiegelt den Marktzinssatz wider. Ein Inhaber einer Nullkupon-Anleihe ist dem Risiko ausgesetzt,
dass der Marktpreis einer solchen Anleihe aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes fillt. Die Marktpreise von
Nullkupon-Anleihen sind volatiler als die Marktpreise festverzinslicher Anleihen und reagieren wahrscheinlich starker
auf Anderungen des Marktzinses als verzinsliche Anleihen mit einer dhnlichen Laufzeit.

Risiko, dass Zinszahlungen aufgrund einer verschlechterten Marktsituation nur zu einer niedrigeren Rendite
wiederveranlagt werden kénnen (Wiederanlagerisiko)

Bei Nichtdividendenwerten mit regelmafiger Verzinsung koénnen Anleger Zinszahlungen aufgrund einer
Verschlechterung der Marktsituation seit Erwerb der Nichtdividendenwerte méglicherweise nur zu einer niedrigeren
Rendite wiederveranlagen.
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Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin (Kiindigungsrisiko)

Die Emittentin ist unter gewissen Voraussetzungen, die in den Endglltigen Bedingungen festgelegt werden,
berechtigt, die von ihr emittierten Nichtdividendenwerte vor Ablauf der Laufzeit zu kiindigen. Liegt der Wert, den die
Anleger bei einer Kiindigung durch die Emittentin vor Ablauf der Laufzeit als Tilgungsbetrag erhalten, unter dem
jeweiligen Emissions- oder Kaufkurs, kénnen die Anleger massive Verluste erleiden. Durch die vorzeitige Kiindigung
kann ein moglicher, vom Anleger erwarteter zuklnftiger Ertrag ausfallen. Wenn die Emittentin ihr Recht wahrend
einer Periode sinkender Marktzinssatze auslibt, konnen die Gewinne bei der Riickzahlung geringer ausfallen als
erwartet und der Tilgungsbetrag kann unter dem vom Investor bezahlten Erwerbspreis liegen.

Risiko des Ausfalls des Zahlungsstroms bei strukturierten Nichtdividendenwerten (Zahlungsstromrisiko)

Strukturierte Nichtdividendenwerte gewdhren in der Regel einen bestimmten Zahlungsstrom, d.h. es wird in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, unter welchen Bedingungen, zu welchen Zeitpunkten und in welcher Hohe
Zinszahlungen erfolgen und/oder die Tilgung erfolgt. Die tatsidchlichen Zahlungsstrome kdnnen jedoch bei
Nichteintritt der vereinbarten Bedingungen von den erwarteten Zahlungsstromen abweichen. Die Verwirklichung des
Zahlungsstromrisikos kann dazu fiihren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen.

Risiko aufgrund von Schwankungen der Wirtschaftsentwicklung (Wéhrungsrisiko, Wechselkursrisiko,
Inflationsrisiko)

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko der negativen Abweichung zwischen tatsdchlichem und erwartetem Ertrag aus
einem Nichtdividendenwert, der auf fremde Wahrung lautet.

Das Wahrungsrisiko setzt sich zusammen aus dem Zinsanderungsrisiko (siehe oben) und dem Wechselkursrisiko. Das
Wechselkursrisiko resultiert aus einer fiir den Anleger negativen Entwicklung des Wechselkurses. Der Wechselkurs
driickt das Preisverhaltnis zweier Wahrungen aus, wobei die Menge an ausldandischen Geldeinheiten pro Euro
betrachtet wird (Mengennotierung). Die Verwirklichung des Wahrungsrisikos kann dazu fihren, dass Zinszahlungen
ganz oder teilweise ausfallen und/oder die Tilgung ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfillt. Die
Verwirklichung des Wahrungsrisikos kann zur Wertminderung oder Wertlosigkeit der Nichtdividendenwerte fiihren.

Sofern der durch Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde
Wahrung berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes in einer solchen fremden Wahrung bestimmt, hangt das
Risiko der Nichtdividendenwerte nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch von dem
Wert der fremden Wahrung im Vergleich zum Euro ab. Wird die Wahrung des Basiswerts gegeniiber dem Euro etwa
abgewertet, verringert sich die Hoéhe der Zinszahlungen in Euro entsprechend.

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Geldentwertung. Die tatsdchlich vom Anleger erzielte Rendite wird
durch die Inflation verringert. Es besteht das Risiko, dass die Inflationsrate gleich hoch oder hoher als die
Nominalverzinsung und die Realverzinsung somit null oder gar negativ ist.

Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit von Nichtdividendenwerten

Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten werden die Forderungen im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Glaubiger von
Nachrangigen Nichtdividendenwerten, die regulatorisch zum Erganzungskapital zéhlen, sind in einer deutlich héheren
Risikoklasse als Glaubiger nicht nachrangiger Nichtdividendenwerte und damit einem hoheren Ausfallsrisiko
ausgesetzt und kdnnen im Extremfall ihre Forderungen ganz verlieren.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der nachrangigen Nichtdividendenwerte als
Erganzungskapital gemal Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es besteht

das Risiko, dass die Nichtdividendenwerte nicht wie dargestellt angerechnet werden kdnnen.

Die Versagung der Anrechnung als Erganzungskapital kann zu einer vorzeitigen Riickzahlung durch die Emittentin
flihren und Anleger vorzeitig dem Wiederveranlagungsrisiko aussetzen.

Risiko, dass Anleihegléubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind
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Die Umsetzung der BRRD in Osterreich erfolgte mit dem Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG).

GemadlR dem BaSAG hat die FMA als zustandige Abwicklungsbehérde bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen
insbesondere die Befugnisse, bestimmte Kapitalinstrumente (zusatzliches Kernkapital gemaR Artikel 52 Abs 1 CRR
und Erganzungskapital gemaR Artikel 63 CRR) in Anteile (insbesondere Aktien) oder andere Instrumente des harten
Kernkapitals (Kapitalinstrumente, die die Bedingungen gemaR Art. 28 Abs 1 bis 4, Art 29 Abs 1 bis 5 oder Art 31 Abs
1 der CRR erfillen) umzuwandeln oder deren Nennwert ganz oder teilweise abzuschreiben (Instrument der
Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaRt § 70
BaSAG) oder den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag bail-in fahiger Verbindlichkeiten (d.h. alle
Verbindlichkeiten eines Instituts mit bestimmten Ausnahmen, wie z.B. gesicherte Einlagen, besicherte
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten gegeniliber Arbeitnehmern) ganz oder teilweise herabzusetzen oder diese
bail-in fahigen Verbindlichkeiten in Eigentumstitel (insb. Aktien) umzuwandeln (Instrument der Glaubigerbeteiligung
gemaR §§ 85ff BaSAG; auch als "Bail-In Tool" bezeichnet).

Die FMA als zustdandige Abwicklungsbehorde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags (einschlieRlich
der Bedingungen und Final Terms von Wertpapieren), bei dem ein in Abwicklung befindliches Institut Vertragspartei
ist, aufzuheben oder zu dndern (z.B. die Falligkeit anzupassen oder hinauszuschieben) oder einen ibernehmenden
Rechtstrager an dessen Stelle als Vertragspartei einzusetzen.

Das BaSAG schreibt eine zwingende Reihenfolge der Herabschreibung und Umwandlung (sog
"Verlusttragungskaskade") vor:

Verluste sind zundchst von Inhabern des harten Kernkapitals (Aktiondre) der Emittentin zu tragen (héchstes
Verlustrisiko) (Stufe 1), dann von Inhabern von Instrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals (z.B. Additional-Tier1-
Emissionen) (Stufe 2), von Inhabern von Instrumenten des Ergdnzungskapitals (z.B. Erganzungskapitalanleihen,
Genussrechte) (Stufe 3), von Inhabern unbesicherter, nachrangiger Finanzinstrumente und Forderungen (z.B.
nachrangige Schuldverschreibungen) (Stufe 4), von Inhabern ,nicht bevorrechtigter” vorrangiger Schuldtitel (z.B.
»,Senior non-preferred-Notes"), die gesetzlich vorgegebene Kriterien erfiillen (Stufe 5), Inhabern von sonstigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Schuldtiteln (Stufe 6) und Forderungen und letztlich von Inhabern von durch
die Einlagensicherung nicht gedeckten Einlagen (iber EUR 100.000,— von Privatpersonen sowie von kleinen und
mittleren Unternehmen (,bevorzugte Einlagen®) (Stufe 7).

Herabgeschriebene Nennwerte von relevanten Kapitalinstrumenten oder bail-in fihigen Verbindlichkeiten sind fiir
Anleger endgiiltig verloren und werden auch dann nicht kompensiert, wenn sich die finanzielle Situation des
Instituts wieder bessert. Nachrangige Nichtdividendenwerte der Emittentin, die als Instrumente des
Ergdanzungskapitals gemaR Artikel 63 der CRR gelten, und Anspriiche der Anleiheglaubiger, die bail-in fahige
Verbindlichkeiten sind, kdnnen unter den oben beschriebenen Voraussetzungen abgeschrieben oder umgewandelt
werden. Es ist daher moglich, dass die aufsichtsbehdérdlichen Befugnisse unter dem BaSAG so eingesetzt werden, dass
die Anleihegldubiger am Verlust der Emittentin beteiligt werden.

Eine Herabschreibung und Umwandlung der Kapitalinstrumente kann die Rechte der Anleiheglaubiger maRgeblich
beeinflussen, einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Nichtdividendenwerte haben und zu einem Verlust des
gesamten in die Nichtdividendenwerte investierten Kapitals fihren.

Risiko von Verlusten aufgrund der Reihung von Nichtdividendenwerten mit Non-Preferred Senior Status

Nichtdividendenwerte mit Non-Preferred Senior Status sind in der Rangfolge gegeniiber den Nichtdividendenwerten
ohne Non-Preferred Senior Status benachteiligt und missen Verluste friiher tragen, was dazu fiihren kann, dass die
Anleger ihre Forderungen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin zur Ganze verlieren.

Bei nachrangigen Nichtdividendenwerten besteht das Risiko, dass ein Riickkauf durch die Emittentin gesetzlich
nicht zuléissig ist

Nachrangige Nichtdividendenwerte dirfen, wenn sich die Emittentin hierfiir entscheidet, nur nach MalRgabe der
bestehenden gesetzlichen Vorschriften von der Emittentin zuriickgekauft werden. Derzeit sehen die anwendbaren
Vorschriften vor, dass ein Rickkauf von nachrangigen Nichtdividendenwerten durch die Emittentin nach MaRgabe
der Bestimmungen der CRR frithestens nach Ablauf von finf Jahren (gilt nur bei ordentlichem Riickkauf) und jedenfalls
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nur mit Zustimmung der FMA zul3ssig ist. Anleihegldubiger sollten sich daher nicht darauf verlassen, dass die
Emittentin nachrangige Nichtdividendenwerte zurtickkaufen wird oder kann und tragen das Risiko, bis zum Ende der
Laufzeit in den nachrangigen Nichtdividendenwerten investiert bleiben zu missen.

Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fungibilitdt solcher nachrangiger Nichtdividendenwerte haben
und dazu fihren, dass die nachrangigen Nichtdividendenwerte nicht zu einem angemessenen Preis oder nur
verzogert verkauft werden kénnen.

Risiko einer verspdteten Orderausfiihrung aufgrund von operationellen Risiken (Abwicklungsrisiko)

Die Nichtdividendenwerte werden durch Sammelurkunden gemalR Depotgesetz vertreten, die bei der CSD (als
Wertpapiersammelbank) oder bei einem anderen aufgrund gesetzlicher Regelungen berechtigten Verwahrer in
Osterreich oder innerhalb der EU oder bei der Emittentin hinterlegt werden. Die Anleger miissen sich auf die
Verfahren fiir die Ubertragung, Zahlung und Kommunikation mit der Emittentin verlassen. Es besteht das Risiko, dass
durch die Einschaltung von Clearingsystemen Buchungen nicht oder erst verspatet durchgefiihrt werden und Anleger
dadurch wirtschaftliche Nachteile erleiden. Im Fall der Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin ist eine
Ubertragung der Nichtdividendenwerte zusitzlich nur dann méglich, wenn die depotfiihrende Stelle des Inhabers der
Nichtdividendenwerte ein Depot bei der Emittentin fiihrt.

Risiko der Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschliefSlich des EURIBOR und weiterer Arten von
Referenzwerten

EURIBOR und andere Arten von Referenzsdtzen und Indizes gelten als ,Referenzwerte” (auch als Benchmarks
bezeichnet) gemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 (,Benchmark-VO“). Diese Referenzwerte sind Gegenstand
fortlaufender nationaler und internationaler Reformvorschlage. In Folge solcher Reformvorschlige kénnen
Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit oder ganz wegfallen. Es kénnen sich
auch sonstige Folgen ergeben, die gegenwartig nicht absehbar sind. Jede dieser Folgen kénnte wesentliche negative
Auswirkungen auf einen Nichtdividendenwert haben, der an einen solchen Referenzwert gekoppelt ist.

Die Benchmark-VO kann einen wesentlichen Einfluss auf die Wertpapiere haben, die an einen Referenzwertzinssatz
oder einen Referenzwert-Index gekoppelt sind, einschlieflich der folgenden Ereignisse:

e Die Verwendung eines Zinssatzes oder eines Index, der ein Referenzwert ist, kann in der EU verboten werden
(vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften). In einem solchen Fall kénnen die Wertpapiere, abhingig
und nach der Art des jeweiligen Referenzwerts und den den Wertpapieren zugrundeliegenden Regelungen, aus
dem Borsenhandel herausgenommen, angepasst, vor Falligkeit zurlickgezahlt werden oder in sonstiger Weise
betroffen sein; und

e Die Methodologie oder sonstigen Bestimmungen des Referenzwerts konnen abgeandert werden, um mit den
Bestimmungen der Benchmark-VO iibereinzustimmen. Solche Anderungen kdnnen zu einem Absinken oder
einem Anstieg des jeweiligen Wertes fihren oder dessen Volatilitat beeinflussen, was zu Anpassungen der
Bedingungen der Wertpapiere fiihren kann, einschlieBlich einer Festlegung des Wertes nach Ermessen der
Emittentin.

Fortlaufende internationale und nationale Reforminitiativen und die verstarkten regulatorischen Kontrollen von
Referenzwerten im Allgemeinen kdnnen die Kosten und Risiken erhéhen, Referenzwerte zu verwalten oder in
sonstiger Weise an der Zurverfligungstellung von Referenzwerten mitzuwirken und die maRgeblichen Vorschriften
und Anforderungen einzuhalten. Solche Faktoren kénnen die Marktteilnehmer davon abhalten, weiterhin
Referenzwerte zu verwalten oder daran mitzuwirken. Sie kdnnen auch zu Anderungen von Regeln oder
Methodologien flir Referenzwerte und zum Verschwinden von Referenzwerten fiihren.

Dies kann zur Folge haben, dass (i) Anpassungen an den Bedingungen der Nichtdividendenwerte mit variabler sowie
fix zu variabler Verzinsung vorgenommen werden, (ii) der Borsenhandel eingestellt wird oder (iii) sonstige Folgen im
Zusammenhang mit Nichtdividendenwerten mit variabler sowie fix zu variabler Verzinsung eintreten, die an einen
solchen Referenzwert gekoppelt sind. Jede dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
betroffenen Nichtdividendenwerte mit variabler sowie fix zu variabler Verzinsung und deren Ertrag haben.

Der Fall, dass ein Referenzwert (z.B. EURIBOR) dauerhaft nicht mehr veréffentlicht wird, kann vertraglich nicht
abschlieRend geregelt werden, weil die Folgen vorweg nicht hinreichend prazise vorhergesagt werden konnen. Sollte
der Gesetzgeber — wie in der Vergangenheit in vergleichbaren Fallen geschehen —einen Ersatzreferenzwert vorgeben,
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so wird dieser zur Anwendung kommen. Sollte keine gesetzliche Regelung erfolgen, wird nach Rechtsansicht der
Emittentin ersatzweise jener Referenzwert heranzuziehen sein, der unter Berlcksichtigung aller Umstdnde fiir die
Anpassung der Zinssdtze im Sinne der jeweils getroffenen Vereinbarungen am besten geeignet ist.

Risiko, dass aufgrund der Entwicklung von Basiswerten Zahlungen von Zinsen ausfallen oder die Tilgung lediglich
zum Nominale erfolgt

Bei Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung kann die Zahlung von Zinsen von verschiedenen Faktoren wie
Indizes oder Zinssatzen abhdngig sein. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen
von spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert von
Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken durch
die Wertentwicklung des maRgeblichen Basiswerts fiir die Berechnung eines variablen Zinssatzes und/oder die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages bestimmt. Das Ausmal der Kursschwankungen ("Volatilitat") und damit das
Kursrisiko im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte kann sich durch die Anwendung von
Hebelfaktoren (Multiplikatoren) bei der Berechnung der zahlbaren Betrage zusatzlich erhéhen.

Die maligeblichen Basiswerte (wobei auch Kérbe von Basiswerten erfasst sind) unter diesem Prospekt konnen sein:

a. Index/Indizes
b. Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen

a. Index/Indizes

Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Vergleich zu einem frilheren
Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) dargestellt werden kénnen. Indizes werden von verschiedensten Institutionen
und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a. Borsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und veréffentlicht. Sie
konnen die verschiedensten Instrumente (Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und
Branchen abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index
vorgenommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

b. Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen

Ein Zinssatz ist ein prozentualer Wert, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z.B.
EURIBOR, EUR-Swap-Satz).

Die EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) - Die EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)-Satze sind Benchmark
Zinsséatze, die nach der Benchmark-VO zugelassen sind. Veréffentlicht werden die EURIBOR-Satze werktaglich um 11
Uhr Brisseler Zeit auf der Homepage des EMMI (European Money Markets Institute) mit einer Verspatung von 24
Stunden. Das EMMI fungiert als Administrator fur die als kritische Benchmark eingestuften EURIBOR-S&tze. EURIBOR
ist ein taglicher Referenzzinssatz, zu dem Kapitalmarktmittel in Euro von Kreditinstituten in den EU- und EFTA-Landern
auf dem unbesicherten Geldmarkt beschafft werden kénnen. Die Berechnung der EURIBOR-Satze beruht auf der
hybriden Methode. Diese Methode besteht aus einem drei Stufen Modell. Stufe 1 basiert ausschliefflich auf
Transaktionen mit zugrunde liegenden Zinssatzen zu definierten Laufzeiten (1 Woche, 1, 3, 6, und 12 Monate), die
am vorherigen TARGET Tag ausgefiihrt wurden. Die Einreichungen werden mit einem mathematischen Ansatz des
EMMI aggregiert. Stufe 2 basiert auf der Grundlage von Transaktionen mit zugrunde liegenden Zinssatzen (iber das
gesamte Geldmarkt-Laufzeitspektrum (1 Woche bis 12 Monate) und die letzten TARGET Tage hinweg unter
Verwendung einer definierten Bandbreite von formelbasierten Berechnungstechniken (lineare und
volumsgewichtete Anrechnung) des EMMI. Stufe 3 basiert auf der Grundlage von Transaktionen im zugrunde
liegenden Zinssatz und/oder anderen Daten aus einer Reihe von Markten, die eng mit dem ungesicherten Euro-
Geldmarkt verbunden sind, unter Verwendung einer Kombination von Modellierungstechniken und/oder des Urteils
der Panelbank gemaR den Leitlinien des EMMIL.

Ein Swap ist eine Vereinbarung tUber den gegenseitigen Austausch von (fixen und variablen) Zahlungsstromen auf
Basis eines zugrunde liegenden Nominalbetrages (Zinsswap).

Hierliber kénnen Zinsanderungsrisiken gesteuert werden. Zinsswapvereinbarungen umfassen den Kapitalbetrag, die
Laufzeit, die Zinsperiode, den laufzeitkonformen Swap-Satz und den Referenzzinssatz fur den variablen Satz (z.B.
3- Monats-EURIBOR). Swap-Satze werden werktaglich von verschiedensten Marktteilnehmern am Kapitalmarkt
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gestellt und von der ICE Benchmark Administration Giber Reuters und Bloomberg standardisiert veroffentlicht. Swap-
Satze konnen verschiedene Laufzeiten und Themen (Zinsen, Wahrungen, Devisen, Rohstoffe, Assets etc.) abbilden.
Die Entwicklung der Zinssdtze hdangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate,
Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Risiko der negativen Entwicklung von Indizes bei Index Linked Notes

Index Linked Notes sind variabel verzinste Nichtdividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung von einem
Index oder von mehreren Indizes (siehe oben Absatz a) "Index/Indizes") abhéngt.

Die Kursentwicklung der Index Linked Notes hdngt deshalb (nicht ausschlieflich) von folgenden Faktoren ab:
Marktzinsdnderungen, Marktumfeld, Kurs/Preisidnderungen des Index/der Indizes, historische und erwartete
Schwankungsbreite der Preise/Kurse ("Volatilitat") des/der unterliegenden Index/Indizes und bei mehreren Indizes
als Basiswert: historische und erwartete "Korrelation" (statistische MaRzahl fir die Abhangigkeit der
Wertentwicklung der Indizes untereinander) der Preis-/Kursdnderungen der unterliegenden Indizes. Die
Zusammensetzung des Index kann unter bestimmten Bedingungen wahrend der Laufzeit der Index Linked Notes
durch den Index-Sponsor angepasst werden.

Generell l3sst sich sagen, dass die Schwankungsbreite der Kurse von Index Linked Notes wahrend der Laufzeit meist
(deutlich) hoher ist als jene von konventionellen fix verzinsten Nichtdividendenwerten der gleichen Laufzeit.

Risiko der negativen Entwicklung von Zinssdtzen bei Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen

Unter "Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen" werden in diesem Basisprospekt variabel verzinste
Nichtdividendenwerte verstanden, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung von der Hohe eines Zinssatzes, von der
Hohe mehrerer Zinssitze, von der Differenz zweier Zinssitze, von vorgegebenen Bandbreiten eines/mehrerer
Zinssatzes/-satze oder dhnlichen Ausgestaltungen abhangt. Zuséatzlich kdnnen Formeln betreffend die Kombination
von Zinssatzen sowie Hebelfaktoren (Multiplikatoren) Anwendung finden. Nichtdividendenwerte mit Zinsstrukturen
kénnen auch Kiindigungsrechte der Emittentin oder eine vorzeitige Rickzahlung bei Eintreten von im Vorhinein
definierten Bedingungen (z.B. im Falle des Erreichens einer Zinsobergrenze "Cap") vorsehen. Daher hdngt die
Kursentwicklung von Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen (nicht ausschlieRlich) von folgenden Faktoren ab:
Entwicklung der zu Grunde liegenden Zinssatze, historische und erwartete Schwankungsbreite der Entwicklung
("Volatilitat") der zu Grunde liegenden Zinssatze, Veranderung der Zinsstrukturkurve, anzuwendende Formel,
gegebenenfalls in der Formel enthaltene Hebelfaktoren (Multiplikatoren), gegebenenfalls vereinbarte Mindest-
/Hochstzinsséatze, gegebenenfalls vereinbarte Kiindigungsrechte und gegebenenfalls vereinbarte bedingungsgemiRe
vorzeitige Rickzahlung.

Die Schwankungsbreite der Kurse von Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen wahrend der Laufzeit kann
(deutlich) hoher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Nichtdividendenwerten oder konventionellen
variabel verzinsten Nichtdividendenwerten ("Floater") der gleichen Laufzeit.

Risiko aufgrund von Anderungen der Steuerrechtslage oder steuerrechtlichen Vollzugspraxis (Steuerliches Risiko)

Die effektive Rendite von Anlegern der Nichtdividendenwerte kann durch steuerliche Auswirkungen der Anlage in
diese Werte verringert werden. Dies trifft auch auf Anderungen der Steuerrechtslage oder der Vollzugspraxis vor dem
Ende der Laufzeit oder dem Ausiibungszeitpunkt der Nichtdividendenwerte zu.

Risiko, dass Anleger die erworbenen Nichtdividendenwerte aufgrund eines inaktiven Handelsmarkts nicht oder zu
keinem fairen Preis verkaufen kénnen

Bei den — auf Basis dieses Angebotsprogrammes — begebenen Nichtdividendenwerten handelt es sich um neue oder
bestehende Nichtdividendenwerte, fiir die zum Emissionszeitpunkt kein liquider Handelsmarkt bestehen kann. Die
Emittentin Gbernimmt — sofern in den Bedingungen nicht ausdricklich anderes geregelt ist — keine Verpflichtung,
wahrend der Laufzeit dieser Nichtdividendenwerte die Liquiditat der Nichtdividendenwerte zu gewahrleisten oder
die Nichtdividendenwerte in das multilaterale Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Borse einzubeziehen.
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Anleger missen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Nichtdividendenwerte insbesondere bei
VerauRRerung wahrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte im Extremfall nicht oder nicht zum gewiinschten
Zeitpunkt oder nicht zum gewtinschten Kurs verduert werden kénnen.

Risiko einer méglichen Handelsaussetzung durch die FMA und die Wiener Bérse aufgrund wichtiger Umsténde

Die FMA ist befugt, den Handel der Nichtdividendenwerte auszusetzen oder von den betreffenden geregelten
Markten die Aussetzung des Handels zu verlangen, sofern eine solche MaRnahme nicht den Anlegerinteressen oder
dem Interesse am ordnungsgeméaRen Funktionieren des Marktes entgegensteht. Weiters besteht die Moglichkeit der
Handelsaussetzung durch die FMA (§ 14 KMG 2019) und durch die Wiener Borse (§ 17 Abs. 1 BorseG 2018), wenn die
Nichtdividendenwerte den Regeln des geregelten Marktes nicht mehr entsprechen. Anleger missen daher damit
rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Nichtdividendenwerte im Extremfall nicht oder nicht zum gewiinschten
Zeitpunkt oder nicht zum gewiinschten Kurs gehandelt werden kdnnen, ihre Orders fir erloschen erklart werden und
neu erteilt werden mussen.

Im Insolvenzfall besitzen Gldubiger der Nichtdividendenwerte keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sonstigen
Gldubigern.

Die Nichtdividendenwerte sind unbesichert. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kommt den Anleihegldaubigern
keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sonstigen Gldaubigern der Emittentin zu. Im Falle der Aufnahme von
zusatzlichem Fremdkapital kénnten Fremdkapitalgebern Sicherheiten eingerdumt werden. Fremdkapitalgeber mit
Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem Insolvenzfall eine Sonderstellung gegeniiber
unbesicherten Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Die Nichtdividendenwerte sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt.

Forderungen der Anleihegldaubiger unter den Nichtdividendenwerten sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gedeckt. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin besteht daher fiir Anleiheglaubiger das Risiko, dass
sie das gesamte in die Nichtdividendenwerte investierte Kapital verlieren.

Anleihegldubiger kénnen Anspriiche méglicherweise nicht selbstéindig geltend machen.

Das Kuratorengesetz und das Kuratorenerganzungsgesetz sehen in verschiedenen Fallen, wie z.B. in einem allfalligen
Gerichts- oder Insolvenzverfahren in Osterreich gegen die Emittentin, vor, dass Anleihegldubiger ihre Anspriiche aus
den Nichtdividendenwerten nicht eigenstdndig, sondern nur kollektiv durch einen vom zustandigen Gericht bestellten
Kurator fir alle Glaubiger der Nichtdividendenwerte ausiben kénnen, wenn die Rechte der Anleihegldubiger
aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch
verzogert wirden. Eine solche Vertretung kann zu Interessenkonflikten mit einzelnen oder allen Glaubigern der
Nichtdividendenwerte fiihren oder kann auf sonstige Weise negative Auswirkungen auf die Interessen der Glaubiger
haben.
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2. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

2.1. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER, SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND
BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

2.1.1. Verantwortliche Personen fiir die Angaben in diesem Abschnitt (Name und eingetragener Sitz der
Gesellschaft)

Fir die inhaltliche Richtigkeit aller in diesem Basisprospekt gemachten Angaben ist die Bankhaus Carl Spangler & Co.
Aktiengesellschaft mit Sitz in der politischen Gemeinde Salzburg (im Folgenden auch ,Emittentin” bezeichnet)
verantwortlich.

2.1.2. Erkldrung der Richtigkeit der Angaben

Die Emittentin erklart, dass die in diesem Basisprospekt genannten Angaben ihrem Wissen nach richtig sind und dass
die Angaben keine Auslassungen enthalten, die die Aussage verzerren kdnnten.

2.1.3. Erkldarungen oder Berichte von Sachverstdandigen
In diesen Basisprospekt wurden keine Erklarungen oder Berichte von Sachverstdandigen aufgenommen.
2.1.4 Bestatigung, falls Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden

Angaben dieser Art wurden in den gegenstandlichen Basisprospekt nicht aufgenommen. Sofern die Aufnahme
anlasslich einer bestimmten Emission erfolgt, wird eine Bestdtigung als Anhang in das jeweilige Formular fur die
Endgiiltigen Bedingungen aufgenommen, dass diese Information korrekt wiedergegeben worden ist und dass - soweit
es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von der dritten Partei Gbermittelten Informationen ableiten kann -
keine Tatsachen weggelassen worden sind, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend
gestalten wiirden. Darliber hinaus wird/werden im Formular fir die Endglltigen Bedingungen die Quelle(n) der
Informationen angegeben.

2.1.5. Erklarungen zur Billigung und der Art des Prospekts

Dieser Prospekt wurde gemaR der Prospektverordnung iVm KMG 2019 durch die FMA als zusténdige Behérde in
Osterreich gebilligt.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung durch die
FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf
Vollstéandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz.

Die Billigung durch die FMA stellt keine Beflirwortung der Emittentin dar.

2.2. ABSCHLUSSPRUFER

2.2.1. Name und Anschrift der Abschlusspriifer der Emittentin, die fiir den von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlieBlich der Angabe ihrer
Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die Jahresabschliisse der Emittentin lber die Geschaftsjahre 2021 und 2020 wurden von der Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. (im Folgenden kurz "ERNST & YOUNG"), 1220 Wien, Wagramer StrafRe 19,
geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

ERNST & YOUNG ist Mitglied der Osterreichischen Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer. Die gepriften
Jahresabschliisse Uber die Geschaftsjahre 2021 und 2020 werden als Verweisdokumente in den Basisprospekt
aufgenommen.
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2.2.2. Wurden Abschlusspriifer wihrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums
entlassen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat selbst niedergelegt, so sind entsprechende
Einzelheiten offen zu legen, wenn sie von wesentlicher Bedeutung sind.

Fur den von den historischen Finanzinformationen erfassten Zeitraum (Geschaftsjahre 2021 und 2020) ist keine
Abberufung, Nicht-Wiederbestellung oder Mandatsriicklegung von Abschlusspriifern erfolgt.

2.3. RISIKOFAKTOREN

2.3.1. Beschreibung der wesentlichen Risiken, die der Emittentin eigen sind und die die Fihigkeit der Emittentin
beeinflussen kénnen, seinen sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen nachzukommen.

Siehe hierzu Abschnitt ,, 1 RISIKOFAKTOREN” unter ,1.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin” und ,,1.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und regulatorische Rahmenbedingungen®.

2.4. INFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN
2.4.1. Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin

Das Bankhaus Spangler wurde 1828 gegriindet und mit 16. Marz 1994 (Datum der Eintragung ins Firmenbuch) in
Fortflihrung der protokollierten Kommanditgesellschaft "Bankhaus Carl Spangler & Co." in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt. Es gilt die Satzung der Gesellschaft vom 14. Janner 1994, zuletzt gedndert mit
Hauptversammlungsbeschluss vom 19.04.2016.

Das Bankhaus Spangler ist ein Kreditinstitut im Sinne des BWG und als Universalbank mit den Schwerpunkten
Privatvermogen und Familienunternehmen tatig. Der geographische Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt in
Osterreich und Deutschland.

2.4.1.1. Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Emittentin ist die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft. Sie ist eine Aktiengesellschaft nach
dsterreichischem Recht. In der Offentlichkeit tritt sie auch unter der Bezeichnung "Bankhaus Spangler" auf.

2.4.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin, ihre Registrierungsnummer und Rechtstragerkennung (LEI).

Der Sitz der Emittentin ist Salzburg. Die Emittentin ist im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter der
Firmenbuchnummer 75934v eingetragen. Die LEl der Emittentin lautet 529900CCYCFJRG4F2935.

2.4.1.3. Datum der Griindung der Gesellschaft und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht unbefristet ist.

Das Bankhaus Spangler wurde 1828 gegriindet und mit 16. Marz 1994 (Datum der Eintragung im Firmenbuch) in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt.

2.4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, unter der er tdtig ist, Land der Griindung der
Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer seines eingetragenen Sitzes (oder Hauptort der
Geschaftstatigkeit, falls nicht mit dem eingetragenen Sitz identisch), etwaige Website der Emittentin mit
einer Erklarung, dass die Angaben auf der Website nicht Teil des Prospekts sind, sofern diese Angaben
nicht mittels Verweises in den Basisprospekt aufgenommen wurden.

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet und ist eine Aktiengesellschaft nach ésterreichischem Recht. Sitz der
Emittentin ist Salzburg mit dem eingetragenen Sitz in Schwarzstrale 1, 5020 Salzburg, Osterreich und der
Telefonnummer +43 (0)662-8686-0. Die Emittentin unterliegt der dsterreichischen Rechtsordnung.

Die Homepage der Emittentin lautet www. spaengler.at. Die Angaben auf der Homepage der Emittentin sind nicht
Teil dieses Basisprospekts, mit Ausnahme der Dokumente, die per Verweis in diesen Basisprospekt aufgenommen
wurden (siehe ,,2.15. VERWEISDOKUMENTATION®).
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2.4.1.5. Jiingste Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem MaRe fiir
eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Zur Abfederung der Auswirkungen der COVID-19 Pandemie reagierten Regierungen und Zentralbanken mit massiver
Intervention und StutzungsmalRnahmen. Unter anderem sind umfangreiche gesetzliche Zahlungsmoratorien in Kraft
gesetzt worden. Das Bankhaus Spangler unterstiitzt seit Beginn der COVID-19 Pandemie seine Kunden im Rahmen
gesetzlicher sowie privater Zahlungsmoratorien und dariiber hinaus mittels Uberbriickungsfinanzierungen (teilweise
staatlich garantiert) und kundenindividueller Lésungen.

Bisher kam es zu keiner pandemiebedingten Uberproportionalen Zunahme von Forderungsausfallen.

Die Lieferkettenproblematik und die Auswirkungen des Ukrainekrieges haben potentiell einen negativen Einfluss auf
die geschaftlichen Rahmenbedingen fiir zahlreiche Branchen und Unternehmen. Unternehmen, die in den Landern
Russland, WeilRrussland und der Ukraine Produktionsstandorte unterhalten oder fir die diese Lander bedeutende
Absatzmarkte darstellen, sind in besonderem Mal3e negativ betroffen. Das Bankhaus Spangler hat auf Grund seiner
geschaftlichen Ausrichtung nahezu keine Kunden aus den betreffenden Landern.

Mogliche Auswirkungen auf die Risikolage des Bankhauses werden engmaschig aktiv Gberwacht.

Sofern sich der Ukrainekrieg nicht wesentlich ausweitet und die volkswirtschaftlichen Auswirkungen im aktuell
prognostizierten Rahmen bleiben, sind nur geringe direkte Auswirkungen auf das Geschaft des Bankhaus Spangler zu
erwarten.

Anleger sollten dazu weiters den Risikofaktor ,Risiko der COVID-19-Pandemie, der Lieferkettenengpasse bzw. der
Invasion der Russischen Féderation in der Ukraine” im Abschnitt ,1 Risikofaktoren”, unter ,1.2. Risikofaktoren in
Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin® beachten.

Dariiber hinaus sind der Emittentin keine Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin bekannt,
die in hohem Malfe fiir die Bewertung der Solvenz relevant sind.

2.4.1.6. Angabe der Ratings, die fiir eine Emittentin in deren Auftrag oder in Zusammenarbeit mit ihr beim
Ratingverfahren erstellt wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst unldngst von

der Ratingagentur erstellt wurden.

Fir die Emittentin oder die von ihr emittierten Schuldtitel gibt es keine im Auftrag oder in Zusammenarbeit mit der
Emittentin erstellte Ratings.

2.4.1.7. Erklarung zu wesentlichen Verdanderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur

Seit dem letzten Bilanzstichtag (31.12.2021) traten keine wesentlichen Verdnderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur der Emittentin auf.

2.4.1.8. Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin.

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der Emittentin entspricht dem Geschaftsmodell. Dementsprechend sind

die Hauptfinanzierungsquellen in der Reihenfolge ihrer Bedeutung Kundeneinlagen, langerfristige

Finanzierungsgeschafte der EZB (TLTRO IIl), begebene Schuldverschreibungen und Interbankeinlagen .

2.5. UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

2.5.1. Haupttdtigkeitsbereiche

2.5.1.1. Beschreibung der Haupttitigkeiten der Emittentin, einschlieBlich: a) der wichtigsten Arten der
vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen; b) Angabe etwaiger wichtiger neuer
Produkte oder Tatigkeiten; c) die wichtigsten Markte, auf denen die Emittentin tatig ist.

Das Bankhaus Spangler ist ein Kreditinstitut im Sinne des BWG und als Universalbank mit den Schwerpunkten

Privatvermogen und Familienunternehmen tatig. Der geographische Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt in
Osterreich. Daneben wird von Salzburg aus auch der deutsche Markt bearbeitet.
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Aufgrund ihrer Legalkonzession ist die Emittentin unter anderem zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
nach § 3 Abs 2 Z 1 bis 3 WAG 2018 (Anlageberatung, individuelle Portfolioverwaltung, Annahme und Ubermittlung
von Auftragen betreffend Finanzinstrumente) berechtigt.

Die Emittentin operiert hauptsachlich in folgenden Geschéftsfeldern:

Unternehmenskunden

Dieser Geschaftsbereich konzentriert sich hauptsidchlich auf Bankdienstleistungen flir mittelstandische
Familienunternehmen. Die Schwerpunkte liegen hierbei im Finanzierungs- und Veranlagungsbereich sowie im
Zahlungsverkehr.

Privatkunden, Private Banking

In diesen Geschaftsbereichen bietet die Emittentin Retail-Banking- und Private Banking-Dienstleistungen an.
SchwerpunktmaRig sind das die Abwicklung des Zahlungsverkehrs, Kontofiihrung, Finanzierung, diskretionare
(Vermoégensverwaltung) und nicht-diskretiondre Veranlagungen fiir Privatkunden.

Family Office

In diesem Bereich werden gréRervolumige Privatkunden und Unternehmen sowie Stiftungen insbesondere im
Finanzierungs- und Veranlagungsbereich betreut. Hier sind auch typische Family Office-Dienstleistungen wie
Stiftungsberatung, umfassendes Vermoégensreporting, Beratung zu Spezialfonds etc. angesiedelt.

Family Management

In diesem Bereich erfolgen Unternehmensberatungsdienstleistungen, welche insbesondere Uber die 2008
gegriindete 80 %-ige Tochter Spangler M&A GmbH (schwerpunktmiRig zu den Themen Mergers und Acquisitions,
strategische Planung fir mittelstandische Familienunternehmen) angeboten werden.

Asset Management
Neben dem Asset Management fir Privat- und Firmenkunden wird in diesem Geschaftsbereich auch das
Fondsmanagement fir institutionelle und private Kunden angeboten.

Institutionelle Kunden
Seit 2022 werden in der 100 %-igen Tochter Spangler Institutional GmbH Wertpapierdienstleistungen fir
institutionelle Investoren angeboten.

Das Bankhaus Spangler entwickelt und adaptiert laufend seine Produkte und Dienstleistungen entsprechend den
Marktgegebenheiten, der Marktentwicklung und den aktuellen rechtlichen Rahmenbedingungen.

2.5.2. Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition
Es werden keine Angaben Uber die Wettbewerbsposition der Emittentin in diesen Basisprospekt aufgenommen.
2.6. ORGANISATIONSSTRUKTUR

2.6.1. Bildet die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung der Emittentin
innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin bildete als Ubergeordnetes Institut zum Datum des Prospektes gemeinsam mit den
Tochtergesellschaften BS Liegenschaften GmbH und Spéangler Institutional GmbH als nachgeordnete Institute eine
Kreditinstitutsgruppe gemal § 30 BWG. Sie ist weiters zu 100% an der Spangler Spartrust Immo GmbH und der
Spangler Immobilien GmbH, zu 80% an der Spangler M&A GmbH beteiligt.

Die Emittentin verfligt Gber mehrere Tochtergesellschaften (Unternehmensgruppe). Unter Anwendung des § 249 (2)
UGB wird jedoch kein Konzernabschluss und kein Konzernlagebericht gemal § 59 BWG erstellt, da die
Tochterunternehmen fir sich und zusammengenommen fiir die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage von
untergeordneter Bedeutung sind.

Nachfolgend sind zur besseren Veranschaulichung die wesentlichen Beteiligungsverhaltnisse in der Spangler-
Unternehmensgruppe dargestellt:
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(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin.)

2.6.2. Ist die Emittentin von anderen Instituten innerhalb der Gruppe abhangig, ist dies klar anzugeben und die

Abhangigkeit zu erlautern

Die Emittentin ist nicht von anderen
Unternehmensgruppe abhangig.

Instituten innerhalb der Kreditinstitutsgruppe oder der Spangler-

2.7. TRENDINFORMATIONEN
2.7.1. Beschreibung a) jeder wesentlichen Verschlechterung der Aussichten der Emittentin seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepriiften Abschlusses; b) jeder wesentlichen Anderung der Finanz- und
Ertragslage der Gruppe seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fiir den bis zum Datum des
Registrierungsformulars Finanzinformationen veréffentlicht wurden.

Mit Ausnahme der in Punkt 2.4.1.5. ,Jingste Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und
die in hohem MaRe fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind“ sowie im Risikofaktor ,Risiko, dass
die COVID-19-Pandemie, die Lieferkettenengpdsse sowie die Invasion der Russischen Foderation in der Ukraine
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Kunden der Emittentin und die Emittentin selbst haben kénnen” im
Abschnitt ,1 Risikofaktoren”, unter ,1.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin“ oben
dargestellten Ereignisse hat es seit dem 31.12.2021 keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der
Emittentin, keine wesentliche nachteilige Anderung der Finanz- und Ertragslage der Kreditinstitutsgruppe oder der
Spangler-Unternehmensgruppe gegeben.

2.7.2. Angabe aller bekannten Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfille, die die
Aussichten der Emittentin nach verniinftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschéaftsjahr wesentlich
beeinflussen werden.

Informationen zum globalen Ausbruch des Coronavirus (COVID-19) werden in Punkt 2.4.1.5. , Jingste Ereignisse, die
fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem MaRe fiir eine Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind” sowie im Risikofaktor ,Risiko, dass die COVID-19-Pandemie, die Lieferkettenengpasse sowie
die Invasion der Russischen Foderation in der Ukraine erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Kunden der
Emittentin und die Emittentin selbst haben kdnnen“ im Abschnitt ,,1 Risikofaktoren”, unter ,1.2. Risikofaktoren in
Bezug auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin® ausfiihrlich dargestellt.
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Faktoren, insbesondere héhere Zinsen, hohe Rohstoffpreise sowie weiterhin vorherrschende Schwierigkeiten bei den
globalen Lieferketten belasten immer starker das globale Wachstum. Weiters kdnnte eine mogliche
Kundenzuriickhaltung im Wertpapier- und Kreditneugeschaft die Ertragslage der Emittentin im laufenden
Geschaftsjahr beeinflussen. Ebenso konnten die Risiken im klassischen Kreditgeschaft konjunkturbedingt wieder
zunehmen.

Sonstige Informationen, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften, liegen nicht vor.

2.8. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Die Emittentin hat sich dafiir entschieden, keine Gewinnprognose oder Gewinnschatzung in den Basisprospekt
aufzunehmen.

2.9. VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

2.9.1. Name und Geschiftsanschrift folgender Personen sowie Angabe ihrer Stellung bei der Emittentin und der
wichtigsten Tatigkeiten, die sie neben der Tatigkeit bei der Emittentin ausiiben, sofern diese fiir die
Emittentin von Bedeutung sind:

a) Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans;
b) personlich haftende Gesellschafter bei einer Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Der Vorstand

GemaR § 16 der Satzung besteht der Vorstand des Bankhaus Spangler aus mindestens zwei, hochstens aber aus vier
ordentlichen Mitgliedern. Das Bankhaus Spangler kann im AuBenverhdltnis durch zwei Vorstandsmitglieder, durch
ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen oder mit den gesetzlichen Einschrankungen auch
durch zwei Prokuristen gemeinschaftlich vertreten werden.

Der Vorstand des Bankhaus Spangler besteht aktuell aus den folgenden drei Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat jeweils
fir die Dauer von fiinf Jahren bestellt wurden.

Dr. Werner Zenz (Sprecher des Vorstandes), im Vorstand seit 01.06.2008, zuletzt wiederbestellt fiir eine weitere
Funktionsperiode vom 01.06.2018 bis 31.05.2023.

Seine weiteren Tatigkeiten, die fiir das Bankhaus Spangler von Bedeutung sind:

- Vorsitzender des Vorstandes der C & C Privatstiftung

- Stiftungsvorstand der Privatstiftung der Gemeinschaft der Freunde Wiistenrot

- Beirat der Spangler Institutional GmbH

- Beirat des Institute of Brand Logic

- Honorarkonsul der Bundesrepublik Deutschland in Salzburg

- Fachvertreter Salzburg der Banken und Bankiers, Mitglied der Spartenkonferenz der Sparte Bank und
Versicherung, Mitglied der Spartenvertretung der Sparte Bank und Versicherung der Wirtschaftskammer
Salzburg

- Obmann-Stellvertreter des Fachverbands der Banken und Bankiers der Wirtschaftskammer Osterreich

- Vizeprasident des Verbands 6sterreichischer Banken und Bankiers

- Mitglied des Aufsichtsrates der VBV Pensionskasse Aktiengesellschaft.

Mag. Franz Welt (Mitglied des Vorstandes), im Vorstand seit 01.08.2005, zuletzt wiederbestellt fiir eine weitere
Funktionsperiode von 01.08.2020 bis 31.07.2025.

Seine weiteren Tatigkeiten, die fiir das Bankhaus Spangler von Bedeutung sind:
- Mitglied des Beirates der Familie Welt Privatstiftung

- Mitglied Bundesspartenkonferenz WKO Sparte Banken und Versicherungen
- Beirat der Spangler Institutional GmbH
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Dr. Nils Kottke (Mitglied des Vorstandes), im Vorstand seit 01.06.2017, zuletzt wiederbestellt fir eine weitere
Funktionsperiode von 01.06.2022 bis 31.05.2027.

Seine weiteren Tatigkeiten, die fiir das Bankhaus Spangler von Bedeutung sind:

- Beirat der Fritz und Dr. Edith Rieder Stiftung
- Rechnungsprifer des Kunst- und Kulturvereins Samerstall Leogang
- Beirat der Spangler Institutional GmbH

Dr. Werner Zenz ist fir den Bereich Familienunternehmen, Dr. Nils Kottke fiir den Bereich Privatkunden und
Mag. Franz Welt fur den Bereich Banksteuerung und Betrieb zustandig.

Die Zustelladresse (Geschaftsanschrift) fir Mitglieder des Vorstandes ist die Geschéaftsadresse des Bankhaus Spangler,
namlich SchwarzstraRe 1, 5020 Salzburg.

Der Aufsichtsrat

GemadR § 19 der Satzung des Bankhaus Spangler besteht der Aufsichtsrat aus mindestens drei, héchstens acht von
der Hauptversammlung gewdhlten Mitgliedern. Bei dieser Hochstzahl werden die vom Betriebsrat im Rahmen der
Arbeitnehmermitbestimmung entsandten Mitglieder nicht mitgezahlt.

Folgende Personen sind derzeit Mitglieder des Aufsichtsrates des Bankhaus Spangler:

KR Heinrich Spangler wurde im Rahmen der Hauptversammlung am 07.05.2010 mit Wirkung zum 01.07.2010 zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrates gewahlt. Er wurde zuletzt in der Hauptversammlung vom 14.05.2020 wiedergewahlt
und sein Mandat lauft bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche iber die Entlastung fiir das Geschéftsjahr
2024 beschlieRt.

Weitere Funktionen:
- Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Schmittenh6hebahn Aktiengesellschaft
- Geschéaftsfihrender Gesellschafter der MERIRE Beteiligungs GmbH
- Geschéaftsfuhrer der Schloss Arenberg gemeinniitzige Betriebs GmbH
- Vorsitzender des Vorstandes der Salzburg Stiftung der American Austrian Foundation gemeinnitzige
Privatstiftung
- Prdsident des Vereins der American Austrian Foundation
- Prasident des Vereines der Freunde und Forderer der Salzburger Festspiele
- Vorsitzender des Vorstandes der G.u.M. Seyffertitz Privatstiftung
- Mitglied des Vorstandes des Verbandes Osterreichischer Privatstiftungen.

Hon.-Prof. Mag. Dr. Johann Bertl gehort dem Aufsichtsrat seit 07.06.1995 an und ist Stellvertreter des Vorsitzenden
des Aufsichtsrates. Er wurde zuletzt in der Hauptversammlung vom 14.05.2018 wiedergewahlt und sein Mandat lduft
bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche tber die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2022 beschlief3t.
Weitere Funktionen:

- Vorsitzender des Vorstandes der Heinrich Spangler Privatstiftung

- Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Richard Spangler Privatstiftung

- Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Wiesmdiller Privatstiftung

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der B+S Aktiengesellschaft, Minchen.

Dr. Reinhard Fritz ist seit 04.06.2008 Mitglied des Aufsichtsrates und wurde in der Hauptversammlung vom
14.05.2018 wiedergewahlt. Er ist geschaftsfiihrender Gesellschafter der Fritz Finanzmanagement GmbH. Sein Mandat
lauft bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche tber die Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2022 beschlieRt.

Weitere Funktionen:
- Mitglied des Beirats der Signal Iduna Versorgungskasse e.V.

Mag. Dr. Maria Wiesmiiller gehort dem Aufsichtsrat seit 12.05.2015 an. Sie wurde zuletzt in der Hauptversammlung
vom 14.05.2020 wiedergewahlt und ihr Mandat lduft bis zur Beendigung jener Hauptversammlung, welche tber die
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Entlastung flr das Geschéftsjahr 2024 beschlieRt. Sie folgte Dr. Heinrich Wiesmdiller nach, welcher dem Aufsichtsrat
von 01.01.1998 bis 12.05.2015 angehorte.

Weitere Funktionen:
- Mitglied des Kuratoriums Internationale Stiftung Mozarteum
- Prokuristin der Osterfestspiele Salzburg GmbH.

Theresa Wackerbarth-Spangler gehort dem Aufsichtsrat seit 16.05.2019 als Mitglied an. Ihr Mandat |duft bis zur
Beendigung jener Hauptversammlung, welche Gber die Entlastung flir das Geschaftsjahr 2023 beschliel3t.

Weitere Funktionen:
- Vizeprasidentin des Vereins Innocence in Danger Austria - MaBnahmen im Bereich Missbrauch und sexuelle
Gewalt an Kindern und Jugendlichen
- Ehrenamt bei der Miinchner Tafel.

Dr. Harald Kronberger gehért dem Aufsichtsrat seit 14.05.2020 als Mitglied an. Sein Mandat lduft bis zur Beendigung
jener Hauptversammlung, welche Uber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2024 beschlieRt.

Weitere Funktionen:
- Mitglied des Aufsichtsrates der SIGMATEK GmbH
- Rechnungsprifer des Lionsclub Hohensalzburg
- Vorstandsmitglied der Fritz Herzog Privatstiftung
- Vorstandsmitglied der West Privatstiftung
- Vorstandsmitglied der Hayward Privatstiftung
- Vizeprasident des Vereins Austria Legal Network
- Honorarkonsul des Vereinigten Kénigreiches GroBbritannien und Nordirland
- Rechnungspriifer des Union-Yacht-Club Wolfgangsee.

Mag. Franz Witt-Dorring gehort dem Aufsichtsrat seit 18.05.2021 als Mitglied an. Sein Mandat lauft bis zur
Beendigung jener Hauptversammlung, welche lber die Entlastung flir das Geschaftsjahr 2025 beschlieft.

Weitere Funktionen:
- Vorstandsmitglied der IKBE Privatstiftung
- Vorstandsmitglied der SCN Privatstiftung
- Vorstandsmitglied der MM Salzburg Privatstiftung
- Vorstandsmitglied der Hohensalzburg Privatstiftung
- Vorsitzender des Vorstands der ARABELLA PRIVATSTIFTUNG
- Vorstandsmitglied des Osterreichischen Golf-Verbands
- Vorstandsmitglied der Rudolf Weinberger Privatstiftung.

Gisela Konig, Christine Rettenbacher, Anita Ballis und Mag. Gerd Olf sind die vom Betriebsrat entsandten Mitglieder
des Aufsichtsrates. Sie sind Mitarbeiter der Emittentin.

Die Zustelladresse (Geschéaftsanschrift) fir Mitglieder des Aufsichtsrates ist die Geschéaftsadresse des Bankhaus
Spangler, namlich SchwarzstraRe 1, 5020 Salzburg.

Staatskommisséire

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fiir Finanzen bei Kreditinstituten deren
Bilanzsumme eine Milliarde Euro (bersteigt, einen Staatskommissdar und dessen Stellvertreter fir eine
Funktionsperiode von langstens fiinf Jahren zu bestellen. Der Staatskommissar und sein Stellvertreter kbnnen auch
wiederholt bestellt werden. Beide handeln als Organe der FMA und sind in dieser Funktion ausschlieBlich deren
Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte und Pflichten zu:
Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und sein Stellvertreter sind von der Emittentin zu den Hauptversammlungen,
Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen.
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Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften tGber diese Sitzungen sind dem
Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Gbersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissdr oder im Falle von dessen Verhinderung sein Stellvertreter haben gegen
Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates und der entscheidungsbefugten
Ausschisse des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des
Bundesministers fir Finanzen oder der FMA fir verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hiervon
der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstofRt.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehordlichen Entscheidung aufgeschoben.
Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA
beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auBer Kraft.
Wird der Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzuldssig.

Dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Datentrdger der
Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der
Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der
FMA erforderlich ist. Der Staatskommissar und sein Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erflllung der Verpflichtungen der Emittentin gegeniiber ihren Glaubigern und insbesondere die
Sicherheit der ihr anvertrauten Vermogenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, unverziiglich der FMA mitzuteilen und
jahrlich einen schriftlichen Bericht Gber ihre Tatigkeit zu Gbermitteln.

Gegenwartig wurden von der Bundesministerin fiir Finanzen folgende Personen als Staatskommissdre in die
Emittentin entsandt:

MMag. Paul Schieder (seit 1.12.2019)
Amtsdirektorin Karin Hackl (Stellvertreterin, seit 1.1.2020)

2.9.2. Interessenskonflikte von Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen sowie vom oberen
Management (potenzielle Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen der unter Punkt 2.9.1.
genannten Personen gegeniiber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen miissen klar festgehalten werden. Falls keine derartigen Konflikte bestehen, ist eine
negative Erkldrung abzugeben.)

Zum 31.12.2021 hat das Bankhaus Spangler Mitgliedern des Vorstandes keine Kredite oder Vorschiisse gewahrt,
Mitgliedern des Aufsichtsrates wurden Kredite oder Vorschiisse in der Hohe von TEUR 1.034 gewahrt. Verzinsung und
sonstige Bedingungen (Laufzeit und Besicherung) sind markttblich.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktionen und sonstige
leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer) in anderen Gesellschaften innerhalb und
auBerhalb der Gruppe des Bankhaus Spangler aus. Aus dieser Tatigkeit flir andere Gesellschaften kdnnen sich
potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei
den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in
aktiver Geschaftsbeziehung steht. Interessenkonflikte konnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem
An- und Verkauf bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und
Platzierungsgeschéft, eigenen Geschaften der Bank in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschéft, der Finanzierung von
Finanzinstrumenten, der Beratung von Unternehmen, beispielsweise U{ber ihre Kapitalstruktur und bei
Unternehmenskdufen oder Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschaften in Zusammenhang mit
Geschaften in Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten.

Dariber hinaus sind dem Bankhaus Spangler keine Geschafte und Vereinbarungen bekannt, bei denen potenzielle
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegentiber dem Bankhaus Spangler von Seiten der Mitglieder des

Vorstandes und des Aufsichtsrates sowie deren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bestehen.

2.10. HAUPTAKTIONARE
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2.10.1. Soweit der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungsverhidltnisse bestehen und wer diese Beteiligungen hilt oder diese Beherrschung
ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Beherrschung und der vorhandenen
MaRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer solchen Beherrschung.

Das Bankhaus Spangler steht im Besitz von 4 Privatstiftungen und 11 Privataktionaren, die Uber einen
Syndikatsvertrag verbunden sind, der die Ubertragbarkeit der Aktien des Bankhaus Spangler stark einschrankt. Die
Heinrich Spangler Privatstiftung, die Wiesmdiiller Privatstiftung, die Richard Spangler Privatstiftung und die Familie
Welt Privatstiftung als Hauptaktiondre des Bankhaus Spangler besitzen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin
und koénnen maRgebliche Entscheidungen des Managements der Emittentin oder Entscheidungen der
Hauptversammlung beeinflussen. Die Interessen dieser Hauptaktionare kdnnten den Interessen der Emittentin
widersprechen. Dariiber hinaus iben Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin zum Teil Organfunktionen in den
Organen dieser Hauptaktiondre aus.

Nach Auffassung der Emittentin bietet die Corporate Governance Struktur der Emittentin gemeinsam mit den
Bestimmungen des Osterreichischen Gesellschaftsrechts grundsétzlich ausreichend Schutz gegen einen Missbrauch
der kontrollierenden Beteiligungen durch die Heinrich Spangler Privatstiftung, die Wiesmiiller Privatstiftung, die
Richard Spangler Privatstiftung und die Familie Welt Privatstiftung.

Stimmrechts- ) o
lose Stammaktien Summe in % Stlmma:)/r:telle n

Aktionar Aktien
Heinrich Spangler Privatstiftung - 4.658.700 4.658.700 42,35182% 46,58700%
Wiesmiiller Privatstiftung 348.336 1.683.040 2.031.376 18,46705% 16,83040%
Richard Spangler Privatstiftung 410.697 1.606.890 2.017.587 18,34170% 16,06890%
Familie Welt Privatstiftung 131.077 1.010.770 1.141.847 10,38043% 10,10770%
Heinrich Spangler 9.990 41.600 51.590 0,46900% 0,41600%
Eva Maria Spangler 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Theresa Leonie
Wackerbarth-Spangler 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Carl Philipp Spangler 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Johanna Wiesmiiller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Dr. Heinrich Wiesm{ller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Dr. Maria Wiesmiiller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Markus Wiesmiiller 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Katharina Zach-Welt 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Franz Welt 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Mag. Florian Welt 9.990 99.900 109.890 0,99900% 0,99900%
Summe 1.000.000 10.000.000 11.000.000 | 100,00000% | 100,00000%

(Quelle: Aktienbuch Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft)

2.10.2. Sofern der Emittentin bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnte

Abgesehen von der unter 2.10.1 dargelegten Aktionarsstruktur sind dem Bankhaus Spangler keine unmittelbaren
oder mittelbaren Beteiligungen, Beherrschungsverhaltnisse oder Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Verdanderung bei der Kontrolle des Bankhaus Spangler fihren kdnnten.

2.11. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN
2.11.1.1. Historische Finanzinformationen

Gepriifte historische Finanzinformationen, die die letzten zwei Geschiftsjahre abdecken und
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
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Die gepriiften Jahresabschlisse fiir die Geschaftsjahre 2021 und 2020 kénnen auch auf der Homepage der Emittentin
unter https://www.spaengler.at/fileadmin/user upload/pdfs/Spaengler-GB-2021-DEU.pdf (Geschéftsbericht 2021)
bzw. https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Spaengler-GB-2020-DEU.pdf (Geschaftsbericht 2020) abgerufen
werden.

Die gepruften Jahresabschlisse fir die Geschéaftsjahre 2021 und 2020 werden als Verweisdokumente in den
Basisprospekt aufgenommen. Die Jahresabschlisse fiir die Geschaftsjahre 2021 und 2020 wurden gepriift und mit
einem uneingeschrdnkten Bestatigungsvermerk gemal § 274 UGB versehen.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin fiir die Geschaftsjahre 2021 und
2020 wurden ordnungsgemal’ auf Grundlage der oben genannten Jahresabschlisse erstellt, vom Abschlussprifer der
Emittentin geprift und dem Basisprospekt als Anhang 1 beigefiigt.

Die Entwicklung einiger wesentlicher Kennzahlen des Bankhaus Spangler in den Geschaftsjahren 2021 und 2020 ergibt
sich aus den nachfolgenden Tabellen (eine ausfiihrlichere Darstellung der Finanzdaten der Gesellschaft ergibt sich aus
den Jahresabschllssen der Emittentin):

Kennzahlen aus den Jahresabschliissen 2021 und 31.12.2021 31.12.2020
2020

(in tausend € (kaufméannisch gerundet), wenn nicht

anders angegeben)*

Bilanzsumme 1.472.666 1.259.252
Forderungen an Kunden 831.704 790.117
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.026.975 896.785
Betriebsergebnis 9.784 7.421
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 7.568 10.109
Nettozinsertrag 15.638 15.249
Provisionsiiberschuss** 29.496 24.762
Jahresiiberschuss 5.871 8.151
Gesamtkapitalquote gemafl Art. 92 Abs. 1 lit c der 17,3 16,9
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in %

Anrechenbare Eigenmittel gemaR Teil 2 der 128.040 124.599
Verordnung(EU) Nr. 575/2013

Hartes Kernkapital (in Mio. €)** 107,1 103,2
Harte Kernkapitalquote gemaR Art. 92 Abs. 1 lit a 14,5 14,0
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in %**

Aufwand/Ertrags-Koeffizient in % (Cost/Income- 79,95 83,88
Ratio)**

Eigenkapitalrendite vor Steuern in % (Return on 7,1 9,8
Equity, ROE)**

Mitarbeiter 263 260

* auRer Mitarbeiterzahlen, welche als Jahresdurchschnitt in ganzen Zahlen angegeben sind, und Kennzahlen, die in % angefiihrt
sind


https://www.spaengler.at/fileadmin/user_upload/pdfs/Spaengler-GB-2021-DEU.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Spaengler-GB-2020-DEU.pdf
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(Quelle: Geschaftsberichte zum 31.12.2021 und 31.12.2020)

Die mit ** gekennzeichneten Zahlen stellen eigene Berechnungen auf Basis des Jahresabschlusses, des Lageberichts
und des Prifungsberichts zum 31.12.2021 und 31.12.2020 sowie internen Berechnungen dar, wobei diese Zahlen wie
folgt ermittelt wurden:

Provisionsliberschuss = Provisionsertrage abziiglich Provisionsaufwendungen laut Jahresabschluss

Hartes Kernkapital: Das harte Kernkapital wird gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 ermittelt.

Harte Kernkapitalquote: Die harte Kernkapitalquote ergibt sich aus dem harten Kernkapital, ausgedriickt als
Prozentsatz des Gesamtrisikobetrages. Der Gesamtrisikobetrag errechnet sich gemafR Artikel 92 Abs. 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Aufwand/Ertrags-Koeffizient in % (Cost/Income-Ratio): Der Aufwand/Ertrags-Koeffizient misst die operative
Aufwand-Ertrags-Relation. Der Aufwand/Ertrag-Koeffizient errechnet sich aus der Relation der
Betriebsaufwendungen zu den Betriebsertragen (Position Ill. BETRIEBSAUFWENDUNGEN zur Position II.
BETRIEBSERTRAGE der Gewinn- und Verlustrechnung), ausgedriickt als Prozentsatz. Diese Kennzahl sagt aus,
welcher Prozentsatz der operativen Ertrage durch den Verwaltungsaufwand aufgebraucht wird, und gibt
Aufschluss Gber das Kostenmanagement und die Kosteneffizienz.

Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschéaftsberichten 2021 und 2020:
Zum Stichtag 31.12.2021 errechnet sich der Wert wie folgt:

Betriebsaufwendungen 2021

100
Betriebsertrage 2021 ’
39004832,01 100 = 79.95%
—_——— % =
48788368,40 R
Zum Stichtag 31.12.2020 errechnet sich der Wert wie folgt:
Betriebsaufwendungen 2020
100

Betriebsertrage 2020

38603232,24

- P 0,
2602421420 * 100 =8388%

Eigenkapitalrendite vor Steuern in % (Return on Equity, ROE): Die Eigenkapitalrendite vor Steuern in % vor
Steuern zeigt, welche Verzinsung auf das Eigenkapital innerhalb eines Jahres erzielt wird. Zur Berechnung
setzt man das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit gemalR Jahresabschluss ins Verhaltnis zum
harten Kernkapital laut Jahresabschluss.

Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschaftsberichten 2021 und 2020
Zum Stichtag 31.12.2021 errechnet sich der Wert wie folgt:

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 2021
*

1
Hartes Kernkapital 2021 00

7568242,02

e — 0
10713355232 F 100 =71%
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Zum Stichtag 31.12.2020 errechnet sich der Wert wie folgt:

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 2020
*

100
Hartes Kernkapital 2020

10108801,66

bttt — 0
103183495,79 * 100 =98%

Die Kapitalflussrechnungen der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2021 und 2020 sind in der Anlage 1 des Anhangs ./1
zu finden.

Die Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin fir die Geschaftsjahre 2021 und 2020 sind in der Anlage 2
des Anhangs ./1 zu finden.

2.11.1.2. Anderung des Bilanzstichtages

Die Emittentin hat ihren Bilanzstichtag in den letzten zwei Geschaftsjahren nicht gedndert.

2.11.1.3. Rechnungslegungsstandards

Die Jahresabschliisse fiir die Geschiftsjahre 2021 und 2020 des Bankhaus Spangler wurden in Ubereinstimmung mit
dem Osterreichischen Recht nach den Vorschriften des 6&sterreichischen UGB oder gemdaRR den
Gliederungsvorschriften des BWG erstellt. Eine Erstellung (oder Ableitung) nach den International Accounting
Standards (lAS) ist nicht erfolgt.

2.11.1.4. Anderung des Rechnungslegungsrahmens

Die Emittentin hat ihre Jahresabschliisse 2021 und 2020 in der Form dargestellt und erstellt, die mit dem
Rechnungslegungsrahmen im Jahresabschluss fir das kommende Geschéftsjahr konsistent ist.

Die Emittentin beabsichtigt keine Anderung des bestehenden Rechnungslegungsrahmens im néichsten
veroffentlichten Jahresabschluss.

2.11.1.5. Wurden die gepriften Finanzinformationen gemaR nationaler Rechnungslegungsgrundsitze erstelit,
dann miissen die unter dieser Rubrik geforderten Finanzinformationen zumindest Folgendes enthalten:
a) die Bilanz; b) die Gewinn- und Verlustrechnung; c) die Kapitalflussrechnung; d) die
Rechnungslegungsmethoden und erlauternde Anmerkungen.

Die Jahresabschliisse bestehen jeweils aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, dem Anhang und dem
Lagebericht.

2.11.1.6. Konsolidierte Abschliisse

Die Emittentin hat keine konsolidierten Abschliisse erstellt.

Die Emittentin bildet gemeinsam mit den Tochtergesellschaften BS Liegenschaften GmbH und Spangler Institutional
GmbH eine Kreditinstitutsgruppe gemaR § 30 BWG. Unter Anwendung
des § 249 (2) UGB wird kein Konzernabschluss und kein Konzernlagebericht gemaR § 59 BWG erstellt, da die
Tochterunternehmen fiir sich und zusammengenommen fiir die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
von untergeordneter Bedeutung sind.

2.11.1.7. Alter der Finanzinformationen

Die jlingsten gepriften Finanzinformationen der Emittentin wurden zum 31.12.2021 erstellt und sind zum Datum
dieses Prospekts nicht dlter als 18 Monate.

2.11.2. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen
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2.11.2.1. Zwischenfinanzinformationen

Die jlingsten gepriften Finanzinformationen der Emittentin im Jahresabschluss zum 31.12.2021 sind zum Datum
dieses Prospekts nicht dlter als 9 Monate, sodass keine Verpflichtung zur Erstellung von Zwischenfinanzinformationen
besteht. Seit dem Datum des letzten gepriften Abschlusses zum 31.12.2021 wurden von der Emittentin weder
vierteljahrliche noch halbjahrliche Finanzinformationen veréffentlicht.

2.11.3.1. Die historischen jdhrlichen Finanzinformationen miissen unabhingig geprift worden sein. Der
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers wird in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2014/56/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 erstellt.

Die historischen Finanzinformationen der Geschaftsjahre 2021 und 2020 wurden unabhdngig geprift. Die
Bestitigungsvermerke wurden in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2014/56/EU und der Verordnung (EU) Nr.
537/2014 erstellt und diese enthalten weder Vorbehalte noch Einschrankungen.

Der jeweilige uneingeschrinkte Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers ist auf den Seiten 26-29 des
Geschaftsberichts 2021 und auf den Seiten 26-29 des Geschéftsberichts 2020 ersichtlich.

2.11.3.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, die von den Abschlusspriifern geprift wurden
Trifft nicht zu.

2.11.3.3. Wurden die Finanzinformationen im Prospekt nicht dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin
entnommen, so sind die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepriift sind.

Die Finanzdaten im Prospekt wurden den gepriften Jahresabschliissen der Emittentin zum 31.12.2021 und
31.12.2020 enthommen.

2.11.4. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

2.11.4.1. Angaben Uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhdngig sind oder eingeleitet werden
kénnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate stattfanden und die sich in jiingster Zeit
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin und/oder der Gruppe ausgewirkt haben
oder sich in Zukunft auswirken kénnten.

Die Emittentin fihrt zivilgerichtliche und verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten und staatlichen
Behorden im Rahmen ihres (blichen Geschaftsverlaufes. Die Emittentin ist jedoch der Ansicht, dass sich diese
Verfahren nicht erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe ausgewirkt
haben oder sich auch im Falle eines negativen Ausganges in Zukunft nicht negativ auswirken kénnten.

Der Emittentin sind keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieflich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten)
bekannt, die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate stattfanden und die sich in jingster Zeit erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe ausgewirkt haben oder sich in Zukunft
auswirken kénnten.

2.11.5. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

2.11.5.1. Beschreibung jeder wesentlichen Veranderung in der Finanzlage der Gruppe, die seit dem Ende des
Stichtags  eingetreten ist, fiir den entweder gepriifte Finanzinformationen oder
Zwischenfinanzinformationen veroffentlicht wurden. Ansonsten ist eine negative Erkldrung abzugeben.

Mit Ausnahme der in Abschnitt 2.4.1.5. ,Jlingste Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben
und die in hohem Malie fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind“ sowie im Risikofaktor , Risiko
der COVID-19-Pandemie, der Lieferkettenengpasse bzw. der Invasion der Russischen Foderation in der Ukraine “ im
Abschnitt ,1 Risikofaktoren”, unter ,1.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin® oben
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dargestellten Ereignisse, hat es seit dem 31.12.2021 keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Gruppe
gegeben.

2.12 WEITERE ANGABEN
2.12.1 Aktienkapital

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 20.000.000 und ist zerlegt in 11.000.000 Stiickaktien. Das Grundkapital
der Emittentin ist voll einbezahlt.

2.12.2 Satzung und Statuten der Gesellschaft
Zum Register und zur Eintragungsnummer siehe oben Punkt 2.4.1.2.

Der Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist im § 2 (Gegenstand des Unternehmens) der Satzung der
Emittentin festgelegt.

2.13. WESENTLICHE VERTRAGE

2.13.1. Kurze Zusammenfassung aller abgeschlossenen wesentlichen Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu fiihren kénnten, dass jedwedes Mitglied der
Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit des Emittenten, seinen
Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere
nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

Es bestehen keine wesentlichen Vertrage, die aulerhalb der normalen Geschaftstatigkeit abgeschlossen wurden und
die dazu fiihren kdnnten, dass jedes Mitglied der Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die/das fir die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

2.14. VERFUGBARE DOKUMENTE

2.14.1. Erklarung, dass wahrend der Giiltigkeitsdauer des Registrierungsformulars ggf. die folgenden Dokumente
eingesehen werden kdnnen:
a) die aktuelle Satzung und die aktuellen Statuten der Emittentin; und
b) samtliche Berichte, Schreiben und sonstigen Dokumente, Bewertungen und Erkldrungen, die von einem
Sachverstindigen auf Ersuchen der Emittentin erstellt bzw. abgegeben wurden, sofern Teile davon in das
Registrierungsformular eingeflossen sind oder in ihm darauf verwiesen wird.

Die folgenden Dokumente kdonnen wahrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts (12 Monate nach seiner
Billigung) auf der Website der Emittentin (,https://www.spaengler.at/service/downloads/“) unter den unten
angefuhrten Direktlinks (fihren direkt zum jeweiligen Dokument) eingesehen werden:

= die Satzung der Emittentin in der jeweils giltigen Fassung unter
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Satzung-Bankhaus-Spaengler.pdf

= die Verweisdokumentation (siehe Punkt 2.15.).

Eine Papierfassung der Dokumente wird Anlegern auf Wunsch wahrend der tblichen Geschaftszeiten am Sitz der
Emittentin, SchwarzstraBe 1, 5020 Salzburg, kostenlos zur Verfligung gestellt.

2.15.VERWEISDOKUMENTATION

Die im Folgenden angefiihrten Dokumente werden durch Verweis als Bestandteil dieses Basisprospekts
aufgenommen  (Verweisdokumentation) und sind auf der Homepage der Emittentin unter
https://www.spaengler.at/service/downloads/ zu finden (siehe die jeweils beigeftigten Direktlinks):



https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Satzung-Bankhaus-Spaengler.pdf
https://www.spaengler.at/service/downloads/
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= Der geprifte Jahresabschluss 2021 (Bestandteil des Geschaftsberichts 2021, Seiten 10-25) samt
uneingeschranktem Bestdtigungsvermerk des Anschlussprifers vom  10.05.2022 (Seiten 26-29)
(https://www.spaengler.at/fileadmin/user upload/pdfs/Spaengler-GB-2021-DEU.pdf) (Geschaftsbericht 2021)

= Der geprifte Jahresabschluss 2020 (Bestandteil des Geschéaftsberichts 2020, Seiten 10-25) samt
uneingeschranktem Bestdtigungsvermerk des Abschlussprifers vom 27.04.2021 (Seiten 26-29)
(https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Spaengler-GB-2020-DEU.pdf) (Geschaftsbericht 2020))

=  Basisprospekt vom 09.09.2021 (iber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2021/2022:
Musteremissionsbedingen (Seiten 86-106) und Muster der Endgiltigen Bedingungen (Seiten 67-85), abrufbar
unter https://spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2021-2022.pdf

= Basisprospekt vom 09.09.2020 (ber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2020/2021:
Musteremissionsbedingungen (Seiten 98-118) und Muster der Endgiiltigen Bedingungen (Seiten 81-97), abrufbar
unter https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2020-2021.pdf

= Basisprospekt vom 17.07.2019 iber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2019/2020:
Musteremissionsbedingungen (Seiten 114 - 131) und Muster der Endgiiltigen Bedingungen (Seiten 132 - 148),
abrufbar unter https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2019-2020.pdf

=  Basisprospekt vom 14.08.2018 {ber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2018/2019:
Musteremissionsbedingungen (Seiten 113 — 130) und Muster der Endglltigen Bedingungen (Seiten 131 — 147),
abrufbar unter https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2018-2019.pdf

=  Basisprospekt vom 16.08.2017 Uber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2017/2018:
Musteremissionsbedingungen (Seiten 134 — 155) und Muster der Endgiiltigen Bedingungen (Seiten 156 — 174),
abrufbar unter https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2017-2018.pdf

®  Basisprospekt vom 19.08.2016 {ber das bis zu EUR 250.000.000,-- Angebotsprogramm 2016/2017:
Musteremissionsbedingungen (Seiten 110 — 127) und Muster der Endgliltigen Bedingungen (Seiten 128 — 143),
abrufbar unter https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2016-2017.pdf

=  Endgiiltige Bedingungen
ATOOOOA1KUX7, ATOOOOA1PKX7, ATOOOOA1X5E7, ATOOOOA1ZYR9, ATOOOOA21L45, ATOO00A22KLS,
ATOO00A23YW1, ATO000A25780, ATOOOOA26AX2, ATOOOOA28LN6, ATOOOOA2AKF4, ATO000A2B626,
ATOOO0A2RZP5, ATOO00A2V020, ATOOO0A2WBZS,
abrufbar unter https://www.spaengler.at/service/downloads/ »Wichtige Informationen zum
Wertpapiergeschaft” / ,Wertpapiergeschafte” / ,,Emissionsbedingungen zu den Eigenemissionen”

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage und der
Verweisdokumentation zu lesen ist. Unter diesem Basisprospekt, welcher einen Nachfolge-Basisprospekt darstellt,
kénnen auch Emissionen weiter angeboten werden, welche unter den Basisprospekten vom 09.09.2021, 09.09.2020,
17.07.2019, 14.08.2018, 16.08.2017 und 19.08.2016 erstmals emittiert wurden, auRer die betreffenden Emissionen
wurden bereits getilgt, aufgehoben oder auf eine andere Weise von der Emittentin zuriickgezahlt.

Wichtiger Hinweis:

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass nur die explizit aufgenommenen Teile der Basisprospekte 2016 bis
2021, namlich die oben angefiihrten jeweiligen Musteremissionsbedingungen und Muster der Endgiiltigen
Bedingungen fiir Anleger relevant sind. Die Endgliltigen Bedingungen eines solchen Angebots enthalten auf der ersten
Seite einen deutlich sichtbaren Warnhinweis mit Angabe des letzten Tags der Giltigkeit des vorhergehenden
Basisprospekts und des Orts der Veroffentlichung dieses Nachfolge-Basisprospekts. Die Ubrigen Teile der
Basisprospekte 2016 bis 2021 sind nicht mehr glltig, sodass die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle
wichtiger neuer Umstdnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten fiir diese Prospekte
nicht besteht.


https://www.spaengler.at/fileadmin/user_upload/pdfs/Spaengler-GB-2021-DEU.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Spaengler-GB-2020-DEU.pdf
https://spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2021-2022.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2020-2021.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2019-2020.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2018-2019.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2017-2018.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/spaengler-Basisprospekt-2016-2017.pdf
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Die Verweisdokumente sind in Papierform fiir Anleger am Sitz der Emittentin, 5020 Salzburg, Schwarzstralle 1,
wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten kostenlos erhaltlich.
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3. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN

3.1. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER, SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND
BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

3.1.1 Verantwortliche Personen fiir die Angaben in diesem Abschnitt (Name und eingetragener Sitz der
Gesellschaft)

Die Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft mit Sitz in der politischen Gemeinde Salzburg, nachstehend auch
»,Emittentin® genannt, ist fiir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben verantwortlich.

3.1.2  Erkldrung der Richtigkeit der Angaben

Siehe Punkt 2.1.2. oben.

3.1.3  Erkldrung zu Sachverstindiger

Siehe Punkt 2.1.3. oben.

3.1.4. Bestatigung, falls Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden
Siehe Punkt 2.1.4. oben.

3.1.5. Erkldrung zur Billigung durch die FMA

Die Emittentin erklart, dass

a) dieser Basisprospekt durch die FMA als zustdndige Behorde gemaR der Prospektverordnung i.V.m KMG 2019 in
Osterreich gebilligt wurde,

b) die FMA den Basisprospekt nur beztiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemaR
der Prospektverordnung i.V.m KMG 2019 priift,

c) die Billigung des Basisprospekts durch die FMA nicht als Bestatigung der Qualitdt der im gegenstandlichen
Basisprospekt beschriebenen Nichtdividendenwerte erachtet werden darf und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung der im gegenstandlichen Basisprospekt beschriebenen
Nichtdividendenwerte flr die Anlage vornehmen sollten.

3.2. RISIKOFAKTOREN

3.2.1 Beschreibung der wesentlichen Risiken, die den angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapieren eigen sind

Siehe Abschnitt ,,1 RISIKOFAKTOREN®, unter ,, 1.4 Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdividendenwerte”.
3.3. GRUNDLEGENDE ANGABEN

Dieser Basisprospekt betrifft das 6ffentliche Angebot von Nichtdividendenwerten und deren allféllige Einbeziehung
in ein Multilaterales Handelssystem der Wiener Borse (Vienna MTF). Da die Emittentin aufgrund entsprechender
gesetzlicher Ausnahmebestimmungen bestimmte als Daueremissionen begebene Nichtdividendenwerte ohne
Basisprospekt prospektfrei 6ffentlich anbieten kann oder fir diese Nichtdividendenwerte die Einbeziehung in ein
Multilaterales Handelssystem ohne Basisprospekt beantragen kann, behalt sich die Emittentin vor, bestimmte
Nichtdividendenwerte nicht unter diesem Angebotsprogramm zu begeben.
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3.3.1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die unter gegenstandlichem Angebotsprogramm begebenen Emissionen erfolgen primar im Interesse der Emittentin.
Von Zeit zu Zeit kann die Emittentin aber auch auf Vertriebspartner (Banken und sonstige Finanzintermediare)
zugreifen, die gleichzeitig in einem Kunden-, Schuldner- oder Glaubigerverhaltnis oder einer sonstigen geschaftlichen
Beziehung im Rahmen ihrer gewdhnlichen geschéftlichen Tatigkeiten zur Emittentin oder einer ihrer
Tochtergesellschaften stehen kénnen. Die Vermittler erhalten grundsatzlich von der Emittentin eine Vergilitung fir
die erfolgreiche Vermittlung des jeweiligen Wertpapiers. Diese Vergiitung kann sich aus verschiedenen Komponenten
zusammensetzen und ist der Hohe nach je nach Wertpapier unterschiedlich.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfligen am Ausgabetag der variabel verzinsten
Nichtdividendenwerte oder in der Folgezeit moglicherweise tUber Informationen beziglich der den variabel verzinsten
Nichtdividendenwerten zugrunde liegenden Basisinstrumente, welche fiir die Wertentwicklung der Basiswerte und
die variabel verzinsten Nichtdividendenwerte wesentlich sein kdnnen und welche nicht 6ffentlich zugéanglich sind.

Sonstige Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die an dem Angebot beteiligt sind und von
wesentlicher Bedeutung sind, sind nicht bekannt.

Etwaige weitere Interessen der Emittentin oder anderer an der Emission beteiligter Personen werden gegebenenfalls
in den Endgtltigen Bedingungen dargestellt.

3.3.2.  Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Erlose

Der Erlos der Nichtdividendenwerte dient der Refinanzierung der Ausleihungen sowie der Finanzierung der
allgemeinen Geschaftstatigkeit der Emittentin. Die Erlése der Emissionen der Nachrangigen Nichtdividendenwerte
dienen zur Starkung der Eigenmittelausstattung der Emittentin. Allfallige weitere Angaben zur Verwendung der Erlose
werden in den Endgiiltigen Bedingungen dargestellt.

In den Endgiiltigen Bedingungen werden gegebenenfalls auch der Nettoerlds der Emission und die geschatzten
Gesamtkosten der Emission dargestellt.

3.4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN UND/ODER ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

3.4.1. Beschreibung der Art und der Gattung der anzubietenden und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere einschlieBlich der ISIN (International Security Identification Number, internationale
Wertpapierkennnummer) oder eines anderen Sicherheitscodes

Art und Gattung der Wertpapiere

Die Emittentin begibt dauernd oder wiederholt Nichtdividendenwerte, die in folgenden Arten zusammengefasst
werden:

A: Nichtdividendenwerte mit fixer Verzinsung

Diese weisen zu den in den Endgiiltigen Bedingungen definierten Kuponterminen eine im Vorhinein festgelegte fixe
Verzinsung auf. lhre Verzinsung und Tilgung hangt nicht von einem Basiswert ab. Die Nichtdividendenwerte kénnen
einen Uber die Laufzeit gleichen Kupon, einen steigenden Kupon (Step up), einen fallenden Kupon (Step down) oder
unterschiedliche Kupons fir einzelne Zinsperioden aufweisen. Zusatzlich kénnen sie unter anderem mit
Kundigungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

B: Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung

Zerobonds (Nullkupon-Nichtdividendenwerte) sind Nichtdividendenwerte, die keine Zinskupons aufweisen. Anstelle
periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen (Erst-)Ausgabepreis und dem Tilgungskurs das Zinsergebnis
bis zur Endfalligkeit dar. Ist der (Erst-)Ausgabekurs niedriger als der Tilgungskurs, wird ein positives Zinsergebnis
erzielt; ist der (Erst-)Ausgabekurs hoher als der Tilgungskurs wird ein negatives Zinsergebnis erzielt. Zerobonds
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konnen zusatzlich unter anderem mit Kindigungsrechten seitens der Emittentin und/oder der Inhaber oder
Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

C: Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung

Diese Nichtdividendenwerte sind mit einem variablen Kupon verzinst, der im Vorhinein oder im Nachhinein berechnet
werden kann. Sie konnen zusatzlich unter anderem mit einer Mindestverzinsung (Floor), einer Hochstverzinsung
(Cap), Kundigungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

Dazu zdhlen:
1. Nichtdividendenwerte mit Riickzahlung zumindest zum Nominale, deren Verzinsung von einem oder mehreren
Basiswert(en) abhangt,

2. Nichtdividendenwerte mit Riickzahlung zumindest zum Nominale, deren Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung)
von einem oder mehreren Basiswert(en) abhangen.

D: Nichtdividendenwerte mit fix zu variabler Verzinsung

Diese Nichtdividendenwerte weisen eine Kombination von fixer und variabler Verzinsung auf. Die
Nichtdividendenwerte werden in einer oder mehreren Zinsperioden fix und in einer oder mehrerer Zinsperioden
variabel verzinst. Zur fixen Verzinsung siehe unter Punkt A, zur variablen Verzinsung siehe Punkt C.

Fur Einzelheiten, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst
wird, insbesondere in Fillen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind, siehe Punkt 3.4.8. ,Beeinflussung des
Werts der Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente*

ISIN/Wertpapierkennnummer

Die internationale Wertpapierkennnummer (,International Securities Identification Number”) / interne
Wertpapierkennnummer) wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

3.4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden.

Die Emittentin Ubt ihre Emissionsbefugnis gemal der ihr von der FMA erteilen Konzession aus, insbesondere auf Basis
des § 1 Abs. 1Z 10 BWG: die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

Die Rechtswirksamkeit, Auslegung und Erfullung der Nichtdividendenwerte der Emittentin unterliegen
osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Verweisungsnormen.

Fir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Nichtdividendenwerten der Emittentin, einschlieBlich
Streitigkeiten Uber deren Giiltigkeit, Rechtswirksamkeit, Anderung und Beendigung ist das in der Stadt Salzburg
sachlich zustdndige Gericht oder ein anderes in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenes Gericht zustandig, wobei
die Emittentin berechtigt ist, ihre Rechte auch bei jedem anderen ortlich und sachlich zustandigem Gericht geltend
zu machen.

Abweichend von dieser Gerichtsstandvereinbarung gilt Folgendes: (i) sofern es sich bei dem Investor um einen
Verbraucher im Sinne von § 1 Abs 1 des Osterreichischen Konsumentenschutzgesetzes handelt, kann dieser nur an
seinem Aufenthalts- oder Wohnort geklagt werden; (ii) bei Klagen eines Verbrauchers, der bei Erwerb der
Nichtdividendenwerte in Osterreich ansassig ist, bleibt der gegebene Gerichtsstand in Osterreich auch dann erhalten,
wenn der Verbraucher nach Erwerb seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt; und (iii) Verbraucher im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2012 lber die
gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen
kénnen zusatzlich an ihrem Wohnsitz klagen und nur an ihrem Wohnsitz geklagt werden.
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3.4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt und ob die
Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall sind Name und Anschrift des die
Buchungsunterlagen fiihrenden Instituts zu nennen.

Form/Verbriefung

Die Wertpapiere werden als Inhaberschuldverschreibungen ausgestellt und werden fir jede einzelne Emission unter
diesem Basisprospekt durch eine gesonderte Sammelurkunde gemaR § 24 lit b DepotG vertreten, die die Unterschrift
von zwei vertretungsbefugten Personen der Emittentin tragt. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken der
Nichtdividendenwerte besteht nicht.

Die Verbriefung kann in einer physischen oder digitalen Sammelurkunde erfolgen. Die Endgultigen Bedingungen
werden weiters spezifizieren, ob die Verbriefung durch eine unveranderbare oder eine veranderbare Sammelurkunde

gemaR § 24 lit b) DepotG vorgesehen ist.

Erhoht oder vermindert sich das Nominale einer Emission, wird die jeweilige veranderbare Sammelurkunde
entsprechend angepasst.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen dazu folgendes vorsehen:
o  Sammelurkunde(n) veranderbar

o  Sammelurkunde(n) nicht verédnderbar

o  physische Sammelurkunde
o digitale Sammelurkunde

Stiickelung

Zur Stlickelung kénnen die Endglltigen Bedingungen folgendes festlegen:
o Nominale [Wahrung] [Betrag] / [Anzahl] je [Stiickelung]
o Nominale [Wahrung] [Betrag] / [Anzahl] je [Stiickelung]

(mit Aufstockungsmoglichkeit auf Nominale [W&hrung] [Betrag] / [Anzahl] je [Stiickelung])

Ublicherweise wird im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Nichtdividendenwerten das Gesamtnominale
einer Emission in untereinander gleichrangige Nichtdividendenwerte gleicher Stiickelung eingeteilt.

Verwahrung

Die Sammelurkunden werden hinterlegt bei

a) der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien als Wertpapiersammelbank;

b) der Emittentin (im Tresor);

c) einem nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher Regelungen zur Verwahrung berechtigten
Verwahrer in Osterreich oder innerhalb der EU;

d) Euroclear Bank S.A./N.V. (,,Euroclear”) als Betreiber des Euroclear Systems, 1 Boulevard du Roi Albert I, 1210
Brissel, Belgien; und/oder

e) Clearstream Banking S.A., 42 av. J.F. Kennedy, 1855 Luxembourg (,,Clearstream®).

Bei d) oder e) erfolgt bei einer Verwahrung der Sammelurkunde im Ausland (innerhalb der EU) die Verwahrung
regelmaRig in Form der sogenannten ,Wertpapierrechnung”: D.h. dem Kunden steht nur ein schuldrechtlicher
Anspruch gegenliber der Depotbank auf Herausgabe der Nichtdividendenwerte zu. Der Kaufer bzw. Einlieferer hat in
diesem Fall einen schuldrechtlichen Anspruch auf Riickgabe gleichartiger, nicht derselben Nichtdividendenwerte. Der
Depotkunde erhilt von seiner inlandischen Depotbank fiir seine im Ausland erworbenen und dort verwahrten
Nichtdividendenwerte eine Gutschrift in Form der Wertpapierrechnung.

In den Endgiltigen Bedingungen wird angegeben, wo die Sammelurkunde(n) fiir eine bestimmte Emission verwahrt
wird/werden.

Ubertragung
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Den Inhabern der Nichtdividendenwerte stehen Miteigentumsanteile an der von der Emittentin ausgegebenen
Sammelurkunde zu, die im Falle der Hinterlegung bei der CSD innerhalb Osterreichs gemiR den Regelungen und
Bestimmungen der CSD Ubertragen werden kdnnen. Die Miteigentumsanteile der Inhaber der Nichtdividendenwerte
an der Sammelurkunde gehen in der Regel durch Besitzanweisungen uber, die durch Depotbuchungen nach auflen in
Erscheinung treten. Erfolgt die Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin, ist eine Ubertragung der
Miteigentumsanteile nur dann moglich, wenn die depotfiihrende Bank der Inhaber der Nichtdividendenwerte ein
Depot bei der Emittentin fuhrt.

Die Ubertragung der Miteigentumsanteile auRerhalb Osterreichs durch internationale Clearingsysteme (Euroclear
bzw. Clearstream) kann im Wege der CSD veranlasst werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen dazu folgendes vorsehen:
o viaCSDh
via Emittentin, eingeschrankt Gbertragbar
via Euroclear
via Clearstream
andere Ubertragung durch einen nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher Regelungen zur
Verwahrung berechtigten Verwahrer in Osterreich oder innerhalb der EU

O O O O

3.4.4. Gesamtemissionsvolumen der 6ffentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen Wertpapiere

Das Rahmenprogramm der Emittentin umfasst eine Gesamtsumme von bis zu EUR 250 Mio. Die
Nichtdividendenwerte unter diesem Basisprospekt kénnen Anlegern als Erstzeichnung aber auch im Wege der
WeiterverauBerung (Erwerb am Sekundarmarkt) angeboten werden. Der Betrag der einzelnen Emissionen wird in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Bei Daueremissionen wird in der Regel ein Betrag von ,,bis zu ...“ angegeben,
der das Volumen der Einzelemission zu Beginn der Zeichnungsfrist darstellt. In den Endgiiltigen Bedingungen wird
beschrieben, ob der Betrag aufstockbar ist. Die Hohe des Nominalbetrages und die Stlickzahl der betreffenden
Einzelemission wird nach Ende der Ausgabe festgesetzt und in der Sammelurkunde eingetragen.

Die Emittentin behalt sich das Recht zu Riicknahmen und Wiederverkdufen der Nichtdividendenwerte auf dem
Sekundarmarkt vor. Insbesondere ist die Emittentin berechtigt, umlaufende Stiicke der Nichtdividendenwerte der
jeweiligen Einzelemissionen zu Tilgungszwecken am Markt zuriickzukaufen.

3.4.5. Wahrung der Wertpapieremission

Die Emissionen erfolgen in Euro und in den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Wahrungen. Es gelten fir
samtliche variabel verzinste Nichtdividendenwerte bei Basisinstrumenten in Fremdwadhrungen nachstehende
Umrechnungsbestimmungen:

Die Umrechnung des Ausgabepreises des Wertpapiers zum Laufzeitbeginn, die Umrechnung des Kurses des
Wertpapiers wahrend der Laufzeit sowie die Umrechnung des jeweiligen Riickzahlungs-/Tilgungsbetrages von der
jeweiligen Fremdwahrung in Euro erfolgen durch die Berechnungsstelle auf der Grundlage des jeweiligen an diesem
Bewertungstag festgestellten Fremdwahrung/Euro Mittelkurses.

3.4.6. Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz,
gegebenenfalls mit Angaben (iber ihre Nachrangigkeitsstufe und die potenziellen Auswirkungen auf die
Anlagen im Fall der Abwicklung nach MaRgabe der Richtlinie 2014/59/EU.

Die Emittentin kann unter diesem Basisprospekt (i) nicht nachrangige, nicht besicherte Nichtdividendenwerte ohne
Non-Preferred Senior Status (,,Preferred Senior Notes”), (ii) nicht nachrangige, nicht besicherte Nichtdividendenwerte
mit Non-Preferred Senior Status (,Non-Preferred Senior Notes”) (senior) und (iii) nachrangige (subordinated)
Nichtdividendenwerte begeben.

Der Rang einer Emission wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Nicht nachrangige, nicht besicherte Nichtdividendenwerte ohne Non-Preferred Senior Status (,Preferred Senior
Notes*)
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Die Nichtdividendenwerte (,,Preferred Senior Notes”) begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig und gegeniiber den nicht nachrangigen, nicht besicherten
Nichtdividendenwerten mit dem Non-Preferred Senior Status vorrangig sind.

Die Nichtdividendenwerte unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wiirden.

Auf die Nichtdividendenwerte kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt werden, in
deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse gemaR den §§ 85 ff BaSAG
zustehen.

Nicht nachrangige, nicht besicherte Nichtdividendenwerte mit dem Non-Preferred Senior Status (,,Non-Preferred
Senior Notes”)

Die Nichtdividendenwerte begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen,
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige, nicht besicherte und im Insolvenzfall nicht bevorzugte
Verbindlichkeiten der Emittentin (,,Non-Preferred Senior Notes”), die (a) untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mit Non-Preferred Senior Status gleichrangig sind; und (b) vorrangig
sind gegeniber (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um Instrumente des
zusatzlichen Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals handelt, (ii) Instrumenten des Ergdnzungskapitals, (iii)
Instrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals und (iv) Instrumenten des harten Kernkapitals; sowie (c) nachrangig sind
gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, insbesondere
gegeniiber nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten ohne den Non-Preferred Senior Status
(,,Preferred Senior Notes”).

Die Nichtdividendenwerte mit Non-Preferred Senior Status haben damit in einem Insolvenzverfahren tber das
Vermoégen der Emittentin unter den zur Zeit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten nicht nachrangigen
Vermogensanspriichen gegen die Emittentin den durch § 131 Abs 3 BaSAG bestimmten niedrigeren Rang.

Die Nichtdividendenwerte unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wiirden.

Auf die Nichtdividendenwerte kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt werden, in
deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse gemaR den §§ 85 ff BaSAG
zustehen.

Nachrangige Nichtdividendenwerte (,,Subordinated Notes“)

Nachrangige (subordinated) Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
hingegen erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Nachrangige
Nichtdividendenwerte der Emittentin begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht
besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin  gleichrangig sind. Nachrangige
Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Ergdnzungskapitals gemaR Artikel 63 der CRR.

Gegen Forderungen der Emittentin darf nicht mit Rilckzahlungspflichten der Emittentin aus diesen
Nichtdividendenwerten aufgerechnet werden und fiir die Nichtdividendenwerte diirfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch die Emittentin oder ihr nahestehende Unternehmen bestellt werden.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Nichtdividendenwerte als Ergédnzungskapital gemdf
Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es besteht das Risiko, dass die
Nichtdividendenwerte nicht wie dargestellt angerechnet werden kénnen.

3.4.7. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschlieBlich etwaiger Beschrdankungen
und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte.
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Die unter gegenstandlichem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte verbriefen den Anspruch des jeweiligen
Inhabers gegen die Emittentin auf Tilgung / Ruckzahlung eines in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegten oder aus diesen bestimmbaren Betrages zu (einem) festgelegten Zeitpunkt(en) zuziglich allfalliger
Zinszahlungen / Ausschiittungen sonstiger Zahlungen.

Zur Form, Verbriefung, Stiickelung, Verwahrung und Ubertragung der Nichtdividendenwerte siehe Punkt 3.4.3.

Die Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind, kénnen u.a. durch Kiindigungsrechte der Emittentin beschrankt
werden. Siehe dazu Punkt 3.4.9, unter “Rickzahlungsverfahren®.

3.4.8. Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld:
Nominaler Zinssatz

Die Basis der Verzinsung der Nichtdividendenwerte ist ihr Nominale. Die Nichtdividendenwerte kénnen wie folgt
ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (ein Zinssatz oder mehrere Zinssatze) oder
b) unverzinslich ("Nullkupon") oder

c) mit variabler Verzinsung

d) mit fix zu variabler Verzinsung

Die maligebliche Verzinsungsart fir die jeweiligen Zinsperioden wird in den Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen
Emission festgelegt.

Bestimmungen zur Zinsschuld

Als Gesamt-Zinsenlauf wird die Gesamt-Periode der Verzinsung bezeichnet, d. h. der Zeitraum, fir den Zinsen in
gleicher oder unterschiedlicher Weise berechnet und bezahlt werden. Der Gesamt-Zinsenlauf ist in mehrere einzelne
Zinsperioden unterteilt.

Der Verzinsungsbeginn bezeichnet den ersten Kalendertag (einschlieBlich) des Gesamt-Zinsenlaufes und somit den
Beginn der (ersten) Zinsperiode der Nichtdividendenwerte. Der Verzinsungsbeginn wird in den Endgiiltigen
Bedingungen der jeweiligen Emission angegeben.

Das Verzinsungsende bezeichnet den letzten Kalendertag (einschlieBlich) des Gesamt-Zinsenlaufes und somit das
Ende der (letzten) Zinsperiode der Nichtdividendenwerte. Die Verzinsung endet mit dem der Falligkeit der
Nichtdividendenwerte unmittelbar vorangehenden Kalendertag.

Bei Fixzinssatzen werden die Nichtdividendenwerte mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst, wobei der
gleiche Zinssatz fiir alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fiir die einzelnen Zinsperioden in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt werden kénnen.

Bei Nullkupon-Nichtdividendenwerten entfallt die periodische Zinszahlung. An deren Stelle tritt der
Unterschiedsbetrag zwischen dem (Erst-)Ausgabepreis und dem Tilgungskurs.

Bei einer variablen Verzinsung werden die Nichtdividendenwerte pro Zinsperiode zu einem sich dndernden Zinssatz
verzinst, der vom gewdhlten Basiswert abhdngt (siehe unter ,Methode, die zur Verknipfung des Zinssatzes mit dem
Basiswert verwendet wird“). Zur Kombination von einer fixen und variablen Verzinsung siehe unter ,Angabe der Art
des Basiswertes”.

Zinsperioden

Zinsperioden sind jene Teilperioden des Gesamtzinsenlaufes, fir die jeweils Zinsen berechnet und bezahlt werden.
Als Zinsperiode wird jener Zeitraum bezeichnet, der zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem jeweils
folgenden Zinstermin (ausschlieBlich) liegt. Die erste Zinsperiode beginnt mit dem Verzinsungsbeginn des Gesamt-

Zinsenlaufes; die letzte Zinsperiode endet mit dem Verzinsungsende des Gesamt-Zinsenlaufes.

Die Zinszahlung(en) kann/kénnen wie folgt erfolgen:
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- periodisch oder
- aperiodisch oder
- einmalig.

Marktibliche periodische Zinszahlungen sind:
- jahrliche oder
- halbjahrliche oder
- vierteljahrliche oder
- monatliche Zinszahlungen.

In den Endgiltigen Bedingungen kann hierbei festgelegt werden, dass die erste Zinsperiode kiirzer oder langer als die
anderen Zinsperioden ist ("erster kurzer oder erster langer Kupon") oder, dass die letzte Zinsperiode kiirzer oder
lénger als die anderen Zinsperioden ist ("letzter kurzer oder letzter langer Kupon").

Zins(falligkeits)termine

Als Zinstermin (auch Kupontermin genannt) wird der in den Endgltigen Bedingungen festgelegte Kalendertag
bezeichnet, an dem (periodische, aperiodische oder einmalige) Zinszahlungen als féllig und zahlbar vereinbart sind.
In den Endgiiltigen Bedingungen wird festgelegt, ob Zinszahlungen im Vor- oder Nachhinein geleistet werden. In der
Regel erfolgen Zinszahlungen im Nachhinein am jeweiligen Zinstermin, d.h. an dem Tag, der dem letzten Tag der
jeweiligen Zinsperiode folgt — unter Beriicksichtigung der folgenden Bankarbeitstag-Definition fiir Zinszahlungen.

Die fur die jeweilige Emission anzuwendende Bankarbeitstag-Definition fiir Zinszahlungen wird in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Bankarbeitstag-Konvention fiir Zinstermine

Die Bankarbeitstag-Konvention bestimmt die Folgen, sofern ein Zinstermin auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag
ist.

Die gewahlte Bankarbeitstag-Konvention bei samtlichen Emissionen unter diesem Basisprospekt ist "Unadjusted
Following": D.h. fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so bleiben der Zinstermin und die
Zinsperiode unverandert, die Zahlung erfolgt jedoch erst am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag (unadjusted
following). Die Nichtdividendenwerteinhaber haben daher keinen Anspruch auf zusdtzliche Zinsen oder sonstige
Betréige aufgrund der verschobenen Zahlung.

Zur Definition "Bankarbeitstag" siehe oben Punkt "Zins(falligkeits)termine" unter "Bankarbeitstag-Definition fiir
Zinszahlungen".

Zinstagekonvention

Die Zinstagekonvention gilt sowohl fiir die Berechnung des zu den Zinsterminen jeweils fdlligen Zinsbetrages von
Nichtdividendenwerten als auch fiir die Berechnung von Stiickzinsen im Sekundarmarkt (Markt fir bereits emittierte
Nichtdividendenwerte) fiir einen bestimmten Zinsberechnungszeitraum.

Im Falle der Berechnung der Verzinsung fiir eine Zinsperiode entspricht der Zinsberechnungszeitraum der
Zinsperiode. Sofern in den Endgiltigen Bedingungen nicht anders geregelt, wird der Zinstagequotient fiir den Gesamt-
Zinsenlauf festgelegt.

Die Zinstagekonvention bezeichnet bei der Berechnung des Zinsbetrages fir einen beliebigen Zeitraum
("Zinsberechnungszeitraum"):

- falls "actual/actual-ICMA" festgelegt ist, (i) wenn der Zinsberechnungszeitraum der reguldren Zinsperiode
entspricht oder kiirzer als diese ist, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als
die reguldre Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die
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in die regulare Zinsperiode fallen, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in
dieser reguldren Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden und (b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste reguldre
Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguldren Zinsperiode und
(y) der Anzahl der reguldren Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, wobei als reguldre
Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet wird;

falls "actual/365" festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 365 (oder wenn der Zinsberechnungszeitraum in ein Schaltjahr fallt, die Summe der (x) tatsdchlichen
Anzahl der Tage des in ein Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und
der (y) tatsdchlichen Anzahl der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des
Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365);

falls "actual/365 (Fixed)" festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365;

falls "actual/360" festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert
durch 360;

falls "30/360 (Floating Rate)", "360/360" oder "Bond Basis" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird. sofern nicht (i) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall fir
den Monat, in den der letzte Tag fallt, keine Verkiirzung auf 30 Tage durchgefiihrt wird, oder (ii) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar fillt, wobei in diesem Fall fiir
den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird;

falls "30E/360" oder "Eurobond Basis" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten
von je 30 Tagen berechnet wird, unabhdngig von dem ersten und letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, im Falle eines am Falligkeitstag der Nichtdividendenwerte
endenden Zinsberechnungszeitraumes fallt der Falligkeitstag der Nichtdividendenwerte auf den letzten Tag
des Monats Februar, wobei in diesem Fall fiir den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen
wird);

falls "30/360" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet

wird).

die jeweilige Emission anzuwendende Zinsberechnungsmethode wird in den jeweiligen Endgiltigen

Bedingungen angegeben.

Giiltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Anspriiche aus Zinszahlungen verjahren nach drei Jahren, beginnend mit dem Falligkeitstag der jeweiligen Zinszahlung
(gemal Bankarbeitstag-Konvention) der Nichtdividendenwerte.

Anspriiche auf Zahlungen aus falligem Kapital verjahren nach dreiRig Jahren.

Angabe der Art des Basiswertes

Variable

Verzinsung

Folgende Basiswerte, einschlielich Kérben von Basiswerten, kénnen fir die Berechnung der Zinsen herangezogen

werden:

Index/Indizes
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- Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen

Dazu zahlen z.B.:
- EURIBOR fiir eine bestimmte Laufzeit (,,Geldmarkt-Floater” oder ,Floating Rate Notes“) oder
- EUR-Swap-Satz fiir eine bestimmte Laufzeit ("Kapitalmarkt-Floater") oder
- ein anderer Referenzzinssatz.

Benchmark-VO / Register

Die Referenzwerte, die den Wertpapieren zugrunde liegen kdnnen, werden durch mehrere Administratoren
bereitgestellt, die in das ESMA Register eingetragen sind. Dieses Register ist auf der Homepage der ESMA unter www.
esma.europa.eu verdffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen spezifizieren, ob der jeweilige Referenzwert als

Referenzwert im Sinne der Benchmark-VO gilt.

Fixe und variable Verzinsung

Die Nichtdividendenwerte werden fiir eine oder mehrere Zinsperioden mit einem festen Prozentsatz p.a. vom
Nominale verzinst, wobei der gleiche Zinssatz fiir alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fir die einzelnen
Zinsperioden in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt werden kénnen. Die anderen Zinsperioden werden variabel
verzinst, siehe gleich oben unter ,Variable Verzinsung” in diesem Punkt.

Beschreibung des Basiswertes, auf den sich der Zinssatz stiitzt

»EURIBOR” ist wie folgt definiert: ,der am Zinsberechnungstag um eine bestimmte Uhrzeit auf einer bestimmten
Reuters- oder anderen Bildschirm-Seite genannte Satz fur Interbank-Einlagen mit einer bestimmten Laufzeit.”

»EUR-Swap-Satz” ist wie folgt definiert: ,der am Zinsberechnungstag um eine bestimmte Uhrzeit auf einer
bestimmten Reuters- oder anderen Bildschirm-Seite genannte Swap-Satz mit einer bestimmten Laufzeit zum
jeweiligen Fixing der ICE Benchmark Administration.”
Constant Maturity Swap (,,CMS*) Satz bezeichnet einen Zinsswapsatz, der sich auf die jeweilige Laufzeit bezieht.
Methode, die zur Verkniipfung des Zinssatzes mit dem Basiswert verwendet wird
Die Berechnung des Zinssatzes erfolgt im Allgemeinen durch

- einen bestimmten %-Satz des Referenzzinssatzes oder

- einen Auf- oder Abschlag auf/vom Referenzzinssatz oder

- einen anderen Berechnungsmodus wie im Folgenden definiert.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so werden die Nichtdividendenwerte fiir die Dauer
des Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0 % p.a. verzinst.

Der Zinssatz berechnet sich wie folgt bzw. ist mit dem Basiswert wie folgt verkniipft:

A: Index/Indizes — Index Linked Notes

Index Linked Notes sind variabel verzinste Nichtdividendenwerte, deren variable Verzinsung von der Performance
eines Index oder mehrerer Indizes abhdngt. Sie kdnnen zusatzlich u. a. mit Mindestverzinsung (Floor),
Hochstverzinsung (Cap) oder Kiindigungsrecht durch die Emittentin und/oder die Inhaber ausgestattet sein. Die
Tilgung erfolgt zumindest zu 100% des Nominales.

Die Berechnung des Zinssatzes wird in den Endgliltigen Bedingungen unter ,Index Linked Notes” naher spezifiziert.
B: Inflationsindex - Inflation Linked Notes

Inflation Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable Verzinsung von der Entwicklung eines

Inflationsindex abhangt, wobei die Nichtdividendenwerte in den ersten Jahren eine fixe Verzinsung aufweisen
kdnnen. Die Tilgung erfolgt zumindest zu 100% des Nominales. Inflation Linked Notes kdnnen zusatzlich u.a. mit
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Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kindigungsrecht durch die Emittentin und/oder die Inhaber oder
Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

Die Berechnung des Zinssatzes wird in den Endgltigen Bedingungen unter ,Inflation Linked Notes” ndher spezifiziert.
C: Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen

Nichtdividendenwerte mit Zinsstrukturen sind Nichtdividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung je
nach Ausgestaltung von der Hohe eines Zinssatzes, von der Hohe mehrerer Zinssdtze, von der Differenz zweier
Zinssatze, von vorgegebenen Bandbreiten eines/mehrerer Zinssatzes/-sitze abhangt (Nichtdividendenwerte mit
Zinsstrukturen). Zusatzlich konnen derartige Nichtdividendenwerte mit einer Formel betreffend die Kombination von
Zinssatzen sowie Hebelfaktoren (Multiplikatoren), mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap),
Kundigungsrechten, Zielkupon oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

Die Tilgung erfolgt zumindest zu 100% des Nominales.
Dazu zdhlen beispielsweise:

a. Geldmarkt-Floater (Floating Rate Notes)

Geldmarkt-Floater sind Nichtdividendenwerte, deren variabler Zinssatz in Abhdngigkeit von einem Geldmarkt-
Referenzzinssatz (wie z.B. dem EURIBOR oder einem anderen Geldmarkt- Referenzzinssatz) z.B. durch einen Auf- oder
Abschlag berechnet wird.

b. Kapitalmarkt-Floater

Kapitalmarkt-Floater sind Nichtdividendenwerte, deren variabler Zinssatz in Abhdngigkeit von einem Kapitalmarkt-
Referenzzinssatz (wie z.B. dem EUR-Swap-Satz oder einem anderen Kapitalmarkt-Referenzzinssatz) z.B. durch einen
Multiplikator (d.h. einer prozentuellen Beteiligung) berechnet wird.

c. Target Redemption Notes (Zielkuponanleihen)

Beim Kauf einer Target Redemption Note (,Zielkuponanleihe”) erhalt der Anleger zunachst in einer Fixzinssatzphase
Kupons in fester Hohe, anschlieRend folgt eine variable Verzinsung. Target Redemption Notes sehen eine
automatische vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin vor, sofern die Summe der bereits ausgezahlten bzw.
auszubezahlenden Kupons einen im Vorhinein definierten ,Zielkupon“ erreicht oder Gberschreitet. Spatestens am
Ende der Laufzeit erfolgt eine Differenzzahlung auf den Zielkupon und der Nichtdividendenwert wird zu 100% getilgt.

d. CMS-Linked Notes

CMS-Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable Verzinsung sich aus der Differenz zwischen zwei
Constant Maturity Swapsatzen mit unterschiedlicher Laufzeit errechnet, wobei ein Hebelfaktor bzw. ein Zinsbonus
zur Anwendung kommen kdnnen und die Nichtdividendenwerte in den ersten Jahren eine fixe Verzinsung aufweisen
kénnen.

Sie koénnen zusatzlich unter anderem mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kiindigungsrechten
durch die Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein.

Die Berechnung des Zinssatzes wird in den Endgililtigen Bedingungen unter ,CMS-Linked Notes“ naher spezifiziert.
Die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes kann von einer Reihe (allenfalls
zusammenhangender) Faktoren abhdngen (z.B. volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse),

Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat.

Weitere Details zur Zinsberechnung (wie beispielsweise Zinstagekonvention, Mindest- und Hochstzinssatz,
Rundungen, etc.) werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Angaben dariiber, wo Informationen liber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des Basiswertes und
seine Volatilitat auf elektronischem Wege eingeholt werden konnen und ob dies mit Kosten verbunden ist

Zum Datum dieses Prospekts stellt
= das European Money Markets Institute (EMMI), die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) kostenlos bereit



54

siehe unter , www . emmi - benchmarks .eu “;

= die ICE Benchmark Administration Ltd. (IBA), den EUR-Swap Satz kostenlos bereit
siehe unter , www . theice .com “;

= die Wiener Bérse AG, den Austrian Traded Index (ATX) kostenlos bereit
siehe unter , www . wiener boerse .at“;

= die STOXX Limited, die STOXX® Indices kostenlos bereit
siehe unter ,, www . qontigo .com “.

Beschreibung etwaiger Ereignisse, die eine Storung des Marktes oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert
beeinflussen

Wihrend der Laufzeit variabel verzinster Nichtdividendenwerte kann es zu Anderungen bei der Bestimmung oder
Berechnung des Basisinstruments/der Basisinstrumente/des/der Basis-/Referenzwerte(s) kommen, die weder von
der Emittentin noch von den Inhabern zu vertreten sind oder beeinflusst werden konnen. Diese Ereignisse wirden,
wenn keine Anpassung der zugrundeliegenden Basiswerte erfolgt, zu einer Anderung der urspriinglich in den
Nichtdividendenwerten vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fiihren. Je nachdem, wie und wann diese
Ereignisse eintreten, kdnnte dies zum Vorteil oder Nachteil der Emittentin oder der Inhaber sein. Um die urspriinglich
vereinbarte Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines solchen Ereignisses zu gewahrleisten, stellen Regelungen
sicher, dass bei Eintritt eines solchen externen Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien
erfolgt.

Sollte wdahrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte eine Anpassung erforderlich werden, werden die
Nichtdividendenwerte durch die Emittentin soweit vorgesehen gemaR den Emissionsbedingungen angepasst, um die
Inhaber wirtschaftlich moglichst so zu stellen, wie sie ohne das Ereignis stiinden, das die Anpassung erforderlich
macht.

Alle Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, Marktstérungen, Benchmark-
Ereignis

Siehe § 17 der Emissionsbedingungen.
Name und Anschrift einer Berechnungsstelle

Grundsatzlich fungiert die Emittentin (Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, SchwarzstraBe 1, 5020
Salzburg) als Berechnungsstelle fiir die Berechnung von Zinsen fiir Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung
sowie fir die Berechnung des Tilgungs-/Riickzahlungsbetrages fuir Nichtdividendenwerte mit Tilgung mit variabler
Komponente.

Dariiber hinaus kann die Emittentin eine andere Berechnungsstelle bestellen, die gegebenenfalls in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen mit Namen und Anschrift angegeben wird. Die Berechnungsstelle, die anlasslich einer
Emission bestellt wird, handelt ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und tGbernimmt - sofern nicht anders
vereinbart - keine Verpflichtungen gegentber den Inhabern von Nichtdividendenwerten der Emittentin; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen dieser und den Inhabern der Nichtdividendenwerte begriindet.

Wenn das Wertpapier eine derivative Komponente bei der Zinszahlung hat, eine klare und umfassende
Erlduterung, die den Anlegern verstandlich macht, wie der Wert ihrer Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird, insbesondere in Fillen, in denen die Risiken am
offensichtlichsten sind.

Zur Berechnung des Zinssatzes und zur Verknilipfung des Basiswerts mit dem Zinssatz siehe allgemein oben Punkt
3.4.1. (,Art und Gattung der Wertpapiere) und 3.4.8. ,Methode, die zur Verkniipfung des Zinssatzes mit dem
Basiswert verwendet wird”“).
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Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhaltnis zum Wert des Basiswerts verhalt, wobei
tiblicherweise positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage bedeuten. Es kénnen jedoch
auch Nichtdividendenwerte emittiert werden, bei denen das Verhadltnis umgekehrt ist und eine positive Veranderung
des Basiswerts eine Minderung des Werts der Anlage bedeutet. Des Weiteren sind Nichtdividendenwerte moglich,
bei denen eine Erhéhung des Werts der Anlage entweder nur dann eintritt, wenn sich der Basiswert in einem
bestimmten Ausmal} positiv oder negativ verandert oder wenn der Basiswert sich in einem bestimmten Korridor
seitwarts (d.h. auf einem Niveau ohne groRere Schwankungen) bewegt. Seitwartsbewegungen des Basiswerts waren
dementsprechend positiv oder negativ fiir den Wert der Anlage. Im Extremfall kann der Wert des Basiswerts auf null
sinken. Die unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte werden jedoch immer zumindest zum
Nominale getilgt.

Unter diesem Basisprospekt begebene Nichtdividendenwerte kénnen Caps, Floors, Auf- und Abschlage, Zielkupons
und Hebelfaktoren (Multiplikatoren), die alle miteinander kombiniert werden kénnen, beinhalten:

Cap: Darunter ist eine Hochstverzinsung zu verstehen. Wird ein Cap vereinbart, ist die Verzinsung der betreffenden
Nichtdividendenwerte mit der Héhe des Caps begrenzt, auch wenn der Wert des Basiswerts den Cap libersteigt oder
die sich aus der Hohe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen héheren Wert ergeben wiirde. Ein Cap gibt daher
die maximal mégliche Hohe der Verzinsung an.

Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Veranderungen des EURIBOR eine
héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Cap von X% vereinbart, betrdgt die Verzinsung maximal X%, auch
wenn der Wert des EURIBOR bzw. die sich in Abhdngigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung
einen héheren Wert als X% ergeben wiirde.

Floor: Darunter ist eine Mindestverzinsung zu verstehen. Wird ein Floor vereinbart, betragt die Verzinsung des
betreffenden Nichtdividendenwerts mindestens die Hohe des Floors, auch wenn der Wert des Basiswerts den Floor
unterschreitet oder die sich aus der Hohe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben
wirde. Ein Floor gibt daher die minimal mogliche Verzinsung an.

Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Veranderungen des EURIBOR eine
héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Floor von X% vereinbart, betrdgt die Verzinsung in jedem Fall
mindestens X%, auch wenn der Wert des EURIBOR oder die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret
errechnete Verzinsung einen niedrigeren Wert als X% ergeben wiirde.

Auf- und Abschldge: Auf- bzw. Abschldage werden dem Basiswert oder der sich in Abhangigkeit vom Basiswert
ergebenden Verzinsung hinzugerechnet oder abgezogen. Es kann z.B. vereinbart werden, dass die Verzinsung eines
variabel verzinsten Nichtdividendenwerts dem jeweiligen Wert des EURIBOR plus einem Aufschlag von 1% entspricht.
Es kann z.B. auch vereinbart werden, dass die Verzinsung an den Wert eines bestimmten Index abziiglich eines
Abschlags von X% gebunden ist.

Zielkupon: Beim Kauf einer Zielkupon-Anleihe erhalt der Anleger zundchst in einer Fixzinssatzphase Kupons in fester
Hohe, anschlieBend folgt eine variable Verzinsung. Erreicht die Summe der geleisteten Zinszahlungen den
vereinbarten Zielkupon, wird der Nichtdividendenwert vorzeitig getilgt. Spatestens am Ende der Laufzeit erfolgt eine
Differenzzahlung auf den Zielkupon und der Nichtdividendenwert wird zu 100% getilgt.

Hebelfaktoren (Multiplikatoren): Der Basiswert oder die sich in Abhdngigkeit vom Basiswert ergebende Verzinsung
kann mit einem Hebelfaktor (Multiplikator) versehen sein. Dabei wird der Basiswert oder die sich in Abhdngigkeit vom
Basiswert ergebende Verzinsung mit dem Hebelfaktor multipliziert.

Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Verdnderungen des EURIBOR eine
hohere Verzinsung bedeuten. Dabei wird vereinbart, dass der jeweilige Wert des EURIBOR mit dem Faktor X
multipliziert die dem Anleger zugutekommende konkrete Verzinsung ergibt. Ublicherweise wird in diesem
Fall X groBer als 1 sein.

3.4.9. Falligkeitstermin, Tilgungsmodalitdaten und Riickzahlungsverfahren

Laufzeit
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Die Laufzeit einer Emission beginnt an dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Kalendertag
("Laufzeitbeginn"), und endet an dem, dem Falligkeitstermin vorangehenden Kalendertag ("Laufzeitende"), der
ebenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen festgehalten wird. Sofern in den Endglltigen Bedingungen nicht anders
geregelt, fallt der Laufzeitbeginn einer Emission mit dem (Erst)-Valutatag und/oder dem ersten Tag der Verzinsung
("Verzinsungsbeginn") und das Laufzeitende mit dem letzten Tag der Verzinsung ("Verzinsungsende") zusammen. Die
Laufzeit einer Emission kann in den Endgiltigen Bedingungen durch Angabe der Anzahl von Jahren, Monaten und
Kalendertagen konkretisiert werden.

Falligkeitstermin
Der Filligkeits-/Riickzahlungs-/Tilgungstermin fiir eine Emission wird in den Endgultigen Bedingungen festgehalten.
Bankarbeitstag-Definition fiir Tilgungszahlungen/Riickzahlungen und Kiindigungstermine

Fallt ein Falligkeitstermin fiir eine Tilgungs-/Riickzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag — wie unten definiert
— ist, verschiebt sich die Falligkeit fur die Tilgungs-/Rickzahlung auf den nachsten folgenden Bankarbeitstag. Der
Inhaber der Nichtdividendenwerte hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdage im Hinblick auf diese
verschobene Zahlung.

Bankarbeitstag kann wie folgt definiert werden:
- Bankarbeitstag ist ein Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter der Zahlstelle
(Banken innerhalb der EU) fiir den Offentlichen Kundenverkehr geéffnet sind; oder
- Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle maRgeblichen Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind.

Die fur die jeweilige Emission anzuwendende Bankarbeitstag-Definition fur Tilgungszahlungen/Riickzahlungen und
Kindigungstermine wird in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Riickzahlungsverfahren

Die Emissionen kdnnen folgende Riickzahlungsmodalitdten aufweisen:

a) zur Ganze fallig

b) mit Teiltilgungen fallig

c) ohne ordentliche und zusatzliche Kiindigungsrechte der Inhaber der Nichtdividendenwerte und der
Emittentin

d) mit ordentlichem/n Kiindigungsrecht(en) der Emittentin und/oder der Inhaber der Nichtdividendenwerte

e) mit zusétzlichem/n Kiindigungsrecht(en) der Emittentin aus bestimmten Griinden

f) mit besonderen aullerordentlichen Kiindigungsregelungen

g) Kindigung bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten

h) bedingungsgemalRe vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin

i) Riickzahlung bei Index Linked Notes

j) Riickzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten

k) Kiindigungsmoglichkeit fur die Emittentin bei Marktstérungen.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Nichtdividendenwerte werden am Ende ihrer Laufzeit gemdf3 den
Emissionsbedingungen zumindest zum Nominale (mit Ausnahme von Nullkuponanleihen) zuriickgezahlt.

Eine vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist nur moglich, wenn dies in den Endgilltigen Bedingungen
vorgesehen ist. Die Inhaber kénnen die Nichtdividendenwerte vor Ende der Laufzeit ordentlich kiindigen, wenn dies
in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, und auch nur zu den in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen
Modalitaten.

Im Falle von nachrangigen Nichtdividendenwerte ist die Emittentin berechtigt aus aulRerordentlichen Griinden zu
kiindigen, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte oder die steuerliche Behandlung
wesentlich verdandert.

Im Falle von Nichtdividendenwerten, deren Verzinsung auf einem Basiswert beruhen, ist die Emittentin im Falle einer
Marktstorung zur Kiindigung berechtigt.
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Im Falle von Nichtdividendenwerten mit Non-Preferred Senior Status ist die Emittentin berechtigt, bei einem MREL-
Aberkennungsereignis zu kiindigen.

Zur Beschreibung der verschiedenen Kiindigungsmoglichkeiten der Nichtdividendenwerte siehe § 8 in den
Endgiiltigen Bedingungen und & 8 der Emissionsbedingungen.

Die Ruckzahlung kann flr verschiedene Kiindigungsmoglichkeiten auch zum Marktwert erfolgen. Zur Beschreibung
des Marktwertes siehe § 17 der Emissionsbedingungen.

Tilgungsverfahren

Zur Beschreibung der einzelnen Tilgungsmodalitdten siehe § 6 in den Endglltigen Bedingungen und & 8 der
Emissionsbedingungen.

Riickkauf vom Markt/Wiederverkauf/Annullierung

Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten und Nichtdividendenwerten mit Non-Preferred Senior Status ist die
Emittentin berechtigt, die Nichtdividendenwerte zuriickzukaufen wenn (i) dazu die Genehmigung der FMA vorliegt
und im Falle von nachrangigen Nichtdividendenwerten der Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zuriickliegt,
oder (ii) dies sonst gesetzlich zulassig ist oder (iii) dazu eine Genehmigung der FMA zum Rickkauf fiir Market Making
Zwecke vorliegt.

Sonstige Nichtdividendenwerte kann die Emittentin jederzeit zu jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige
Weise erwerben. Nach Wahl der Emittentin kénnen diese Nichtdividendenwerte gehalten, oder wiederum verkauft
oder eingezogen werden.

Rundungen

Sofern in den Endglltigen Bedingungen nicht anders geregelt, wird der Tilgungs-/Riickzahlungsbetrag auf zwei
Dezimalstellen der Wahrung der jeweiligen Emission, bezogen auf die kleinste Stiickelung, kaufmannisch gerundet.

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen hier Folgendes vorsehen:
o kaufmannisch auf [®] Nachkommastellen
o nicht runden.

Verjahrung

Anspriche auf Zahlungen von filligen Zinsen (mit Ausnahme von Nullkupon-Nichtdividendenwerten) verjahren nach
drei Jahren, aus falligem Kapital nach dreilig Jahren, beginnend mit dem
Falligkeitstag/Tilgungstermin/Ruickzahlungstermin (gemaR Bankarbeitstag-Konvention) der Nichtdividendenwerte.

Verzug

Sofern die Emittentin mit der Zinszahlung, Tilgungs-/Riickzahlung in Verzug kommt, hat sie bis zur tatsachlichen
Zahlung Verzugszinsen in Hohe des fiir die abgelaufene Zinsperiode festgelegten Zinssatzes auf den Uberfalligen
Betrag zu leisten. Fir Nichtdividendenwerte ohne Zinszahlungen (Nullkupon-Nichtdividendenwerten) sind
Verzugszinsen in Hohe der in den Endgiiltigen Bedingungen angefiihrten Emissionsrendite anzusetzen.

3.4.10 Angabe der Rendite. Dabei ist die Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform darzulegen

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg (Gewinn oder Verlust) einer Geld- oder Kapitalanlage,
gemessen als tatsdchliche prozentuale Wertveranderung (Wertzuwachs oder Wertverminderung) des eingesetzten
Kapitalbetrages. Sie beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, Dividenden, realisierten Kursgewinnen) und den
Kursveranderungen der Geld- oder Kapitalanlage.

Die Rendite (als Emissionsrendite — bestimmt durch Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur
unter der Annahme im Vorhinein in den Endgliltigen Bedingungen angegeben werden, dass die Emission bis zum



58

Laufzeitende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit, die Hohe der Verzinsung sowie der
Tilgungskurs im Vorhinein feststehen. Fir variabel sowie fix zu variabel verzinste Nichtdividendenwerte und fir
Nichtdividendenwerte mit strukturierter Verzinsung kann keine Emissionsrendite berechnet werden, daher entfallt
in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den Endgiiltigen Bedingungen.

Die Rendite bei derartigen Nichtdividendenwerten wird mafRgeblich vom Ausgabepreis, der Laufzeit, vom Zinsniveau
zu den Anpassungsterminen, von gegebenenfalls wahrend der Laufzeit ausbezahlten Zinsen, von der Entwicklung des
zugrunde liegenden Basiswertes und vom festgelegten Tilgungskurs oder einem definierten Riickzahlungsbetrag
beeinflusst.

Grundsatzlich werden die Nichtdividendenwerte unter diesem Basisprospekt immer zu 100% des Nominales getilgt.
Die Emittentin kann unter diesem Basisprospekt auch Nichtdividendenwerte begeben, die schon im
Begebungszeitpunkt z.B. aufgrund einer gegeniiber den aktuellen Marktzinsen geringeren Negativverzinsung oder bei
Nullkuponanleihen aufgrund eines Giber dem Nominale liegenden Ausgabepreises eine negative Rendite aufweisen.
Sofern ein unter diesem Basisprospekt begebener Nichtdividendenwert schon im Begebungszeitpunkt eine negative
Rendite aufweist, wird darauf in den Endglltigen Bedingungen und in der emissionsspezifischen Zusammenfassung
ausdrucklich hingewiesen.

Bei fix verzinsten Nichtdividendenwerten und fiir Nullkupon-Nichtdividendenwerte wird die auf Basis des
(Erst-)Ausgabepreises, gegebenenfalls des/der Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete
Emissionsrendite in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Nichtdividendenwerten
zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise Zeichnungsspesen sowie
laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebiihren finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen
Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international Gblichen finanzmathematischen Methode der
International Capital Market Association (ICMA) oder International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Die
Rendite errechnet sich aus den in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Faktoren (Erst-)Ausgabepreis,
Zinssatz/Zinssdtze, Laufzeit und Tilgungskurs der entsprechenden Emission. Die Rendite wird hier mittels eines
N&dherungsverfahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wahrend der
Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kénnen.

3.4.11. Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten

Grundsatzlich sind alle Rechte aus gegenstandlichen Emissionen durch den einzelnen Nichtdividendenwerteglaubiger
selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den (blichen
Geschaftsstunden in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung wird empfohlen) und im ordentlichen
Rechtswege geltend zu machen.

Eine organisierte Vertretung der Nichtdividendenwertegldaubiger ist seitens der Emittentin nicht vorgesehen. Zur
Wahrung der Auslibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
Ubertragbaren  (Teil)Schuldverschreibungen  Osterreichischer ~ Emittenten  und  bestimmter  anderer
Schuldverschreibungen ist nach den Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenerganzungsgesetzes vom
zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen, wenn deren Rechte
wegen Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefdhrdet oder die Rechte der Emittentin in seinem Gange gehemmt
wirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin. Die Rechtshandlungen des Kurators bedirfen in bestimmten
Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises
der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger ndher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes und des
Kuratorenergdnzungsgesetzes konnen durch Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verdndert werden, es sei
denn, es ist eine flr die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

3.4.12. Angabe zu den Beschliissen aufgrund deren die Wertpapiere emittiert wurden

Das Neuemissionsvolumen unter dem Basisprospekt ohne Ausstattungsdetails muss im Voraus fir die
Gultigkeitsdauer des Basisprospekts vom Aufsichtsrat genehmigt werden. Fiir den Basisprospekt 2022/2023 wurde
ein maximales Neuemissionsvolumen von EUR 250 Mio. zur Begebung von Nichtdividendenwerten in der
Aufsichtsratssitzung vom 19.05.2022 genehmigt. Eine unterjahrige Aufstockung des Volumens kann durch o.a.
Organe jederzeit beschlossen werden.
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Die Ausstattungsdetails der einzelnen Emissionen werden zunachst in Abstimmung mit der Abteilung Private Banking
festgelegt und folgend im Zuge eines Produkteinfihrungs- / Produktpriifungsprozesses einer Priifung unterzogen.
Erst danach dirfen die Wertpapiere angeboten werden.

3.4.13. Angabe des Emissionstermins oder bei Neuemissionen des voraussichtlichen Emissionstermins

Die Emissionen erfolgen laufend. Der Emissionstermin fiir einen bestimmten Nichtdividendenwert ist den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen.

3.4.14. Beschreibung aller etwaigen Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Im Falle der Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin ist eine Ubertragung der Miteigentumsanteile an
den Nichtdividendenwerten nur dann moglich, wenn die depotfiihrende Bank der/s Inhaber/s der
Nichtdividendenwerte ein Depot bei der Emittentin fiihrt. Im Ubrigen unterliegen die unter diesem Basisprospekt zu
begebenden Nichtdividendenwerte hinsichtlich ihrer Ubertragbarkeit grundsétzlich keiner Beschrankung.

Hiervon unberihrt bleiben etwaige nach den Bestimmungen eines anderen Landes bestehende Verkaufs- oder
Vertriebsbeschrankungen.

3.4.15. Besteuerung der Nichtdividendenwerte

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich das Steuerrecht Osterreichs (als Ansissigkeitsstaat der
Emittentin) sowie das Steuerrecht ihres eigenen Ansdssigkeitsstaates (sofern abweichend) auf die Ertréage aus den
Nichtdividendenwerten auswirken konnen. Potenziellen Anlegern wird daher empfohlen, wegen der steuerlichen
Folgen des Kaufs, des Haltens oder der VerduBerung der Nichtdividendenwerte ihre rechtlichen und steuerlichen
Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Nichtdividendenwerten tragt der Anleger.

3.4.16. Sofern der Anbieter nicht dieselbe Person wie die Emittentin ist, Angabe der Identitit und der
Kontaktdaten des Anbieters der Wertpapiere

Trifft nicht zu.
3.5. KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

3.5.1. Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir die
Antragstellung

3.5.1.1. Angebotskonditionen

Die jeweiligen Bedingungen der Nichtdividendenwerte, denen das Angebot unterliegt, ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen gemal Anhang I, die durch die Endgiiltigen Bedingungen nach dem Formblatt ,Endgiltige
Bedingungen” konkretisiert und ergdnzt werden. Die Emissionsbedingungen und die Endgiiltigen Bedingungen sind
zusammen mit diesem Basisprospekt zu lesen. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen betreffend die 6ffentlich
angebotenen Nichtdividendenwerte sind kostenlos wahrend der (blichen Geschaftszeiten am Sitz der Emittentin
oder jederzeit auf der Website der Emittentin (http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service, Zahlen, Daten und
Fakten rund um das Bankhaus Spangler, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschiaft") erhéltlich.

3.5.1.2. Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen - wihrend deren das Angebot gilt. Beschreibung des
Antragsverfahrens

Angebotsfrist

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte kdnnen als Einmal- oder als Daueremission
aufgelegt werden.
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Werden die Nichtdividendenwerte als Einmalemissionen, dh an einem einzigen Emissionstag oder mit
bestimmter/geschlossener Zeichnungsfrist begeben, werden in den Endglltigen Bedingungen der Emissionstag oder
die Zeichnungsfrist sowie das Zeichnungsende angegeben.

Die Daueremissionen werden — sofern von der Emittentin nicht vorzeitig geschlossen (siehe weiter unten in diesem
Absatz) — spatestens einen Tag vor dem Falligkeitstermin geschlossen. Die Zeichnungsfrist wird durch die Emittentin
spatestens zu dem Zeitpunkt geschlossen, zu dem ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegtes maximales
Emissionsvolumen (vorbehaltlich einer Aufstockung des Emissionsvolumens) erreicht wurde oder die betreffende
Emission bereits getilgt, aufgehoben oder auf eine andere Weise von der Emittentin zuriickgezahlt wurde. Der
Zeichnungsbeginn wird in den Endglltigen Bedingungen festgehalten.

Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu beenden oder zu
verlangern.

Antragsverfahren

Das Antragsverfahren wird in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt. Grundsatzlich erfolgt die Einladung zur
Zeichnung / Angebotstellung der / fur die Nichtdividendenwerte der Emittentin durch die Emittentin selbst und
gegebenenfalls andere Banken gegeniber potenziellen Erst- / Direkterwerbern der Nichtdividendenwerte. Die auf
die Zeichnung / Angebotstellung durch prasumtive Ersterwerber folgende allfillige Anbotannahme durch die
Emittentin erfolgt im Wege der Wertpapierabrechnung und Zuteilung.

Sollte die Einladung zur Zeichnung / Platzierung von Emissionen der Emittentin durch Finanzintermediare erfolgen,
wird dies in den Endgiiltigen Bedingungen naher spezifiziert.

Angebotsform

Die Nichtdividendenwerte konnen o6ffentlich oder in Form einer Privatplatzierung angeboten werden. Die
Angebotsform wird in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Sollte das offentliche Angebot fir
Nichtdividendenwerte der Emittentin unter Berufung auf einen Prospektbefreiungstatbestand erfolgen, wird dies
unter Angabe des zutreffenden Befreiungstatbestandes in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

3.5.1.3 Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des
zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine geringere Zuteilung des Ordervolumens ist grundsétzlich nicht vorgesehen, es sei denn, diese Moglichkeit wird
explizit angekiindigt. Im Einzelnen wird auf die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen verwiesen. Die Emittentin behalt
sich jedoch ohne Angaben von Griinden die Nichtannahme von Zeichnungen sowie Teilausfiihrungen vor. Allfallig zu
viel gezahlte Betrdge werden lber die jeweils depotfiihrenden Banken riickabgewickelt.

3.5.1.4 Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Wertpapiere oder der aggregierten zu investierenden Summe)

Die Endgiiltigen Bedingungen legen die Stiickelung und den allfdlligen Hochstbetrag im Einzelnen fest. Die Stlickelung
der Einzelemissionen unter dem Angebotsprogramm betrdgt grundsatzlich EUR 1.000,-- fir Retailemissionen.
Gelegentlich kann die Mindeststlickelung bis zu EUR 100.000,-- betragen. In der Regel wird kein Hochstbetrag oder
Mindestbetrag der Zeichnung festgesetzt; letzterer ergibt sich lediglich aus der Stiickelung.

3.5.1.5 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Bedienung der Nichtdividendenwerte erfolgt zu den in §§ 5, 6 der Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Terminen (Zinstermine, Tilgungstermine).

Der (Erst-)Valutatag, d. h. der Tag, an dem die Nichtdividendenwerte durch die Emittentin zu liefern und durch die
Zeichner zahlbar sind, wird in den jeweiligen Endgililtigen Bedingungen angegeben. Im Falle von Daueremissionen
konnen weitere Valutatage periodisch, unregelmalig oder auf taglicher Basis (Bankarbeitstage) in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt werden. Sofern in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen nicht anders
vorgesehen, ist der gesamte Zeichnungsbetrag fiir die gezeichneten Nichtdividendenwerte (das zugeteilte
Nominale/die zugeteilten Stlicke zum (Erst-)Ausgabepreis inklusive allfalliger Ausgabeaufschldge oder Spesen) am
Valutatag zu erlegen.
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Die Lieferung der Nichtdividendenwerte erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden Banken an die Zeichner
der Nichtdividendenwerte zu den marktiiblichen Fristen (siehe auch Kapitel 3.4.3. "Ubertragung").

3.5.1.6 Umfassende Beschreibung der Modalititen und des Termins fiir die o6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

Die Endgultigen Bedingungen werden auf der Homepage der Emittentin (http://www. spaengler.at unter der Rubrik
"Service, Zahlen, Daten und Fakten rund um das Bankhaus Spéangler, Wichtige Informationen zum
Wertpapiergeschaft") veroffentlicht und auf Verlangen wéahrend Ublicher Geschaftsstunden dem Publikum in
gedruckter Form kostenlos zur Verfligung gestellt.

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu veroffentlichen.

Die Zeichner werden (ber ihre depotfiihrende Stelle iber die Anzahl der ihnen zugeteilten Nichtdividendenwerte
informiert.

3.5.1.7. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeiibter Zeichnungsrechte

Grundsatzlich gibt es fiir die Zeichnung der unter dem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte keine
Vorzugs- oder Zeichnungsrechte. Es liegt jedenfalls im Ermessen der Emittentin zur Zeichnung bestimmter Emissionen
lediglich einen eingeschrdnkten Investorenkreis einzuladen (z.B. fir bestimmte Investoren zugeschnittene
Privatplatzierungen).

3.5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

3.5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten
werden. Werden die Papiere gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und
ist eine bestimmte Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, so ist diese Tranche anzugeben

Die Nichtdividendenwerte kdnnen sowohl qualifizierten Anlegern im Sinne des Art 2 lit e) der Prospektverordnung
(ggf. unter Inanspruchnahme einer Prospektausnahme) als auch sonstigen Anlegern angeboten werden. Der Vertrieb
erfolgt entweder durch die Emittentin selbst oder andere Banken. Die Nichtdividendenwerte der Emittentin sollen
Investoren in Osterreich und (nach erfolgter Notifikation durch die FMA) in Deutschland 6ffentlich angeboten werden.
Ein 6ffentliches Angebot in anderen Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums ist derzeit nicht geplant. In
den endgultigen Bedingungen wird angegeben, sofern und ggf. welche Tranchen von gleichzeitig angebotenen
Nichtdividendenwerten dem &sterreichischen oder deutschen Markt vorbehalten werden sollen.

3.5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels
vor dem Meldeverfahren maoglich ist.

Es besteht kein besonderes Meldeverfahren Ulber die den Zeichnern zugeteilten Nichtdividendenwerten. Bei
Zuteilung von Nichtdividendenwerten erhalten die Zeichner eine Abrechnung (Depotgutschrift) Gber die zugeteilten
Nichtdividendenwerte im Wege ihrer depotfiihrenden Bank.

3.5.3. Preisfestsetzung
a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden.
b) Methode zur Preisfestsetzung und des Verfahrens fiir seine Veroffentlichung
c) Angabe der Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kidufer in Rechnung gestellt werden.

Der Erstausgabepreis (bei Daueremissionen) bzw. der Ausgabepreis (bei Einmalemissionen) einer bestimmten
Emission wird unmittelbar vor/zu Angebots- oder Laufzeitbeginn festgelegt und in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen angegeben.

Im Falle von Daueremissionen kdnnen weitere Ausgabepreise durch die Emittentin in Abhangigkeit von der jeweiligen
Marktlage festgelegt werden. Die angepassten Ausgabepreise werden am Sitz der Emittentin veroffentlicht und
Interessenten wahrend der Gblichen Geschaftszeiten kostenlos zur Verfligung gestellt. Kosten und Spesen, die im
mittelbaren Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.
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Zuséatzlich zum Ausgabepreis konnen sowohl verschiedene Nebenkosten bei der Emission (wie Provisionen,
Aufschlage, Spesen oder fremde Kosten) als auch Folgekosten (z.B. Depotgebiihr) verrechnet werden.

3.5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

3.5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und - sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den platzierenden Banken
in den einzelnen Landern des Angebots

Es sind derzeit keine Berater fiir die Emittentin bei der Emission derartiger Wertpapiere tatig. Es kann jedoch
vorkommen, dass bei der Platzierung von groRvolumigen Emissionen vereinzelt sonstige Banken (in der Regel
internationale Investmentbanken) mitwirken.

3.5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land

Zahlstelle ist grundséatzlich die Bankhaus Carl Spdngler & Co. Aktiengesellschaft, Schwarzstrale 1, 5020 Salzburg.
Sofern eine oder mehrere andere Zahlstellen vereinbart werden, so sind diese zusammen mit ihrer Anschrift den
Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Als Zahlstellen kommen nur Kreditinstitute in Betracht, welche dem BWG
unterliegen oder die Banken innerhalb der EU sind. Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt tber die
jeweilige fur den Inhaber der Nichtdividendenwerte depotfiihrende Stelle/Bank.

Zur Verwabhrstelle siehe oben den Punkt 3.4.3. unter “Verwahrung”.

3.5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund einer bindenden Zusage zu
libernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage
oder gemaR Vereinbarungen "zu den bestmaoglichen Bedingungen" zu platzieren. Wird die Emission nicht
zur Ganze Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen; Angabe des
Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Eine Syndizierung der Emissionen ist grundsatzlich nicht vorgesehen.

Einzelheiten Uber die Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund einer bindenden Zusage zu ibernehmen, und
Einzelheiten Uber die Institute, die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal Vereinbarung "zu
den bestmdglichen Bedingungen" zu platzieren werden gegebenenfalls in die Endgiltigen Bedingungen
aufgenommen.

3.5.4.4. Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird

Angaben zum Zeitpunkt, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird, finden sich
gegebenenfalls in den Endglltigen Bedingungen.

3.6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

3.6.1 a) Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel sind
oder sein werden und auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandsmarkten, KMU-
Wachstumsmarkt oder MTF platziert werden sollen, wobei die jeweiligen Markte zu nennen sind. Dieser
Umstand ist anzugeben, ohne den Eindruck zu erwecken, dass die Zulassung zum Handel auf jeden Fall
erteilt wird.

b) Falls bekannt, sollten die ersten Termine angegeben werden, zu denen die Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind.

Fiir die angebotenen Nichtdividendenwerte kann gegebenenfalls ein Antrag auf Einbeziehung in das multilaterale
Handelssystem der Wiener Borse (Vienna MTF) gestellt werden. Eine Einbeziehung ist jedoch nicht gesichert und kann
im freien Ermessen der Emittentin auch unterbleiben.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spezifizieren, ob eine Einbeziehung der Nichtdividendenwerte in das Vienna
MTF vorgesehen ist oder nicht. Eine Einbeziehung in ein Multilaterales Handelssystem durch Dritte darf nur mit
Zustimmung der Emittentin erfolgen.



63

Uber die Einbeziehung entscheidet die Wiener Borse. Da es sich vorliegend um einen Basisprospekt fiir Emissionen
handelt, deren Angebotsbeginn in den nachsten 12 Monaten nach der Billigung dieses Prospektes liegt, kdnnen im
Basisprospekt keine Angaben liber den Zeitpunkt des Angebotes von unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Emissionen und damit auch keine Angaben Uber den friihestmoglichen Termin der Einbeziehung der
Nichtdividendenwerte in das Vienna MTF gemacht werden.

3.6.2. Angaben zu allen geregelten Markten, Drittlandsmarkten, KMU-Wachstumsmarkten oder MTFs, an denen
nach Wissen der Emittentin bereits Wertpapiere der gleichen Gattung wie die 6ffentlich angebotenen oder
zuzulassenden Wertpapiere zum Handel zugelassen sind.

Es sind aktuell mit Zustimmung der Emittentin keine Nichtdividendenwerte in das Vienna MTF oder ein sonstiges MTF
gemall MiFID Il bzw. gemall § 1 Z 24 WAG 2018 einbezogen.

Weiters notieren aktuell keine Nichtdividendenwerte der Emittentin der gleichen Wertpapierkategorie an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt. Die Emittentin wird keinen Antrag auf Zulassung der Nichtdividendenwerte zu
einem geregelten oder gleichwertigen Markt sowie MTF stellen.

3.6.3. Angaben zu Intermedidren

Es bestehen aktuell im Hinblick auf die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere gegeniiber der
Emittentin keine bindenden Zusagen von Instituten als Intermedidre im Sekundarmarkt tatig zu sein, um Liquiditat
mittels Geld- und Briefkursen zur Verfligung zu stellen. Sollte dies bei einzelnen Emissionen der Fall sein, wird dies in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen naher spezifiziert.

3.6.4 Emissionspreis der Wertpapiere

Da noch offen ist, ob und wann fiir die unter diesem Basisprospekt emittierten Nichtdividendenwerte ein Antrag auf
Einbeziehung in das Vienna MTF gestellt werden wird, kann derzeit keine Aussage zum Emissionspreis in diesem Fall
getroffen werden.

3.7. WEITERE ANGABEN

3.7.1. Werden an einer Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist anzugeben, in
welcher Funktion sie gehandelt haben.

In der Wertpapierbeschreibung werden keine an einer Emission beteiligten Berater genannt. Werden derartige
Informationen in die Endglltigen Bedingungen aufgenommen, wird es darin eine diesbezligliche Erkldrung der
Emittentin geben.

3.7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetzlichen Abschlusspriifern
teilweise oder vollstandig liberpriift wurden und iiber die die Abschlusspriifer einen Bericht erstellt haben.
Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustindigen Beh6rde Zusammenfassung des Berichts.

In diese Wertpapierbeschreibung wurden keine weiteren (iber die Jahresabschliisse hinausgehenden Informationen
aufgenommen, die von den gesetzlichen Abschlusspriifern gepriift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und lber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben.

3.7.3. Angabe der Ratings, die der Emittentin oder ihren Schuldtiteln auf Anfrage der Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin beim Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlduterung der
Bedeutung der Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden.

Fiir die Emittentin oder die von ihr emittierten Schuldtitel gibt es keine im Auftrag oder in Zusammenarbeit mit der
Emittentin erstellte Ratings.

Nach der Billigung dieses Prospektes der Emittentin oder ihren Schuldtiteln zugewiesene Ratings werden in den
Endgililtigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission angegeben und naher spezifiziert.
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3.7.4. Angaben aus den Basisinformationsbladttern, welche in die Zusammenfassung der jeweiligen Emission
aufgenommen werden

Die Emittentin wendet Basisinformationsblatter in der Zusammenfassung nicht an.
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4. ANGABEN ZUR ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

4.1. ANGABEN ZUR ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ODER DER FUR DIE ERSTELLUNG DES PROSPEKTS
ZUSTANDIGEN PERSON

4.1.1. Zustimmung der Emittentin oder der fiir die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person zur
Verwendung des Prospekts

Die Emittentin hat keine allgemeine Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts samt der
Verweisdokumentation und allfilliger Nachtrége, fiir den Vertrieb von Wertpapieren in Osterreich und Deutschland
erteilt.

Betreffend einzelne Emissionen unter diesem Basisprospekt behalt sich die Emittentin das Recht vor, einzelnen
Finanzintermediaren, mit welchen sie eine schriftliche Vereinbarung dartber abgeschlossen hat, die Zustimmung zur
Prospektverwendung zu erteilen ("Einzelzustimmung"). Jeder Finanzintermediar, welchem eine Einzelzustimmung
erteilt wurde, wird in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen der Emission genannt werden. Die Emittentin erklart,
dass sie im Falle einer Einzelzustimmung zur Prospektverwendung die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts auch
hinsichtlich einer spadteren WeiterverdulRerung oder endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermediare Gbernimmt. Fiir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermedidre (bernimmt die
Emittentin keine Haftung.

Finanzintermediare dirfen den Basisprospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen verwenden. Die
Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fir die Verwendung des Basisprospekts
relevant sind, werden in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Etwaige neue Informationen zu
Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts unbekannt waren, werden auf der Website
der Emittentin veroffentlicht (http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service, Zahlen, Daten und Fakten rund um
das Bankhaus Spangler, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft"). Die Zustimmung entbindet ausdricklich
nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils
anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermedidr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden. Ein Widerruf einer Einzelzustimmung mit Wirkung fir die Zukunft ohne
Angaben von Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten.

Vertriebspartner und sonstige Dritte sind, auch wenn ihnen eine Einzelzustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erteilt wurde, nicht ermachtigt, Informationen zu erteilen oder Angaben zu machen, die nicht im
Einklang mit gegenstadndlichem Basisprospekt oder Angebotsprogramm sind. Anderslautende Informationen oder
Angaben werden/wurden von der Emittentin nicht genehmigt. Die Verbreitung des gegenstandlichen Basisprospektes
sowie der Vertrieb von Wertpapieren der Emittentin kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen beschrdankt oder
ganzlich verboten sein. Personen, die einer solchen Rechtsordnung unterliegen und die in Besitz dieses
Basisprospektes oder von Wertpapieren der Emittentin gelangen, haben sich lber solche Beschriankungen und
Verbote eigenverantwortlich zu informieren und diese einzuhalten.

4.1.2. Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird
Eine ggf. erteilte Einzelzustimmung zur Prospektverwendung gilt fiir die Dauer der Giiltigkeit dieses Basisprospekts.

4.1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverdaullerung oder endgiltige Platzierung von
Nichtdividendenwerten durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt fir die Dauer der Giiltigkeit dieses
Basisprospekts. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Einzelzustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen.
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4.1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermedidre den Prospekt fiir eine spatere WeiterverdufBerung
oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren verwenden diirfen

Fir allfdllige in den Endglltigen Bedingungen genannte Finanzintermedidre, die die Zustimmung fiir einzelne
Emissionen erhalten, werden die Mitgliedstaaten, fiir die die Zustimmung gilt, in den Endglltigen Bedingungen
genannt.

4.1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fiir die
Verwendung des Prospekts relevant sind

Sollten zusatzlich zu den in Punkt 4.1.1. erwdhnten Vereinbarungen mit den Finanzintermedidren weitere
Bedingungen vereinbart werden, an die die Einzelzustimmung zur Prospektverwendung gebunden ist und die fiir die
Verwendung des Basisprospekts relevant sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

4.1.6 Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir die Anleger, dass fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen
unterrichtet

EIN FINANZINTERMEDIAR, DER UNTER DIESEM PROSPEKT BEGEBENE NICHTDIVIDENDENWERTE ANBIETET, WIRD DIE ANLEGER
ZUM ZEITPUNKT DER ANGEBOTSVORLAGE UBER DIE ANGEBOTSBEDINGUNGEN UNTERRICHTEN.

4.2A. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS EIN ODER MEHRERE SPEZIFISCHE FINANZINTERMEDIARE
DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN

4.2A.1. Liste und Identitdt (Name und Adresse) des Finanzintermediars/der Finanzintermedidre, der/ die den
Basisprospekt verwenden darf/ diirfen

Die Emittentin hat zum Zeitpunkt der Prospekterstellung keinem Finanzintermedidar den Abschluss einer
Vereinbarung lber die Verwendung des Basisprospekts angeboten.

Betreffend einzelne Emissionen unter diesem Basisprospekt behalt sich die Emittentin das Recht vor, einzelnen
Finanzintermediare, mit welchen sie eine schriftliche Vereinbarung dariiber abgeschlossen hat, die Zustimmung zur
Prospektverwendung zu erteilen ("Einzelzustimmung"). Jeder Finanzintermediar, welchem eine Einzelzustimmung
erteilt wurde, wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen der Emission genannt werden.

4.2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder ggf. der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, zu veréffentlichen sind,
und Angabe des Ortes, an dem sie erhaltlich sind.

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts unbekannt
waren, werden auf der Website der Emittentin unter http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service, Zahlen,
Daten und Fakten rund um das Bankhaus Spangler, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft" vertffentlicht.

4.2B. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS SAMTLICHE FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG
ERHALTEN

Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir Anleger, dass jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar auf

seiner Website anzugeben hat, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und gemafl den Bedingungen

verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Trifft nicht zu, siehe Punkt 4.1.1.
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MUSTER FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
(,Endgiiltige Bedingungen®)

vom [Datum]
[der] [des]

[Gesamtbetrag der Tranche]/[Anzahl Sticke im Nominale von [Betrag [EUR][Wa&hrung]]]
[Bezeichnung der Nichtdividendenwerte]
Serie [®]
[ISIN [e]]
[Interne Wertpapierkennnummer [e]]

emittiert im Rahmen eines [6ffentlichen Angebotes][nicht 6ffentlichen Angebotes] unter dem

Basisprospekt vom 09.09.2022
iber das Angebotsprogramm 2021/2022
der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft

in Hohe von EUR 250.000.000
(,Basisprospekt” / , Prospekt”)

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 8 der Prospektverordnung ausgearbeitet und sind
immer zusammen mit dem Basisprospekt, etwaigen Nachtragen dazu und der Verweisdokumentation zu lesen, um
alle relevanten Informationen zu erhalten. Der Basisprospekt gilt bis 11.09.2023. Nach Ablauf der Giiltigkeit des
Prospektes beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf ihrer Homepage unter www.
spaengler.at zu veroffentlichen. Die Endglltigen Bedingungen von (Dauer)Emissionen, die nach dem Ablauf der
Gliltigkeit des Prospektes weiter angeboten werden, sind ab diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem aktualisierten
Prospekt zu lesen.

Der Prospekt und allfallige dazugehdrige Nachtrage sowie die Endgtltigen Bedingungen werden auf der Homepage
der Emittentin unter dem Direktlink
https://www.spaengler.at/fileadmin/user_upload/pdfs/spaengler-Basisprospekt-2022-2023.pdf veroéffentlicht und
werden auf Verlangen in einer Papierkopie oder auf einem dauerhaften Datentrdger kostenlos wahrend tblicher
Geschaftszeiten zur Verflugung gestellt.

[Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Nichtdividendenwerte ist diesen Endgiltigen Bedingungen
angefugt.]*

Allfdllige Nachtrage, die Endgiiltigen Bedingungen sowie Dokumente, auf die allenfalls in den Endgiltigen
Bedingungen oder im Basisprospekt verwiesen wird, sind auf der Homepage der Emittentin http://www. spaengler.at
unter der Rubrik "Service, Zahlen, Daten und Fakten rund um das Bankhaus Spangler, Wichtige Informationen zum
Wertpapiergeschaft, Wertpapiergeschafte" abrufbar.

Die Verweisdokumentation ist unter https://www.spaengler.at/fileadmin/user upload/pdfs/Spaengler-GB-2021-
DEU.pdf (Geschéaftsbericht 2021) und unter https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Spaengler-GB-2020-
DEU.pdf (Geschéftsbericht 2020) abrufbar.

Die Endgultigen Bedingungen der noch laufenden Emissionen sind auf der Homepage der Emittentin http://www.
spaengler.at unter der Rubrik "Service, Zahlen, Daten und Fakten rund um das Bankhaus Spangler, Wichtige
Informationen zum Wertpapiergeschaft, Wertpapiergeschafte, Emissionsbedingungen zu den Eigenemissionen"
abrufbar.

Eine vollstandige Information mit samtlichen Angaben ({iber die Emittentin und das Angebot von
Nichtdividendenwerten ist nur moglich, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der Prospekt - erganzt um allfallige

1 Kann bei einer Stiickelung von mindestens EUR 100.000 entfallen.


https://www.spaengler.at/fileadmin/user_upload/pdfs/spaengler-Basisprospekt-2022-2023.pdf
https://www.spaengler.at/fileadmin/user_upload/pdfs/Spaengler-GB-2021-DEU.pdf
https://www.spaengler.at/fileadmin/user_upload/pdfs/Spaengler-GB-2021-DEU.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Spaengler-GB-2020-DEU.pdf
https://www.spaengler.at/assets/Downloads/Spaengler-GB-2020-DEU.pdf
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Nachtrédge - zusammengelesen werden. Begriffen und Definitionen, wie sie im Prospekt enthalten sind, ist im Zweifel
in den Endgultigen Bedingungen samt Anhangen dieselbe Bedeutung beizumessen.

MIFID 1l Produktiiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien Zielmarkt:
AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in
Bezug auf die Nichtdividendenwerte zu dem Ergebnis geflihrt, dass (i) der Zielmarkt fur die Nichtdividendenwerte
geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger sind, (ii) alle Kanale fir den Vertrieb der
Nichtdividendenwerte an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind und (iii) die folgenden
Vertriebskandle in Bezug auf die Nichtdividendenwerte fir Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung,
Portfolioverwaltung, Kdufe ohne Beratung und reine Ausfuhrungsdienstleistungen, abhdngig von den jeweils
anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertriebspartners (wie nachstehend definiert)
gemaR MiFID Il. Jede Person, die die Nichtdividendenwerte spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein
»Vertriebspartner”), sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs beriicksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID I
unterliegender Vertriebspartner fiir die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Nichtdividendenwerte (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des
Konzepteurs) verantwortlich.
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TEIL I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Im Falle, dass die endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende Serie von Schuldverschreibungen durch
Wiederholung der betreffenden im Prospekt angefiihrten Angaben bestimmt und die betreffenden Platzhalter
vervolistiindigt werden (,Konsolidierte Bedingungen®) einfiigen®:

Die fiir die Nichtdividendenwerte geltenden Emissionsbedingungen (die "Bedingungen") sind wie nachfolgend
aufgefiihrt.

[Die Bestimmungen der anwendbaren Emissionsbedingungen unter Vervolistéindigung der betreffenden Leerstellen
hier wiederholen]]

[Im Falle, dass die endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende Serie von Schuldverschreibungen durch Verweis
auf die im Prospekt enthaltenen Musterbedingungen bestimmt werden (,,Verweis-Bedingungen®), einfiigen:

Dieser Teil I. der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den im Prospekt enthaltenen Muster-
Emissionsbedingungen zu lesen. Begriffe, die in dem Muster der Emissionsbedingungen definiert sind, haben die
gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Abschnitt der Endglltigen Bedingungen auf Paragraphen und Abséatze beziehen sich auf die
Paragraphen und Abséatze des Musters der Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen des Musters der
Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob
die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefiillt waren. Sdmtliche Bestimmungen
des Musters der Emissionsbedingungen, die sich auf Variable dieser Endglltigen Bedingungen beziehen und die
weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den auf die
Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die "Bedingungen") gestrichen.]

@ In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Bedingungen
erforderlich ist, wenn die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfénglich an Kleinanleger verkauft oder 6ffentlich
angeboten werden.
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§ 1 Emissionsvolumen, Form des Angebotes, Zeichnungsfrist, Stiickelung

Gesamtemissionsvolumen/Gesamtstiickzahl

Stlickelung

mit Aufstockungsmaoglichkeit

] [bis zu] Nominale [EUR/W&hrung] [Betrag]
] [Anzahl] je [Stiickelung]

[] [EUR/W4hrung] [Betrag]
] auf bis zu Nominale [EUR/W4&hrung] [Betrag]

] [Anzahl] je [Stuckelung]
] Keine Aufstockung vorgesehen

Angebots-/Zeichnungsfrist

[ ] Daueremission ("offen") ab [Datum] bis
spatestens einen Tag vor dem Tilgungstermin

[] Einmalemission ("geschlossen") Zeichnungsfrist
von [Datum] bis [Datum]

[ ] Einmalemission ("geschlossen") Emissionstag am
[Datum]

Wahrung

|:| Euro

|:| Wahrung [ ]

Form des Angebots

[ ] Offentliches Angebot in Osterreich
[] Privatplatzierung in Osterreich
(far ausgewahlte Investoren)
[] Offentliches Angebot in Deutschland
[] Privatplatzierung in Deutschland
(fur ausgewahlte Investoren)

§ 2 Sammelverwahrung

Form und Verbriefung

Verwahrung/Settlement

Ubertragung

[ ] Sammelurkunde[n] veranderbar

] sammelurkunde(n) nicht verdnderbar
[] physische Sammelurkunde

] digitale Sammelurkunde

] Bankhaus Carl Spéngler & Co. Aktiengesellschaft,
SchwarzstraRRe 1, 5020 Salzburg (im Tresor)

] csSD, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien

[] Euroclear, 1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210
Brussel, Belgien

[] Clearstream, 42 av. J.F. Kennedy, 1855
Luxembourg

] [nach BWG oder aufgrund anderer gesetzlicher
Regelungen berechtigten Verwahrer in Osterreich
oder innerhalb der EU einfligen]

[] via OekB CSD GmbH

[] via [nach BWG oder aufgrund anderer
gesetzlicher Regelungen berechtigten Verwahrer in
Osterreich oder innerhalb der EU einfiigen]

|:| via Euroclear

|:| via Clearstream

] via Emittentin, eingeschrankt tibertragbar
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§ 3 Status

und Rang

[] nicht nachrangige, nicht besicherte
Nichtdividendenwerte ohne Non-Preferred Senior
Status (Preferred Senior Notes*)

] nicht nachrangige, nicht besicherte
Nichtdividendenwerte mit Non-Preferred Senior
Status (,Non-Preferred Senior Notes*)

[] Nachrangige Nichtdividendenwerte
(,Subordinated Notes”)

§ 4 [Erstausgabepreis/Ausgabepr

eis[e]], [Erstvalutatag/Valutatag]

[Erstausgabepreis (Daueremission)
Ausgabepreis (Einmalemission)]

[Ausgabeaufschlag/Spesen]

Weitere Ausgabepreise bei Daueremissionen

Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und
Verfahren flr seine Bekanntgabe

Valutatag

[Erstausgabepreis: [Zahl]% vom Nominale /[EUR/
Wahrung] je Stick (bei Daueremission)]
[Ausgabepreis: [Zahl]% vom Nominale / EUR/
Wahrung] je Stiick (bei Einmalemission)]

[[Zahl]% vom Nominale/[EUR/ W&hrung] je Stiick]

] je nach Marktlage
] [einfugen]

[GGf. Methode und Verfahren fiir Bekanntgabe
einfiigen]

] Erstvalutatag [Datum]

[] valutatag [Datum]

] bis auf weiteres T+[Zahl] Bankarbeitstage]
zahlbar

§ 5 Verzinsung

Beschreibung der Nichtdividendenwerte

] Nichtdividendenwerte mit fixer Verzinsung

] Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung

[] Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung
] Nichtdividendenwerte mit fix zu variabler
Verzinsung

Nachzahlungsverpflichtung der Emittentin

Verzinsungsbeginn
Verzinsungsende

Zinstermin(e)

Zinszahlung

Bankarbeitstag-Definition flir Zinszahlungen:

[]Ja
|:| Nein

[Datum]

[Datum]

[Datum, Datum, ...]

] im Nachhinein am jeweiligen Zinstermin, d. h. an
dem Tag, der dem letzten Tag der jeweiligen

Zinsperiode folgt
[] [andere Regelung]
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Zinsperioden

[] Bankarbeitstag ist ein Tag (auRer einem Samstag
oder Sonntag), an dem die Bankschalter der
Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fiir den
offentlichen Kundenverkehr geéffnet sind.

[] Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle
mafgeblichen Bereiche des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systems 2 ("TARGET2") betriebsbereit sind.

L] ganzjahrig L] halbjahrig
[] vierteljahrig [] monatlich
[] periodisch [ ][ 1

] erster langer Kupon

[ ]

[] erster kurzer Kupon

[ ]
] letzter langer Kupon

[ ]
[] letzter kurzer Kupon

[ ]
] periodische Zinszahlung

[ ]

L] aperiodische Zinszahlung
[ ]

L] einmalige Zinszahlung
[ ]

Anpassung von Zinsterminen:
(Bankarbeitstag-Konvention fiir Zinstermine)

Zinstagekonvention:

[Zusatzlicher abweichender Zinstagequotient bei fix
zu variabel verzinsten Nichtdividendenwerten
hinsichtlich der variablen Komponente]

Unadjusted following

[ ] actual/actual-ICMA

[ ] actual/365

[ ] actual/365 (Fixed)

[ ] actual/360

] 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis
[]30E/360 oder Eurobond Basis

[130/360

[[] actual/actual-ICMA

[ ] actual/365

[ ] actual/365 (Fixed)

[ ] actual/360

] 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis
[]30E/360 oder Eurobond Basis

[130/360]

Zinssatz

[] fixer Zinssatz (ein Zinssatz oder mehrere
Zinssatze

] unverzinslich ("Nullkupon")

[] variable Verzinsung

] Kombination von fixer und variabler Verzinsung

a) Fixer Zinssatz
ein Zinssatz

[Zahl] % p.a. vom Nominale
Von einschlieRlich [Datum] bis ausschlieRlich
[Datum]
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mehrere fixe Zinssatze

fix zu variabel

Mehrfach einfligen:

Von einschlieRlich [Datum] bis ausschlielRlich
[Datum]:

[Zahl]% p.a. vom Nominale

[lja
[ ] nein

b) Variable Verzinsung

Art des Basiswerts

Beschreibung des Basiswerts

Wenn Basiswert Referenzzinssatz ist:

Referenzzinssatz

Bildschirmseite

Uhrzeit

Von einschlieRlich [Datum] bis ausschlielRlich
[Datum]

[ ] Index/Indizes, Kérbe

[] Zinssatz/Zinssatze/Kombination von
Zinssatzen

[genaue Beschreibung]

[] EURIBOR

[genaue Bezeichnung]

] EUR-Swap-Satz

[genaue Bezeichnung]

[ ] anderer Referenzzinssatz
[genaue Bezeichnung]

[ ] Reuters

[genaue Bezeichnung]
[] anderer Bildschirm
[genaue Bezeichnung]

[Uhrzeit] [mitteleuropéischer / [Zeitzone]]

Methode, die zur Verknipfung der
beiden Werte verwendet wird

Zinsberechnung

Mindestzinssatz (Floor)

Hochstzinssatz (Cap)

] Aufschlag [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte]
gultig fur die gesamte Laufzeit

] Aufschlag [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte]
flr die Zinsperiode(n) von [e] bis [e]

] Abschlag [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte]
glltig fir die gesamte Laufzeit

] Abschlag [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte]
flr die Zinsperiode(n) von [e] bis [e]

[] Zinssatz entspricht Basiswert

] Hebelfaktor (Multiplikator) [#]% [vom

Basiswert] / [von der sich in Abhédngigkeit vom

Basiswert ergebenden Verzinsung]

][ zahl 1% p.a. vom Nominale
[] Kein Mindestzinssatz

][ zahl 1% p.a. vom Nominale
[] Kein Hochstzinssatz

Bei Index Linked Notes:

Zinsformel

[ ] Zinsformel 1 / absoluter Indexwert
[] Zinsformel 1/ relativer Indexwert
[] Zinsformel 2
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Wenn Zinsformel 1 / absoluter Indexwert

[] variante 1
t=] ]
d=[ 1]
s=[ 1]
p=[ 1
f=] ]
[e=[ I

] Variante 2a)
t=] ]

=] ]

] variante 2b)
t=[ ]

=] ]

t=] ]
Wenn Zinsformel 1 / relativer Indexwert s=|[ ]
p=[ |
f= ]
[e=[ 1
k=[ 1
t=] ]
Wenn Zinsformel 2 n= ]
s=|[ I
[e=[ 1
f= ]
k= ]
ai= ]
p=[ ]
Bei Inflation Linked Notes t=] 1
p=[ ]
s=[ 1]
f= ]
[e=[ 1
k=[]
Bei CMS-Linked Notes [] variante 1
[] variante 2
t=[
p=I

]

]
s=| ]
f=] ]
]

]

fmr)

Rundungsregeln

Zinsberechnungstage

[] kaufmannisch auf [ ] Nachkommastellen
[] nicht runden

] [#] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode im Vorhinein
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] [#] Bankarbeitstage vor Ende der jeweiligen
Zinsperiode im Nachhinein
[] zu jedem Zinstermin

Informationen (ber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des

(o]

Basiswerts und dessen Volatilitat

§ 6 Laufzeit und Tilgun

g, Riickzahlungsbetrag

Laufzeitbeginn

Laufzeitende

Laufzeit

Falligkeitstermin

Bankarbeitstag-Definition fir
Tilgungszahlungen/Riickzahlungen:

Ruckzahlungsverfahren:

Rundungsregeln

[ ][ Datum]
[ ][Datum]

] [ zahl ] Jahre [ Zahl ] Monate [ Zahl ] Tage
[e]

[] Bankarbeitstag ist ein Tag (auRer einem Samstag
oder Sonntag), an dem die Bankschalter der
Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den
offentlichen Kundenverkehr geéffnet sind.

] Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle
mafRgeblichen Bereiche des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systems 2 ("TARGET2") betriebsbereit sind.

[] zur Ganze fillig oder mit Teiltilgungsrechten

fallig

] Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt bestimmter
Bedingungen

[] Riickzahlung bei Index Linked Notes

[] Riickzahlung bei CMS-Linked Notes

[] Riickzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten

[ ] kaufmannisch auf |
[] nicht runden

] Nachkommastellen

Gesamtfillig
Falligkeitstag

Tilgungskurs/-preis/-betrag

[][Datum]

] zum Nominale

[] zu [ Zahl 1% vom Nominale (Riickzahlungs-
/Tilgungskurs)

] zu [ Betrag] [EUR/Wa&hrung] je Stiick

Teiltilgungen
Teiltilgungsmodus

Teiltilgungsraten/-betrage

Teiltilgungstermine

] Verlosung von Serien
] prozentuelle Teiltilgung je Stiickelung

[ ] zum Nominale
[] zu [ Zahl 1% (Rickzahlungs-/Tilgungskurs)
] zu [ Betrag] [EUR/Wa&hrung] je Stiick

[ Datum ]
[ Datum ]

[ Datum ]
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Tilgungskurse/-betrage

[ Zahl ]% vom Nominale
[ Zahl 1% vom Nominale
[ Zahl 1% vom Nominale

Vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt bestimmter

Bedingungen

Bedingungen

Ruckzahlungstermine

Ruckzahlungsbetrag/-betrage bzw.
Rickzahlungskurs-kurse [bei variabler Verzinsung]

Kiindigungsvolumen

Art der Rickzahlung

Bei Stlickzinsen mit dem

Riickzahlungsbetrag

Auszahlung

[] Erreichen eines Hochstzinssatzes von [#]%.
[] Der Basiswert erreicht [ ]

[] Der Basiswert erreicht [ 1%

] Wenn die Summe der ausbezahlten Kupons
erreicht [ ]

[ Datum ]
[ Datum ]

[]Zum Nominale

[] Zum Marktwert

[] Zu [®]% vom Nominale

] Zu [Wihrung][Betrag] je Stiick

[] insgesamt
] teilweise im Volumen von [EUR/W4hrung] [e]

] einmalig

] in [zahl] [monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

[]Ja
[ ] Nein

Riickzahlung bei Index Linked Notes
Beschreibung des Basiswerts
Teilnahme an Wertsteigerung des Index ("P")

Start-Beobachtungstag des Index ("o

Weitere bzw. End-Beobachtungstag(e) des Index

k
Anzahl der Beobachtungstage("n")

Durchschnittsbildung der Indexveranderung:

Maximalriickzahlbetrag

Berechnungstag fiir Rlickzahlungsbetrag

Bekanntmachung

[ ]
(o]
(o]
(o]

(o]

[]Ja
[ ] Nein

[#]% vom Nominale

(o]

[ ] Website der Emittentin
] Amtsblatt der Wiener Zeitung
[] Veroffentlichungstermin [o]
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Berechnung des Riickzahlungsbetrags bei CMS-
Linked Notes

Ruckzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten

Beschreibung des Basiswerts

"yearCap"=[ 1%;
"yearFloor" =[ 1%;
"quCap”=[ ]%;
llSII = [ ]%
llXII= [ ]
§ 7 Borseeinfiihrung
U] Ein Antrag zur  Einbeziehung der
Nichtdividendenwerte zum Multilateralen

Handelssystem der Wiener Borse (Vienna MTF) wird
gestellt. Eine Einbeziehung in ein Multilaterales
Handelssystem durch Dritte darf nur mit
Zustimmung der Emittentin erfolgen.

oder:

[Falls ein Antrag auf Einbeziehung zum Handel nicht
vorgesehen ist, einfligen:

U] Ein  Antrag zur  Einbeziehung der
Nichtdividendenwerte zum Multilateralen
Handelssystem der Wiener Borse (Vienna MTF) wird
nicht gestellt.]

[Falls ein Antrag auf Einbeziehung zum Handel nach
alleinigem Ermessen der Emittentin gestellt werden
kann, einfligen:

U] [Ein  Antrag Einbeziehung  der
Nichtdividendenwerte zum Multilateralen
Handelssystem der Wiener Borse (Vienna MTF) kann
nach alleinigem Ermessen der Emittentin gestellt
werden. Eine Einbeziehung in ein Multilaterales
Handelssystem durch Dritte darf nur mit
Zustimmung der Emittentin erfolgen.]

zur

§ 8 Kiindigung

Kindigungsverfahren

Bankarbeitstag-Definition flr Kiindigungstermine

] ohne ordentliche und zusatzliche
Kindigungsrechte der Inhaber der
Nichtdividendenwerte oder der Emittentin

] mit ordentlichem/n Kiindigungsrecht(en) der
Emittentin und/oder der Inhaber der
Nichtdividendenwerte

] mit zusatzlichem/n Kindigungsrecht(en) der
Emittentin aus bestimmten Griinden

[ ] mit besonderen auRerordentlichen
Kiindigungsregelungen

] Kiindigung im Fall von Nachrangigen
Nichtdividendenwerten

] Kuindigungsrecht fur die Emittentin bei
Marktstorungen

[] Bankarbeitstag ist ein Tag (auRer einem Samstag
oder Sonntag), an dem die Bankschalter der
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Kindigungsfrist

Rundungsregeln

Berechnung des Amortisationsbetrages bei einer
Nullkuponanleihe:

Ordentliches Kiindigungsrecht

Riickzahlungstermin(e):

Art der Riickzahlung

Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den
offentlichen Kundenverkehr geoéffnet sind.

[] Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle
mafgeblichen Bereiche des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systems 2 ("TARGET2") betriebsbereit sind.

mindestens [Zahl] Bankarbeitstage

] kaufméannisch auf [®] Nachkommastellen
] nicht runden

RB x (1+ ER)Y

wobei
RB [Referenzbetrag einfligen] (der
,Referenzbetrag”) bezeichnet

ER [als Dezimalzahl ausgedriickte Emissionsrendite
p.a. einfligen] bezeichnet und

Y [Berechnungszeitraum einfligen]: den in Jahren,
flr die als Beginn die Valutierung herangezogen
wird, ausgedriickten Berechnungszeitraum
zwischen der Begebung und dem vorzeitigen
Riickzahlungstag, und zwar
(i) falls
ganzen Jahr entspricht, mit 1 bezeichnet,

der Berechnungszeitraum einem

(i) falls der Berechnungszeitraum mehreren
ganzen Jahren entspricht, diese Anzahl an
Jahren bezeichnet, oder

(iii) falls der Berechnungszeitraum nicht einem

ganzen Jahr bzw. mehreren ganzen Jahren

entspricht, die Summe aus (a) der Anzahl an

und (b)

bezeichnet, dessen Zahler der Anzahl der

ganzen Jahren einem Bruch
Tage in dem Jahr, in das der vorzeitige
Rickzahlungstag fallt, bis zu diesem Tag
(ausschlieBlich)

Nenner der Anzahl der Tage in diesem Jahr

entspricht und dessen

entspricht.

] Emittentin insgesamt

[ ] Emittentin teilweise im Volumen von

[EUR/ andere Wahrung] [ ]

[] Einzelne Inhaber der Nichtdividendenwerte

[] Zu jedem Zinstermin
[]Zum [Datum]

] Ruckzahlung einmalig
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Riickzahlungsbetrag/-betrage bzw.
Ruickzahlungskurs/-kurse

Bei Stickzinsen mit dem

Rickzahlungsbetrag

Auszahlung

[] Riickzahlung in [Zahl] [monatlichen /
vierteljghrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen /
[Regelung]] Teilbetragen

] Zum Nominale

] Zum Marktwert

[ ]Zu [®]% vom Nominale

] Zu [Wahrung][Betrag] je Stiick

[]Ja
] Nein

Zusatzliches Kiindigungsrecht der Emittentin aus
bestimmten Griinden

Kindigung durch die Emittentin aus folgenden
Griinden

Kiindigungstermin(e)

Kiindigungsvolumen

Art der Rickzahlung

Riickzahlungsbetrag-betrage bzw.
Ruckzahlungskurs/-kurse [bei variabler Verzinsung]

Bei Stlickzinsen mit dem

Riickzahlungsbetrag

Auszahlung

] Anderung wesentlicher gesetzlicher
Bestimmungen, die sich auf die Emission auswirken

[] Zu jedem Zinstermin
] Zum [Datum]

[] insgesamt
[] teilweise im Volumen von [EUR / andere
Wahrung][]

[] einmalig

] in [Zahl] [monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

[]Zum Nominale

[] Zum Marktwert

[] Zu [®]% vom Nominale

] Zu [Wahrung][Betrag] je Stiick

[]la
[ ] Nein

Besondere aulRerordentliche Kiindigungsregelungen

Kindigungstermin(e)

Kiindigungsvolumen

Fur die Inhaber aus folgenden Griinden:
[] Die Emittentin ist mit der Zahlung von Kapital
oder Zinsen auf die Nichtdividendenwerte [e]

Bankarbeitstage nach dem betreffenden
Falligkeitstag in Verzug

] Die Emittentin verletzt eine die
Nichtdividendenwerte betreffende wesentliche

Verpflichtung aus den Endglltigen Bedingungen,
oder

[] Die Emittentin stellt ihre Zahlungen oder ihren
Geschéaftsbetrieb ein, oder

[_] Die Emittentin wird liquidiert oder aufgeldst

Fir die Emittentin aus folgenden Griinden:
] Die Emittentin wird liquidiert oder aufgeldst

] Zu jedem Zinstermin
[ ] Zum [Datum]

[]insgesamt
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Art der Rickzahlung

Ruckzahlungsbetrag/-betrage bzw.

Ruckzahlungskurs/-kurse [bei variabler Verzinsung]

] teilweise im Volumen von [EUR/W4&hrung]

[] einmalig

[]in [zahl] [monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

[]Zum Nominale

[] Zum Marktwert

] Zu [#]% vom Nominale

] Zu [Wihrung][Betrag] je Stiick

Bei Stlickzinsen Auszahlung mit dem [Jia

Rickzahlungsbetrag ] Nein

Kindigung bei Nachrangigen

Nichtdividendenwerten

Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin [Jia
] Nein

Kiindigungsvolumen

Kindigungstermin(e):

Art der Rickzahlung

Ruckzahlungsbetrag/-betrage bzw.

Ruckzahlungskurs/-kurse

Bis zum Kiindigungstermin aufgelaufene

Stickzinsen

AufSerordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Kiindigungsvolumen

Kindigungstermin (e):

Art der Rickzahlung

] Emittentin insgesamt
[] Emittentin teilweise im Volumen von
[EUR/W3&hrung] []

[ ] Zum nichsten Zinstermin

[] Zum [Datumsangabe(n) einfiigen]
] Keine Kiindigungstermine,
Kindigung jederzeit moglich

] Ruckzahlung einmalig

] Ruckzahlung in [Zahl] [monatlichen /
vierteljdhrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen
[Regelung]]Teilbetragen

] Zum Nominale

[] Zum Marktwert

] Zu [#]% vom Nominale

] Zu [Wahrung][Betrag] je Stiick

[]la
] Nein

[]Ja
[ ] Nein

] Emittentin insgesamt
[ ] Emittentin teilweise im Volumen von
[EUR/W3&hrung] []

[ ] Zum nichsten Zinstermin

] Zum [Datumsangabe(n) einfiigen]

] Keine Kiindigungstermine, Kiindigung jederzeit
moglich

[] Riickzahlung einmalig
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Riickzahlungsbetrag/-betrage bzw.
Ruickzahlungskurs/-kurse

] Ruickzahlung in [ ] [monatlichen
/vierteljahrlichen / halbjshrlichen / jahrlichen
[Regelung]] Teilbetragen

[] Zum Nominale

] Zum Marktwert

[ ]Zu [®]% vom Nominale

] Zu [Wahrung][Betrag] je Stiick

[]Ja
] Nein

Bis um Kindigungstermin aufgelaufene Stiickzinsen
Kindigungsmoglichkeit  fir Emittentin bei
Marktstorungen

Ruickzahlungsbetrag/-betrage bzw.

Ruckzahlungskurs/-kurse [bei variabler Verzinsung]

Bei Stlickzinsen mit dem

Riickzahlungsbetrag

Auszahlung

Wenn - im Falle einer Marktstorung gemal § 17 der
Emissionsbedingungen -

(i) ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist
oder

(ii) eine Anpassung im Einzelfall aus anderen
Griinden nicht angemessen ware.

] Zum Nominale

[] Zum Marktwert

[]Zu [®]% vom Nominale

] Zu [Wahrung][Betrag] je Stiick

[]la
] Nein

§ 10 Berechnungsstelle, Zahlstelle, Zahlungen

Berechnungsstelle

Zahlstelle

[] Emittentin
] [Name und Anschrift der Berechnungsstelle
einfiigen]

] Emittentin

] [Name und Anschrift der Zahlstelle einfigen]

[ ] [bei weiteren Zahlstellen: Name und Anschrift
der weiteren Zahlstelle einfiigen]

§ 13 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

Osterreichisches Recht

[] Stadt Salzburg
] [Anderen Gerichtsstand einfligen]

§ 16 [Ausnahme von

der] Prospektpflicht

Angebotsform/ggf. Tatbestand der
Prospektbefreiung

] prospektpflichtiges 6ffentliches Angebot gemaR
Art 2 lit d Prospektverordnung

] gemaR der Prospektausnahme in Art 1 [Absatz
und Buchstabe der Ausnahme] Prospektverordnung
prospektfreies 6ffentliches Angebot

[] kein offentliches Angebot gemaR Art 2 lit d
Prospektverordnung (private placement), sodass
keine Prospektpflicht besteht

§ 17 Marktstérungen, Anpassungsregeln, Benchmark-Ereignis
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Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den
Basiswert betreffen, Marktstorungen, Benchmark-
Ereignis

[Nur bei Nichtdividendenwerten mit variabler
Verzinsung: Siehe § 17 der Emissionsbedingungen.]

Teil Il ZUSATZLICHE ANGABEN ZUM ANGEBOT

Beschreibung jeglicher Interessen - einschliefRlich
Interessenkonflikte -, die fur die Emission/das
Angebot von wesentlicher Bedeutung sind, wobei
die betroffenen Personen zu spezifizieren und die Art
der Interessen darzulegen ist.

[Details einfligen]

[Nicht anwendbar. Es gibt keine solchen
Interessen.]

[Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse
daran, dass Kunden von ihr emittierte [nachrangige]
Nichtdividendenwerte erwerben. Dieses Interesse
besteht insbesondere auch aufgrund einer
moglichen gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
des Investors [sowie in der moglichen Erhéhung der
Eigenmittelquote der Emittentin].

Verwendung des Emissionserldses

Geschatzter Nettobetrag der Erlose der Emission:

Geschatzte Gesamtkosten der Emission:

[Der Erlos der Nichtdividendenwerte dient der
Refinanzierung der Ausleihungen sowie der
Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit der
Emittentin.]

[Die Erlose der Emissionen der Nachrangigen
Nichtdividendenwerte dienen zur Starkung der
Eigenmittelausstattung der Emittentin.]

[gef. weitere spezifische Angaben zur Verwendung
der Erlése bezliglich einer Green, Sustainable oder
Social Emission einfligen]

] Angebotsvolumen abziglich Gesamtkosten

I
Ol

Angabe der Rendite

Beschreibung der Methode zur Berechnung der
Rendite in Kurzform

[BEI NICHTDIVIDENDENWERTEN, DIE SCHON M
BEGEBUNGSZEITPUNKT EINE NEGATIVE RENDITE
AUFWEISEN EINFUGEN.

WARNHINWEIS: DIE RENDITE DES
NICHTDIVIDENDENWERTS IST SCHON M
BEGEBUNGSZEITPUNKT NEGATIV!]

] [zahl]% p.a. vom Nominale
] variable Verzinsung, Angabe entfillt

Voraussichtlicher Termin der Einbeziehung in das
Vienna MTF

Emissionspreis der Nichtdividendenwerte
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Die [Internationale
Wertpapieridentifikationsnummer (ISIN)] / [interne
Wertpapierkennnummer]

Bei Neuemissionen Angabe der Beschlisse,
Ermdchtigungen und Billigungen, die die Grundlage
fir die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

[ ]

Angebotsverfahren

[] Direktvertrieb durch die Emittentin
[] zusatzlicher Vertrieb durch Banken
[] Vertrieb durch ein Bankensyndikat

Finanzintermedidre, denen die Emittentin den
Abschluss einer Vereinbarung lber die Verwendung
des Basisprospekts und sdmtlicher allfélliger
Nachtrage dazu bei einer spateren
WeiterverduRerung oder endgiltigen Platzierung
der Nichtdividendenwerte anbietet, welche durch
Setzung der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich
der Nichtdividendenwerte angenommen wird
(faktische Annahme) unter Angabe, fiir welche
Mitgliedstaaten dieses Angebot gilt

[Finanzintermediér] (fiir [Osterreich / Deutschland])
[Nicht anwendbar]

Angebotsfrist, wahrend der die spéatere
WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung
durch Finanzintermedidre erfolgen kann

Flr die Dauer der Glltigkeit des Prospekts

Bedingungen, an die die Zustimmung zum Prospekt
gebunden ist und die fur die Verwendung des
Basisprospekts relevant sind

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner.

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag
der Zeichnung

[] kein Mindest-/Hochstzeichnungsbetrag
] Mindestzeichnungsbetrag [Betrag]
[EUR/W3hrung]

] Hochstzeichnungsbetrag [Betrag]
[EUR/Wa&hrung]

[ ] Mindestens zu zeichnende Nicht-
dividendenwerte

[Anzahl]

[ ] Hochstens zu zeichnende Nicht-
dividendenwerte

[Anzahl]

Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen
Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgelibten Zeichnungsrechten.

Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden.

[ ] qualifizierte Anleger im Sinne des Art 2 lit e) der
Prospektverordnung (ggf. unter Inanspruchnahme
einer Prospektausnahme)
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[ ] sonstige Anleger

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Lidndern und wurde/wird eine
bestimmte Tranche einigen dieser Markte
vorbehalten, Angabe dieser Tranche.

[] Nicht anwendbar

[] [Angabe der Tranche(n), welche dem
Osterreichischen oder deutschen Markt vorbehalten
wurde(n)/werden/wird]

Name und Anschrift des Koordinators/der
Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots und - sofern der
Emittentin oder dem Bieter bekannt - Angaben zu
den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots.

Name und Anschrift der Institute, die bereit sind,
eine Emission auf Grund einer bindenden Zusage zu
Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage
oder gemaR Vereinbarungen "zu den bestmdoglichen
Bedingungen" zu  platzieren. Angabe der
Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschlieBlich
der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht
abgedeckten Teil einzufigen. Angabe des
Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der
Platzierungsprovision.

[] Direktvertrieb durch die Emittentin

[ ] zusatzlicher Vertrieb durch Banken

[ ] Ubernahme durch eine oder mehrere Banken
] Ubernahmezusage durch ein Bankensyndikat
] "Best Effort"-Vereinbarung mit Bankensyndikat
|:| bindende Zusage durch [ ]

[ ] nicht bindende Zusage durch [ ]

[ ] [Name und Anschrift der Banken]
[] [Provisionen, Quoten]

Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird.

Werden an einer Emission beteiligte Berater in der
Wertpapierbeschreibung genannt, ist eine Erklarung
zu der Funktion abzugeben, in der sie gehandelt
haben

[Entfallt; in der Wertpapierbeschreibung werden
keine an einer Emission beteiligten Berater
genannt.]

[ ]

Sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen
wurden, ist zu bestdtigen, dass diese Information
korrekt wiedergegeben wurde und dass - soweit es
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser
dritten Partei veroffentlichten Informationen
ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen
wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
Daruber hinaus hat die Emittentin die Quelle(n) der
Informationen anzugeben

[Entfallt; es wurde in der Wertpapierbeschreibung
keine Information von Seiten Dritter Gbernommen.]

[ ]

Angaben Uber die vergangene und kiinftige | [Link zur jeweiligen Homepage/Bildschirmseite
Wertentwicklung des Basiswertes und seine | einfligen]

Volatilitat

Angabe der Ratings, die der Emittentin oder ihren | [Entfdllt; flir die Emittentin oder die von ihr

Schuldtiteln auf Anfrage der Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin  beim
Ratingverfahren  zugewiesen  wurden. Kurze
Erldauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie
erst unldangst von der Ratingagentur erstellt wurden

emittierten Schuldtitel gibt es keine im Auftrag oder
in Zusammenarbeit mit der Emittentin erstellte
Ratings.]
[ ]
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MIFID Il PRODUKTUBERWACHUNG / ZIELMARKT

Zielmarkt gem3R der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il):

Angaben gemaR Artikel 29 Abs 2 der EU Verordnung
2016/1011 bei Nichtdividendenwerten mit einem
variablen Zinssatz mit Bindung an einen
Referenzwert:

Der Administrator des Referenzwerts ist: [®]

[Der Administrator ist in das Register der
Administratoren und Referenzwerte eingetragen,
das von der European Securities and Markets

Authority (ESMA) gemaR Artikel 36 der EU
Verordnung 2016/1011 gefiihrt wird:

[]la

[] Nein]

[Soweit es der Emittentin bekannt ist, ist es zurzeit
fir [Namen des Administrators einfligen] nicht
erforderlich, eine Zulassung oder Registrierung zu
erlangen (oder, falls auBerhalb der EU angesiedelt,
eine Anerkennung, Ubernahme oder
Gleichwertigkeit zu erlangen), weil:

[] der Referenzwert gemiR Artikel 2 der EU
Verordnung 2016/1011 nicht in den
Anwendungsbereich dieser Verordnung fallt.

[] die Ubergangsbestimmungen gemaR Artikel 51
der EU Verordnung 2016/1011 Anwendung finden.]

[Anhang [e]: Zusammenfassung der Emission
[Zusammenfassung der Emission einfiigen]]
[Anhang [e]: Emissionsbedingungen

[Emissionsbedingungen einfiigen]]
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MUSTER-EMISSIONSBEDINGUNGEN

[NAME DES NICHTDIVIDENDENWERTS]
der Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft
bis zu [Nominale] / [Anzahl] je [Stiickelungsbetrag] [Wahrung einflgen]
[ISIN [e]]

§ 1 Emissionsvolumen, Form des Angebotes, Zeichnungsfrist, Stiickelung

1) Die [Bezeichnung der Nichtdividendenwerte] (die "Nichtdividendenwerte") der Bankhaus Carl Spangler & Co.
Aktiengesellschaft (die "Emittentin") werden im Wege einer [Daueremission / Einmalemission] [ab [Datum] bis
spatestens einen Tag vor dem Tilgungstermin] / von [Datum] bis [Datum] / am [Datum/] [6ffentlich / fir ausgewéhlte
Investoren in Form einer Privatplatzierung] zur Zeichnung aufgelegt. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-
/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu beenden oder zu verlangern.

2) [Das Gesamtemissionsvolumen / Die Gesamtstiickzahl] betrégt bis zu [Nominale [W3hrung] [Betrag] / [Anzahl] je
[Stickelung]] [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf [Nominale [W&hrung] [Betrag] /[Anzahl] je [Stlickelung])]. Die H6he
[des Nominalbetrages / der Stiickzahl], [in welchem / in welcher] die Nichtdividendenwerte zur Begebung gelangen,
wird nach Ende der Ausgabe festgesetzt.

§ 2 Sammelverwahrung

Die auf den Inhaber lautenden Nichtdividendenwerte dieser Emission werden durch eine [physische / digitale]
[veranderbare / nicht verdnderbare] Sammelurkunde gemaR § 24 lit b DepotG in der jeweils geltenden Fassung
vertreten, die die Unterschrift von zwei vertretungsbefugten Personen der Emittentin tragt. Die Sammelurkunde
dieser Emission wird [bei der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien /im Tresor der Bankhaus Carl Spangler
& Co. Aktiengesellschaft/einem nach BWG oder aufgrund anderer gesetzlicher Regelungen berechtigten Verwahrer
in Osterreich oder innerhalb der EU/Euroclear, 1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210 Briissel, Belgien / Clearstream, 42
av. J.F. Kennedy, 1855 Luxembourg,] hinterlegt. Den Inhabern stehen [wenn die Sammelurkunde beim Bankhaus
Spangler oder bei der OeKB CSD verwahrt wird: Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde] / [wenn die
Sammelurkunde von Clearstream Banking, S.A. oder Euroclear Bank S.A./N.V. verwahrt wird: schuldrechtliche
Anspriiche auf Herausgabe der Nichtdividendenwerte] zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen [dem
Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft / der OekB CSD / von Clearstream Banking, S.A. / Euroclear Bank
S.A./N.V. /von [Name]] Gibertragen werden kénnen.

[Wenn die Sammelurkunde beim Bankhaus Spangler verwahrt wird:

Aufgrund der Verwahrung der Sammelurkunde beim Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft ist eine
Ubertragung der Miteigentumsanteile nur dann méglich, wenn die depotfiihrende Bank des Nichtdividendenwerte-
Inhabers ein Depot beim Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft fiihrt.]

Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stlicken der Nichtdividendenwerte besteht nicht.

§ 3 Status und Rang

[Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten ohne Non-Preferred Senior Status (,Preferred
Senior Notes”“) einfligen:

Die Nichtdividendenwerte (,,Preferred Senior Notes”) begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig und gegeniiber den nicht nachrangigen, nicht besicherten
Nichtdividendenwerten mit dem Non-Preferred Senior Status vorrangig sind.
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Die Nichtdividendenwerte unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wiirden.

Auf die Nichtdividendenwerte kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt werden, in
deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse gemaR den §§ 85 ff BaSAG
zustehen.]

Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten mit Non-Preferred Senior Status (,Non-Preferred
Senior Notes“) einfligen:

Die Nichtdividendenwerte begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen,
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige, nicht besicherte und im Insolvenzfall nicht bevorzugte
Verbindlichkeiten der Emittentin (,,Non-Preferred Senior Notes“), die (a) untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mit Non-Preferred Senior Status gleichrangig sind; und (b) vorrangig
sind gegeniber (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um Instrumente des
zusatzlichen Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals handelt, (ii) Instrumenten des Ergdnzungskapitals, (iii)
Instrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals und (iv) Instrumenten des harten Kernkapitals; sowie (c) nachrangig sind
gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, insbesondere
gegeniiber nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten ohne den Non-Preferred Senior Status
(Preferred Senior Notes). Die Nichtdividendenwerte mit Non-Preferred Senior Status haben damit in einem
Insolvenzverfahren liber das Vermogen der Emittentin unter den zur Zeit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
begriindeten nicht nachrangigen Vermogensanspriichen gegen die Emittentin den durch § 131 Abs 3 BaSAG
bestimmten niedrigeren Rang.

Die Nichtdividendenwerte unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Auf die Nichtdividendenwerte kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt werden, in
deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse gemaR den §§ 85 ff BaSAG
zustehen.

[Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten (,,Subordinated Notes*“) einfiigen:

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und der Inhaber beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
iSd Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Emittentin begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind aber nachrangig
gegenliiber beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemall Art 72b CRR. Gegen Forderungen der Emittentin darf
nicht mit Riickzahlungspflichten der Emittentin aus diesen Nichtdividendenwerten aufgerechnet werden und fiir die
Nichtdividendenwerte dlrfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder ihr nahestehende
Unternehmen bestellt werden. Nachtraglich konnen der Rang der Nichtdividendenwerte nicht gedndert sowie die
Laufzeit der Nichtdividendenwerte und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Vor einer Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehorde gemaR den anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen
die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den Nichtdividendenwerten (bis auf null) herabschreiben, sie in Anteile
oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere
Abwicklungsinstrumente oder -maBnahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs
oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Nichtdividendenwerte.

Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Ergdnzungskapitals gemaR Artikel 63 der CRR.]

§ 4 [Erstausgabepreis/Ausgabepreis[e]], [Erstvalutatag/Valutatag]

1) [Der Erstausgabepreis betrdgt [Zahl]% vom Nominale / [EUR/Wa&hrung] je Stlck (bei Daueremission)] [Der
Ausgabepreis betrdgt [Zahl]% vom Nominale / [EUR/ Wahrung] je Stiick] (bei Einmalemission)] [zuzliglich [Zahl]% vom
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Nominale ]/[EUR/Wa&hrung] je Stlck] Ausgabeaufschlag/Spesen]]. [Weitere Ausgabepreise konnen von der
Emittentin in Abhangigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden.]

2) Die Nichtdividendenwerte sind [erstmals am [Datum]/bis auf weiteres am T+[Zahl] Bankarbeitstage] zahlbar
(["Erstvalutatag"/"Valutatag"]).

§ 5 Verzinsung
[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung einfiigen:

Die Nichtdividendenwerte werden mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst, zahlbar [im Nachhinein / [Regelung]]
[monatlich / vierteljahrlich / halbjshrlich / jahrlich / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres
("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] [(erste [lange I kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein
Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].
Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Félligkeit vorangehenden Tag.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit mehreren fixen Zinssatzen einfiigen:

Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Félligkeit vorangehenden Tag.
Die Zinsen sind [monatlich / vierteljdhrlich / halbjshrlich / jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein / [Regelung]] am
[Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres ("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange / kurze]
Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Die Nichtdividendenwerte werden fiir die Dauer der ersten Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] mit [Zahl]% p.a. vom
Nominale verzinst. Fir die Dauer der zweiten Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] werden die Nichtdividendenwerte
mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst. [Fir die Dauer der [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] werden die
Nichtdividendenwerte mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst.]]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler sowie fix zu variabler Verzinsung jeweils mit Bindung an einen
Referenzzinssatz (z.B. den EURIBOR oder den EUR-Swap-Satz) einfiigen:

1) [Der Zinssatz fir die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] [Fur die
[folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem gemaR
nachstehenden Absatzen berechneten variablen Zinssatz verzinst.]

Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljdhrlich / halbjshrlich / jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein
/ [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres ("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange
/ kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) und dem
jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der Nichtdividendenwerte (jeweils ausschlieRlich) wird
nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so werden die Nichtdividendenwerte fiir die Dauer
des Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst. Der variable Zinssatz fiir jede Zinsperiode wird von der
[Emittentin / [Name und Anschrift]] als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen berechnet:

a) [Der variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemaR den Absatzen [Buchstabe]) bis
[Buchstabe]) bestimmten [EURIBOR fiir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen ("[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] [zuzliglich / abzliglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [fir die gesamte Laufzeit
/ fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein
[Aufschlag][Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen]]

oder:
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[Der variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl]% des gem3fl den Absatzen [Buchstabe]) bis
[Buchstabe]) bestimmten [EURIBOR fiir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satzes / [CMS] / [Referenzzinssatz]] [kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen].]

[b) [Der Mindestzinssatz fur die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl]% p.a.] [Der Hochstzinssatz fir die jeweilige
Zinsperiode betragt [Zahl]% p.a.].]

[c)/anderer fortlaufender Buchstabe] [[®] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein/ vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode im Nachhinein] [zu jedem Zinstermin] ("Zinsberechnungstag") bestimmt die
Berechnungsstelle fur die [dem Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR /
[Zahl]- Jahres EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] durch Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [Quelle]
angegebenen Referenzzinssatz] [zum jeweiligen Fixing] um ca. [Uhrzeit] [mitteleuropdischer / [Zeitzone]] Zeit.

[d) / anderer fortlaufender Buchstabe] Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-
Jahres EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] um [genaue Zeitangabe] Zeit nicht zur Verfliigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt/ver6ffentlicht werden, ist der Zinssatz fur die relevante Zinsperiode der am letzten
Geschéftstag vor dem Zinsfestsetzungstag auf der [Bildschirmseite][Quelle] angezeigte Angebotssatz.]

[e)/ anderer fortlaufender Buchstabe] Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir die jeweilige
Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes und des Zinstermins unverziglich gemaR § 14.

[f)/ anderer fortlaufender Buchstabe] Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von
der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern
nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle gemdR § 10 und die Inhaber der
Nichtdividendenwerte bindend.

[g)/ anderer fortlaufender Buchstabe] Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle
jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen.
Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Berechnungsstelle nicht mehr ausiiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank
als Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird alle Verdnderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle
unverziglich gemaR § 14 bekannt machen.

[h) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fur die
variable Zinsen zu berechnen sind, eine Berechnungsstelle bestimmt ist.

[i) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als
solche ist ausschlieRlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der
Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis begriindet.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer und anschlieBend variabler Verzinsung mit Bindung an einen
Index/Indizes (Index Linked Notes) einfiigen:

1) [Der Zinssatz fiir die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] Fir die
[folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem gemaR
nachstehenden Absatzen berechneten variablen Zinssatz verzinst [, wobei die Verzinsung mit einem Cap begrenzt
ist]. Der variable Zinssatz fiir jede Zinsperiode wird von der [Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft/[Name]]
als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen berechnet.

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) und dem
jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der Nichtdividendenwerte (jeweils ausschlief8lich) wird
nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljdhrlich / halbjshrlich / jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein
/ [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres ("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange
/ kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

a) [Der variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemaR den Absatzen b) bis j) bestimmten
Zinssatz [zuzlglich | abziglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [fur die gesamte Laufzeit / fiur die [Zahl]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Aufschlag /
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Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a./Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen]]

oder:

[Der variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl]% [der sich in Abhangigkeit vom Basiswert
ergebenden Verzinsung] [des gemaR den Absatzen b) bis j) bestimmten Werts [kaufméannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen].]

b) Der Zinssatz z: fiir die jahrlichen Zinssétze berechnet sich folgendermalen:

[Wenn Zinsformel 1 /absoluter Indexwert:
[Wenn Variante 1:
[Wenn ein Cap gilt:

Zt = min {max [f, (g) *p + s],c}

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

z¢ = Zinssatz zum Zeitpunkt t

c=Cap

It = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t.
d = der Divisor des Index.

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor.]

oder

[Wenn kein Cap gilt:

Zt = max[f,(%) * D +s]

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

7t = Zinssatz zum Zeitpunkt t

I = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t.
d = der Divisor des Index.

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor]]

[Wenn Variante 2:

[

a) Wennl: = o

dann wird der Ausschittungszinssatz zo gezahlt. Kuponzahlungen fir Zeitrdume zwischen dem letzten und
aktuellen Auszahlungszeitpunkt werden ebenfalls mit dem Zinssatz zo nachtraglich geleistet.

wenn [t < [o:
dann wird kein Kupon ausgezahlt.]

[
b) Wennl: > lwo:

Dann wird der Ausschiittungszinssatz zo gezahlt. Kuponzahlungen fiir Zeitrdume zwischen dem letzten und aktuellen
Auszahlungszeitpunkt werden ebenfalls mit dem Zinssatz zo nachtraglich geleistet.

wenn It < lo:

dann wird kein Kupon ausgezahlt.]
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t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

I = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t
lo = Startwert des Index

20 = der Ausschittungszinssatz]]

oder

[Wenn Zinsformel 1 / relativer Indexwert:
[Wenn ein Cap gilt:

. It — Tk
Zt=m1n{max[f,( )*p+s],c}
«

It = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t.
t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor

c=der Cap

k = die Beobachtungszeitspanne in Jahren]

oder
[Wenn kein Cap gilt:

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

It = der Wert des definierten Index zum Zeitpunkt t
p = der Hebelfaktor

s = Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor

k = die Beobachtungszeitspanne in Jahren]]

oder
[Wenn Zinsformel 2:
[Wenn ein Cap gilt:

) n Iit — Lijvx)
Zr = mm{max[f,(Z ai 7>*p+s],c}
i=1 Ltk

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

li = der Wert des i —ten definierten Index zum Zeitpunkt t, wobeii=1, 2, ..., n
ai = die Gewichtung des i-ten Index mit X7, ai = 1

k = die Beobachtungszeitspanne in Jahren fur den Index.

p = Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor

c = Cap]

[Wenn kein Cap gilt:

n Iit — itk
Zt=maX[f,(Z ai—)*p+s],c
i=1 itk

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte
li = der Wert des i —ten definierten Index zum Zeitpunkt t, wobeii=1, 2, ..., n
ai = die Gewichtung des i —ten Index mit X7, ai = 1
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k = die Beobachtungszeitspanne in Jahren fur den Index.
p Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor]]

[Der Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale]

c) [#] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein/ vor Ende der jeweiligen Zinsperiode im
Nachhinein] [zu jedem Zinstermin] ("Zinsberechnungstag") bestimmt die Berechnungsstelle fir die [dem
Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode die relevanten Indexwerte durch Bezugnahme auf die auf der
Seite CPTFEMU von Bloomberg angegebenen Indexwerte.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag die Indexwerte auf einer anderen als der in Absatz c) angefiihrten Quelle
genannt werden, ist diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fiir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen
Zinssatzes und des Zinstermins unverziiglich gemaR § 14.

f) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Berechnungsstelle fir die
Zwecke dieses & 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle gemaR § 10 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

g) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr Amt
als Berechnungsstelle nicht mehr ausiiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu bestellen.
Die Emittentin wird alle Verdnderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziglich gemaR § 14 bekannt
machen.

h) Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Dauer, fiir die variable Zinsen zu berechnen sind, eine
Berechnungsstelle bestimmt ist.

i) Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist ausschlieRlich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis begriindet]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Inflationsindex (Inflation
Linked Notes) einfiigen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich | vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein
/ [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres ("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange
/ kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils einschlieRlich) und dem
jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der Nichtdividendenwerte (jeweils ausschlieBlich) wird
nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) [Der Zinssatz fir die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betrdgt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] Fir die
[folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem gemal
nachstehenden Absatzen berechneten variablen Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz fir jede Zinsperiode wird von
der [Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft/[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen
berechnet [, wobei die Verzinsung mit einem Cap begrenzt ist:]

a) Der variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemal den Absatzen b) bis j) bestimmten Zinssatz
[[zuzlglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [fur die gesamte Laufzeit / fir die [Zahl] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Aufschlag / Abschlag] von [Zahl]
[%-Punkte p.a. | Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.]

b) Der Zinssatz z: fiir die jahrlichen Zinssatze berechnet sich folgendermaRen:

[Wenn ein Cap gilt:
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. It — Tk
Zt=m1n{max[f,( i )*p+s],c}

t-k

t=1,2,...,m Beobachtungszeitpunkte

zt= Zinssatz zum Zeitpunkt t

It = der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeitpunkt t
f = der Floor

c=der Cap

p = der Hebelfaktor

s = Spread (=Zinsbonus)

k = die Beobachtungszeitspanne in Monaten bzw. Jahren.]

oder

[Wenn kein Cap gilt:

t=1,2,...m Beobachtungszeitpunkte

zt= Zinssatz zum Zeitpunkt t

It = der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeitpunkt t
f = der Floor

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

k = die Beobachtungszeitspanne in Monaten bzw. Jahren]

[Der Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale]]

c) [®] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein/ vor Ende der jeweiligen Zinsperiode im
Nachhinein] [zu jedem Zinstermin] ("Zinsberechnungstag") bestimmt die Berechnungsstelle fiir die [dem
Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode die relevanten Indexwerte durch Bezugnahme auf die auf der
Seite [Seite] von [Name] angegebenen Indexwerte.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag die Indexwerte auf einer anderen als der in Absatz c) angefiihrten Quelle
genannt werden, ist diese andere Quelle als Basis fiir die Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen
Zinssatzes und des Zinstermins unverziiglich gem. § 14.

f) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Berechnungsstelle fur die
Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle gemaR § 10 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

g) Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr Amt
als Berechnungsstelle nicht mehr ausiiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu bestellen.
Die Emittentin wird alle Verdnderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziglich gemaR § 14 bekannt
machen.

h) Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Dauer, fiir die variable Zinsen zu berechnen sind, eine
Berechnungsstelle bestimmt ist.

i) Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist ausschlieRlich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis begriindet.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung mit Bindung an den Constant Maturity Swapsatz
(CMS-Linked Notes) einfiigen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich | vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich | [Regelung]] [im Nachhinein |
[Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres ("Zinstermin[e]"), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange
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/ kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag | Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) und dem
jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der Nichtdividendenwerte (jeweils ausschlieBlich) wird
nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) [Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] Fir die
[folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem gemal}
nachstehenden Absatzen berechneten variablen Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz flir jede Zinsperiode wird von
der [Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft/[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen
berechnet [, wobei die Verzinsung mit einem Cap begrenzt ist]:

a) [der variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemaR den Absdtzen b) bis j) bestimmten
Zinssatz [[zuzUglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. | Basispunkte] [fir die gesamte Laufzeit / fir die [Zahl]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Aufschlag /
Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen.]]

b) Der fir die Anleihe jahrliche Zinssatz z: berechnet sich folgendermaRen:
[Wenn ein Cap gilt:
z+ = min {max[f, CMSit — CMS;t) * p + s], c}

CMSit = der Constant Maturity Swapsatz fiir das i-te Jahr
CMS;jt = der Constant Maturity Swapsatz fiir das j-te Jahr
Zeitpunktt=1, ....m

zt = Zinssatz zum Zeitpunkt t

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor

c =der Cap]

[Wenn kein Cap gilt:
zz=max [f,CMSi— CMS;) * p + s]

CMS;: = der Constant Maturity Swapsatz fir das i-te Jahr
CMS;: = der Constant Maturity Swapsatz fiir das j-te Jahr
Zeitpunktt=1, ...,m

zt = Zinssatz zum Zeitpunkt t

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor]

Wenn gilt:

m
Z Zt < Zz
t=1

wobei z; der Zielkupon ist, wird]

[Wenn Variante 1:
fiir die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des Zielkupons z; ausbezahlt.]

[Wenn Variante 2:
fir die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz zm ausbezahlt.
Sollte dariiber hinaus gelten:
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k
Z Zv = Z;
t=1

Wobei z; der Zielkupon und k die Anzahl der ausgezahlten Kupons ist, dann kommt es zur Tilgung und es wird]
[Wenn Variante 1:

fir die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des Zielkupons z; ausbezahlt.]
[Wenn Variante 2:

fir die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz zx ausbezahlt.]

[Der Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale] [Der Hochstzinssatz betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

c) [e] Bankarbeitstage [vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode / vor Ende der jeweiligen Zinsperiode] [zu jedem
Zinstermin] ("Zinsberechnungstag") bestimmt die Berechnungsstelle [im Vorhinein / im Nachhinein] fiir die [dem
Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode die relevanten Swapkurse durch Bezugnahme auf [Quelle] von
[Name] angegebenen Swapkurse.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag die Swapkurse auf einer anderen als der in Absatz c) angefiihrten Quelle
genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fiir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen
Zinssatzes und des Zinstermins unverziiglich gemald § 14.

f) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Berechnungsstelle fur die
Zwecke dieses & 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle gemaR § 10 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

g) Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr Amt
als Berechnungsstelle nicht mehr ausiiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu bestellen.
Die Emittentin wird alle Verdnderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziiglich gemaR § 14 bekannt
machen.

h) Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Dauer, flr die variable Zinsen zu berechnen sind, eine
Berechnungsstelle bestimmt ist.

i) Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist ausschlieRlich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis begriindet.]

[Die Zinstagekonvention bezeichnet bei der Berechnung des Zinsbetrages fiir einen beliebigen Zeitraum
("Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von actual/actual-ICMA einfiigen:

- (i) wenn der Zinsberechnungszeitraum der reguldren Zinsperiode entspricht oder kiirzer als diese ist, die
Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage
in dieser reguldren Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren Zinsperioden, die normalerweise in einem
Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die reguldre Zinsperiode ist, die Summe
aus (a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die regulare Zinsperiode fallen, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguldren Zinsperiode und (y) der
Anzahl der reguléren Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der Tage in
diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste reguldre Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
aus (x) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden, wobei als reguldre Zinsperiode eine periodische Zinsperiode
bezeichnet wird (actual / actual ICMA).]

[Im Falle der Anwendung von actual/365 einfiigen:

- die tatsichliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365 (oder wenn der
Zinsberechnungszeitraum in ein Schaltjahr fallt, die Summe der (x) tatsdchlichen Anzahl der Tage des in ein
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Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und der (y) tatsachlichen Anzahl
der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365)
(actual/365).]

[Im Falle der Anwendung von actual/365 (Fixed) einfiigen:
- die tatséchliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365 (actual/365 (Fixed)).]
[Im Falle der Anwendung von actual/360 einfiigen:

- die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 360 (actual/360).]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis einfligen:

- die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird. sofern nicht (i) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall fir
den Monat, in den der letzte Tag fallt, keine Verkiirzung auf 30 Tage durchgefihrt wird, oder (ii) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar fillt, wobei in diesem Fall fur
den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird (30/360 (Floating Rate), 360/360 oder
Bond Basis).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

- die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird, unabhangig von
dem ersten und letzten Tag des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, im Falle eines am Falligkeitstag der
Nichtdividendenwerte  endenden  Zinsberechnungszeitraumes  fdllt  der  Falligkeitstag  der
Nichtdividendenwerte auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall fiir den Monat Februar
keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird) (30E/360 oder Eurobond Basis).]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

- die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird) (30/360).]

Fallt der Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, wird der Zinstermin nach Anwendung der
Bankarbeitstag-Konvention unadjusted following verschoben.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr geéffnet sind / jeder Tag, an dem alle
malgeblichen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2
("TARGET2") betriebsbereit sind].]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten ohne Verzinsung einfiigen:
Auf die Nichtdividendenwerte erfolgen wahrend ihrer gesamten Laufzeit keine Zinszahlungen.]

§ 6 Laufzeit und Tilgung, Riickzahlungsbetrag

Die Laufzeit der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] [und endet [vorbehaltlich einer vorzeitigen [Kindigung /
Ruckzahlung]] mit Ablauf des [Datum]] /, [die Nichtdividendenwerte haben kein bestimmtes Laufzeitende]. [Sofern
nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt, werden die Nichtdividendenwerte zum Nominale / zu [Zahl]%
vom Nominale (mindestens jedoch zu 100% des Nominale) / zu [Betrag] [EUR/Wa&hrung] je Stiick (mindestens jedoch
zu 100% des Nominale)/ zum unten beschriebenen Rickzahlungsbetrag bei [Index / CMS] Linked
Notes][Bonusnichtdividendenwerten] [am [Datum] ("Tilgungstermin")] zuriickgezahlt.]
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[Mit Teiltilgungen fallig: Die Emittentin verpflichtet sich, die Nichtdividendenwerte zum [Tilgungstermin(e)] zum
jeweiligen Tilgungskurs durch [Verlosung von Serien / prozentuelle Teiltilgung je Stiickelung] [zum Nominale / zu [
Zahl 1% (Riickzahlungs-/Tilgungskurs) / zu [Betrag] [EUR/Wa&hrung] je Stick in Teiltilgungsraten zu tilgen, sofern sie
die Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vorzeitig zuriickgezahlt, gekiindigt oder zurlickgekauft und entwertet
hat.]

[Bei bedingungsgemaRer vorzeitiger Riickzahlung einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte [bei Erreichen eines Hochstzinssatzes von [@]%] / [wenn die
Summe der ausbezahlten Kupons [e] erreicht] / [wenn der [Basiswert] [®] erreicht], zum [Rickzahlungstermin(e)]
(vor Ende der ordentlichen Laufzeit der Nichtdividendenwerte) [insgesamt oder teilweise im Volumen von
[EUR/W&hrung]/ insgesamt, aber nicht teilweise [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale] [zuziiglich bis zum
Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] vor Ablauf der Restlaufzeit zurlickzuzahlen.]

Die Rickzahlung erfolgt [einmalig zum Ruckzahlungstermin] / [in [Zahl] monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetrdgen] beginnend mit dem ersten Riickzahlungstermin.]]

[Im Falle von Index Linked Notes einfiigen:

Der Rickzahlungsbetrag (RB) setzt sich aus dem Nennbetrag (NB) und einer prozentuellen Teilnahme (P) an der
Wertsteigerung oder durchschnittlichen Wertsteigerung des Index (IndexPerformance) zusammen. Die
Wertsteigerung des Index ist abhangig von der Wertentwicklung des Index zwischen dem Start-Beobachtungstag ("0")
und dem End-Beobachtungstag ("k") [oder, im Falle der Durchschnittsbildung, den weiteren Beobachtungstagen]. In
jedem Fall ist der Schlusskurs des Index fiir die Tilgung entscheidend. Die Nichtdividendenwerte werden zumindest
zum Nominale getilgt.

[Formel ohne Durchschnittsbildung:

RB = NB * min[max(100% + IndexPerformance * P; 100%); Cap]
Index «

IndexPerformance =
f Index o

[Formel mit Durchschnittsbildung:

RB = NB * min[max(100% + IndexPerformance * P; 100%); Cap]
n

1
IndexPerformance = - * Z IndexLevel k — 1
k=1

Index «

IndexLevel « =
X Index o

n= Anzahl der Beobachtungstage

o= Beginn der Beobachtungszeitspanne des relevanten Index
k = Ende der Beobachtungszeitspanne des relevanten Index
Cap = maximal moglicher Riickzahlungsbetrag]

Der maximale Riickzahlungsbetrag betrdagt [€%] vom Nominale.

Der Ruckzahlungsbetrag wird [auf der Website der Emittentin (http://www. spaengler.at unter der Rubrik "Service,
Zahlen, Daten und Fakten rund um das Bankhaus Spangler, Wichtige Informationen zum Wertpapiergeschaft,
Wertpapiergeschifte") / im Amtsblatt der Wiener Zeitung] am Vero6ffentlichungstermin[ @] veroffentlicht.]

[Im Falle von CMS-Linked Notes einfiigen:

Wenn die Summe der bisher ausbezahlten Kupons den Zielkupon liberschreitet, dann gilt:

k
ZZtZZz

t=1
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wobei k=1,..., die Anzahl der ausgezahlten Kupons und z. der vordefinierte Zielkupon ist, und dann kommt es zur
vorzeitigen Tilgung zu 100% des Nominale.
Andernfalls erfolgt die Tilgung am Laufzeitende zu 100% des Nominales.]

[Im Falle von Bonusnichtdividendenwerten:
Zusétzlich werden die Nichtdividendenwerte mit einem, gemaR nachstehenden Absdtzen berechneten variablen
Bonus ausbezahlt. Dieser variable Bonus wird von der [Emittentin/[Name]] als Berechnungsstelle gemaR § 10 nach

folgender Formel berechnet:

Der Bonus am Laufzeitende berechnet sich wie folgt:

Bonus = max Indexq1 ;0

( : Indexq — Indexq1

Z max (min| yearCap; Z min <unap; ) ;yearFloor | —S |
y=1 =t

"Indexq" = Schlusskurs des Indexwerts am letzten Handelstag jeden Quartals;

"Indexq1" = Schlusskurs des Indexwerts am letzten Handelstag des Vorquartals;

"yearCap" = [Zahl] %;

"yearFloor = [Zahl] %;

"quCap" = [Zahl] %;

"y" = Jahr;

"q" = Quartal;

"S" = [Zahl] %]

"x" = Laufzeit in Jahren.

Ubersteigt die Performance des Basiswerts den relevanten Schwellenwert nicht, wird kein Bonus ausbezahlt.]

§ 7 Borseeinfiihrung

[Falls ein Antrag auf Einbeziehung zum Handel vorgesehen ist, einfiigen:

Ein Antrag zur Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum Multilateralen Handelssystem der Wiener Bérse (Vienna
MTF) wird gestellt. Eine Einbeziehung in ein Multilaterales Handelssystem durch Dritte darf nur mit Zustimmung der
Emittentin erfolgen.]

[Falls ein Antrag auf Einbeziehung zum Handel nicht vorgesehen ist, einfiigen:
Ein Antrag zur Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse (Vienna
MTF) wird nicht gestellt.]

[Falls ein Antrag auf Einbeziehung zum Handel nach alleinigem Ermessen der Emittentin gestellt werden kann,
einfiigen:

[Ein Antrag zur Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse (Vienna
MTF) kann nach alleinigem Ermessen der Emittentin gestellt werden. Eine Einbeziehung in ein Multilaterales
Handelssystem durch Dritte darf nur mit Zustimmung der Emittentin erfolgen.]

§ 8 Kiindigung

[Falls ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist, einfiigen:
Eine ordentliche Kiindigung seitens der Inhaber oder der Emittentin der Nichtdividendenwerte ist ausgeschlossen.]

[Im Falle einer ordentlichen Kiindigung seitens der Emittentin einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte [insgesamt][teilweise im Volumen von [EUR/Wa&hrung]
[Betrag] / [zum Nominale / zum Marktwert / zu [®]% vom Nominale / [im Falle von Nullkuponanleihen einfiigen: zu
[Amortisationsbetrag] [EUR/Wa&hrung] [Betrag] je Stick] (mindestens jedoch zu 100% des Nominales)] [zuziiglich bis
zum Kindigungstermin aufgelaufener Stlckzinsen] zum [[Datumsangabe(n)] / zu jedem Zinstermin]
("Kindigungstermin") zu kindigen. Die Rickzahlung erfolgt [einmalig zum Kindigungstermin] [in
vierteljahrlichen/halbjahrlichen/jahrlichen/[Regelung] Teilbetrdgen beginnend mit dem Kiindigungstermin].]
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[Wenn zusatzliche Kiindigungsrechte der Emittentin aus bestimmten Griinden gelten einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte [insgesamt][teilweise im Volumen von [EUR/Wd&hrung]
[Betrag] / [zum Nominale / zum Marktwert / zu [#]% vom Nominale / [im Falle von Nullkuponanleihen einfligen: zu
[Amortisationsbetrag] [EUR/Wa&hrung] [Betrag] je Stiick] (mindestens jedoch zu 100% des Nominales)] [zuzlglich bis
zum Kindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] vor Ablauf der Restlaufzeit zum [[Datumsangabe(n)] / zu jedem
Zinstermin] ("Kiindigungstermin") zu kiindigen, wenn sich eine wesentliche gesetzliche Bestimmung gedndert hat, die
sich auf die Emission auswirkt. Die Riickzahlung erfolgt [einmalig zum Riickzahlungstermin / in [Zahl] [monatlichen /
vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetragen] beginnend mit dem Rickzahlungstermin]. Die
Ruckzahlung erfolgt [einmalig zum Kindigungstermin] [in [Zahl] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
jahrlichen / [Regelung] Teilbetrdgen, beginnend mit dem Kiindigungstermin].]

[Eine zusatzliche Kiindigung seitens der Inhaber der Nichtdividendenwerte ist unwiderruflich ausgeschlossen.]]

[Im Falle von besonderen auBerordentlichen Kiindigungsregelungen seitens der Glaubiger und der Emittentin
einfiigen:

[Wenn die Emittentin ein Kiindigungsrecht hat, einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte [insgesamt][teilweise im Volumen von [EUR/Wé&hrung]
[Betrag] / [zum Nominale / zum Marktwert / zu [#]% vom Nominale / [im Falle von Nullkuponanleihen einfligen: zu
[Amortisationsbetrag] [EUR/Wa&hrung] [Betrag] je Stiick] (mindestens jedoch zu 100% des Nominales)] [zuzlglich bis
zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] vor Ablauf der Restlaufzeit [zum Datumsangabe(n) / zu jedem
Zinstermin] (,,Rickzahlungstermin®) zu kiindigen, wenn die Emittentin liquidiert oder aufgelost wird, wobei eine
(teilweise) Abspaltung, Abspaltung zur Neugrindung, Umstrukturierung, Verschmelzung oder andere Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft nicht als Liquidation gilt, sofern diese Gesellschaft alle
Verpflichtungen Gbernimmt, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Nichtdividendenwerten eingegangen
ist. Die Riickzahlung erfolgt [einmalig zum Rickzahlungstermin / in [Zahl] [monatlichen / vierteljshrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetrdgen] beginnend mit dem Riickzahlungstermin].]

[Wenn die Inhaber der Nichtdividendenwerte ein Kiindigungsrecht haben, einfiigen

Die Inhaber der Nichtdividendenwerte sind berechtigt, die Nichtdividendenwerte [insgesamt][teilweise im Volumen
von [EUR/Wé&hrung] [Betrag] / [zum Nominale / zum Marktwert / zu [@]% vom Nominale / [im Falle von
Nullkuponanleihen einfiigen: zu [Amortisationsbetrag] [EUR/W4&hrung] [Betrag] je Stiick] (mindestens jedoch zu
100% des Nominales)] [zuzlglich bis zum Riickzahlungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] vor Ablauf der Restlaufzeit
zum [Datumsangabe(n)] (,,Rickzahlungstermin®) zu kiindigen, wenn

[- die Emittentin mit der Zahlung von Kapital oder Zinsen (mit Ausnahme von Nullkuponanleihen) auf die
Nichtdividendenwerte [Zahl] Tage nach dem betreffenden Falligkeitstag in Verzug ist]

[- die Emittentin einer die Nichtdividendenwerte betreffenden Verpflichtung nicht nachkommt]

[- die Emittentin ihre Zahlungen oder ihren Geschaftsbetrieb einstellt]

[- die Emittentin liquidiert oder aufgelost wird.]

Die Rickzahlung erfolgt [einmalig zum Riickzahlungstermin / in [Zahl] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen
/ jéhrlichen / [Regelung] Teilbetragen] beginnend mit dem Riickzahlungstermin].]

[Im Falle einer ordentlichen Kiindigung seitens der Inhaber der Nichtdividendenwerte einfiigen:

Jeder einzelne Inhaber der Nichtdividendenwerte ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte insgesamt zum
[[Datumsangabe(n)] / zu jedem Zinstermin] (,,Riickzahlungstermin®) zu kiindigen. Die Nichtdividendenwerte werden
[zum Nominale / zum Marktwert / zu [®]% vom Nominale / [im Falle von Nullkuponanleihen einfiigen: zu
[Amortisationsbetrag] [EUR/Wa&hrung] [Betrag] je Stlck (mindestens jedoch zu 100% des Nominales)] [zuzlglich bis
zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] von der Emittentin [einmalig zum Riickzahlungstermin /in [Zahl]
[monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetrdgen] beginnend mit dem
Riickzahlungstermin] zurilickbezahlt.]

[Im Falle einer Kiindigung seitens der Emittentin bei Marktstérungen einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Zahl]
[Tage/Wochen/Monate] [zum Nominale / zum Marktwert / zu [#]% vom Nominale / [im Falle von Nullkuponanleihen
einfiigen: zu [Amortisationsbetrag] [EUR/Wd&hrung] [Betrag] je Stiick (mindestens jedoch zu 100% des Nominales)]
[zuzliglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] zu kiindigen, wenn im Falle einer Marktstorung,
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wie in § 17 beschrieben, (i) ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist oder (ii) eine Anpassung, wie in § 17
beschrieben, im Einzelfall aus anderen Griinden nicht angemessen waére.

Eine vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin wird unverziiglich gemaR § 14 bekanntgemacht.]

[Im Falle von nachrangigen Nichtdividendenwerten einfiigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der FMA nach Ablauf von flinf Jahren seit
dem Zeitpunkt der Emission [insgesamt oder teilweise im Volumen von [EUR/W&hrung] [Betrag] / insgesamt (aber
nicht teilweise)] zum [Nominale / zum Marktwert / zu [®]% vom Nominale / [im Falle von Nullkuponanleihen
einfiigen: zu [Amortisationsbetrag] [EUR/Wa&hrung] [Betrag] je Stiick (mindestens jedoch zu 100% des Nominales)]
[zuziiglich bis zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] [zum [Datumsangabe(n)] / zum néachsten
Zinstermin] ((,,Ktiindigungstermin(e)“) zu kiindigen. Die Riickzahlung erfolgt [einmalig zum Kiindigungstermin / in [ ]
[monatlichen / vierteljahrlichen / halbjdhrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetragen] beginnend mit dem
Kindigungstermin.]l.

AulRerordentliche Kiindigung: Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der FMA
[teilweise im Volumen von [EUR/W3hrung] [Betrag] / insgesamt] zum [Nominale / zum Marktwert / zu [®]% vom
Nominale / [im Falle von Nullkuponanleihen einfiigen: zu [Amortisationsbetrag] [EUR/[Wa&hrung] [Betrag] je Stlick
(mindestens jedoch zu 100% des Nominales)] [zuziglich bis zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen] [zum
[Datumsangabe(n)] / zum nachsten Zinstermin / jederzeit] (,,Kiindigungstermin(e)“) zu kiindigen, wenn

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte andert, was wahrscheinlich zu ihrem
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wiirde und (i)
die FMA hilt es fiir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der FMA
hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der Nichtdividendenwerte
andert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission
der Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war;

- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der Rickzahlung durch
Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind und (ii) der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass ihre
Eigenmittel nach der Riickzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs 1 der CRR (wie im Basisprospekt definiert)
und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der CRD IV um eine Spanne lbertreffen,
die die FMA auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV gegebenenfalls fiir erforderlich halt. Die Riickzahlung
erfolgt [einmalig / in [®] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]] Teilbetrdgen].]

[Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten mit Non-Preferred Senior Status (,,Non-Preferred
Senior Notes“) zum Kiindigungsrecht der Emittentin wegen eines MREL Aberkennungsereignisses einfligen:

Eine Kiindigung der Nichtdividendenwerte muss durch das Anwendbare MREL Regime erlaubt sein und ist, sofern
erforderlich, durch Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde und/oder der gemaR dem anwendbaren MREL
Regime zustandigen Behdrde bedingt.

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses konnen die Nichtdividendenwerte insgesamt nach Wahl der Emittentin
gegeniiber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zum Nominale zuziglich bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten
Tag aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt werden. Eine derartige Kiindigung muss innerhalb von 90 Tagen nach Eintritt
des MREL Aberkennungsereignisses ausgesprochen werden. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fir die
Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

,BaSAG"“ meint das osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU) in der
jeweils geltenden Fassung.

»MREL” meint Mindestanforderung an Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemal} BaSAG.
,Anwendbares MREL Regime” bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf die Nichtdividendenwerte
anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.

»MREL Aberkennungsereignis" meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die Nichtdividendenwerte nicht vollstandig als
MREL-fahige nachrangige beriicksichtigungsfahige Instrumente der Emittentin qualifizieren, ausgenommen eine
solche Disqualifikation (i) war am Tag der Begebung angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die
verbleibende Zeit bis zur Falligkeit der Nichtdividendenwerte geringer ist als der fir MREL-fdhige Instrumente nach
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dem Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Ruckkaufs der
entsprechenden Nichtdividendenwerte durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder im Namen
der Emittentin finanziert wurde.

Voraussetzungen fiir vorzeitige Riickzahlung und Riickkauf.

Jede vorzeitige Riickzahlung nach diesem § 8 und jeder Riickkauf gemaR § 12 setzt voraus, dass die Emittentin die in
den Regulatorischen Eigenmittelanforderungen festgelegten Anforderungen fiir eine solche Riickzahlung oder einen
solchen Ankauf zu dem jeweiligen Zeitpunkt erfillt (einschlieBlich aller Anforderungen, die fiir eine solche
Ruckzahlung oder einen solchen Ankauf aufgrund der Qualifikation der Nichtdividendenwerte als MREL-fahige
nachrangige berilcksichtigungsfahige Instrumente iSd BRRD bestehen).

»Regulatorische Eigenmittelanforderungen” sind alle Anforderungen, die in den Verordnungen, Regeln und
Richtlinien der zustdndigen Behorde oder des Europdischen Parlaments und des Rates enthalten sind, die in der
Republik Osterreich in Bezug auf die Eigenkapitalquote gelten und von Zeit zu Zeit auf die Emittentin anwendbar sind
(einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf, zum Ausgabedatum oder zum Zeitpunkt einer Riickzahlung oder eines
Ankaufs der jeweiligen Schuldverschreibungen geltenden Vorschriften der CRD IV Richtlinie, der CRR Verordnung und
der BRRD, delegierte Rechtsakte oder Durchfiihrungsrechtsakte der Europdischen Kommission und der von der
Europdischen Bankaufsichtsbehorde erlassenen Leitlinien).

»BRRD” bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank
Recovery and Resolution Directive) in der jeweils geltenden Fassung.

,CRD IV Richtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in der Republik Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

»CRR Verordnung” bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 dber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in der jeweils geltenden
Fassung.]

[Die Kindigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.
Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziiglich gemafR § 14 bekanntgemacht.
Der Riickzahlungsbetrag wird [kaufm&nnisch auf [Zahl] Nachkommastellen gerundet / nicht gerundet].

Fallt der Rickzahlungstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, verschiebt sich die Falligkeit fur die
Ruckzahlung auf den nachsten folgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Nichtdividendenwerte hat keinen Anspruch
auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf diese verschobene Zahlung. Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes
ist [ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU)
fur den 6ffentlichen Kundenverkehr ge6ffnet sind / jeder Tag, an dem alle maRgeblichen Bereiche des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (, TARGET2“) betriebsbereit sind.]]

§ 9 Verjahrung

Anspriche aus falligen Zinszahlungen, sofern vorhanden, verjghren binnen drei Jahren, sonstige Anspriiche aus den
Nichtdividendenwerten, insbesondere der Anspruch auf Tilgung binnen 30 Jahren ab Falligkeit.

§ 10 Berechnungsstelle, Zahlstelle, Zahlungen

Berechnungsstelle ist die [Emittentin / Name und Anschrift der Berechnungsstelle einfiigen]. Die Emittentin behalt
sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere
oder eine zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihre Funktion als
Berechnungsstelle nicht mehr ausiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu bestellen. Die
Emittentin wird alle Verdanderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziiglich gemaf § 14 bekannt machen.
Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass flr die gesamte Dauer, fir die variable Zinsen zu berechnen sind, eine
Berechnungsstelle bestimmt ist.
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Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist ausschlieRlich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis begriindet.

Zahlstelle ist die [Emittentin / Name und Anschrift der Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
die Ernennung der Zahlstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere oder eine zusatzliche
Zahlstelle zu ernennen. Die Emittentin wird alle Verdnderungen im Hinblick auf die Zahlstelle unverziiglich gemaR §
14 bekannt machen.

Kann oder will die Emittentin ihre Funktion als Zahlstelle, wenn sie als solche bestellt ist, nicht mehr austben, ist sie
berechtigt, eine andere Bank innerhalb der EU als Zahlstelle zu bestellen.

Die Gutschrift der [Zinsen- und] Tilgungszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fiir den Inhaber der
Nichtdividendenwerte Depot fihrende Stelle.

Die Zahlstelle wird Zahlungen von Kapital [und Zinsen] auf die Nichtdividendenwerte unverziiglich durch Uberweisung
an den Verwahrer gemaR § 2 zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Inhaber der Nichtdividendenwerte vornehmen. Die Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Inhabern der Nichtdividendenwerte befreit.

Die Zahlstelle als solche, wenn die Emittentin nicht als Zahlstelle bestellt ist, ist ausschlieBlich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Zahlstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte besteht kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis.

§ 11 Zahlungen, Wahrung

Alle Tilgungszahlungen [und/oder Zahlungen von Zinsen] erfolgen in [EURO][W4&hrung].

§ 12 Begebung weiterer Nichtdividendenwerte, Riickerwerb

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Nichtdividendenwerte weitere
Nichtdividendenwerte mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Nichtdividendenwerten
eine Einheit bilden.

[Bei nicht nachrangigen Nichtdividendenwerten einfiigen:

2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Nichtdividendenwerte zu jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kénnen diese Nichtdividendenwerte gehalten, oder wiederum verkauft
oder eingezogen werden.]

[Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten/ nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten
mit dem Non-Preferred Senior Status (,,Non-Preferred Senior Notes“) einfligen:

2) Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte zuriickzukaufen wenn (i) dazu die Genehmigung der FMA
vorliegt [und im Falle Nachrangiger Nichtdividendenwerte der Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre
zuriickliegt], oder (ii) dies sonst gesetzlich zulassig ist oder (iii) dazu eine Genehmigung der FMA zum Ruickkauf flr
Market Making Zwecke vorliegt.]

§ 13 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Rechtswirksamkeit, Auslegung und Erflllung der Nichtdividendenwerte der Emittentin unterliegen
osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Verweisungsnormen.

Fir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Nichtdividendenwerten der Emittentin, einschlieRlich
Streitigkeiten (ber deren Giiltigkeit, Rechtswirksamkeit, Anderung und Beendigung ist das in der [Stadt
Salzburg]/[anderen Gerichtsstand einfligen] sachlich zustandige Gericht zustdandig, wobei die Emittentin berechtigt
ist, ihre Rechte auch bei jedem anderen oOrtlich und sachlich zustandigem Gericht geltend zu machen.
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Abweichend von dieser Gerichtsstandvereinbarung gilt Folgendes: (i) sofern es sich bei dem Investor um einen
Verbraucher im Sinne von § 1 Abs 1 des 6sterreichischen Konsumentenschutzgesetzes handelt, kann dieser nur an
seinem Aufenthalts- oder Wohnort geklagt werden; (ii) bei Klagen eines Verbrauchers, der bei Erwerb der
Nichtdividendenwerte in Osterreich ansassig ist, bleibt der gegebene Gerichtsstand in Osterreich auch dann erhalten,
wenn der Verbraucher nach Erwerb seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt; und (iii) Verbraucher im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2012 Uber die
gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen
kénnen zuséatzlich an ihrem Wohnsitz klagen und nur an ihrem Wohnsitz geklagt werden.

§ 14 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen der Emittentin Uber die Nichtdividendenwerte (einschlieflich der Bekanntmachung der
Emissionsbedingungen und der Endgtltigen Bedingungen) werden auf der Homepage der Emittentin http://www.
spaengler.at unter der Rubrik "Service, Zahlen, Daten und Fakten rund um das Bankhaus Spéangler, Wichtige
Informationen zum Wertpapiergeschaft" veroffentlicht. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger
bedarf es nicht. Zur Rechtswirksamkeit genlgt stets die Bekanntmachung nach den vorgenannten Bestimmungen.
Rechtlich bedeutsame Mitteilungen werden zuséatzlich an die Inhaber der Nichtdividendenwerte im Wege der
depotfiihrenden Stelle Gbermittelt.

Von dieser Bestimmung bleiben allféllige gesetzliche Verpflichtungen zur Veréffentlichung bestimmter Informationen
auf anderen Wegen, z.B. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie abweichende Bekanntmachungsmodalitdten in den
Endgiltigen Bedingungen unberihrt.

§ 15 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (ibrigen Bestimmungen dieser Bedingungen nicht
bertihrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen
Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

§ 16 [Ausnahme von der] Prospektpflicht
Bei den angebotenen Nichtdividendenwerten handelt es sich um [ein prospektpflichtiges 6ffentliches Angebot gemaR
Art 2 lit d Prospektverordnung] [ein gemaR der Prospektausnahme in Art 1 [Absatz und Buchstabe der Ausnahme]
Prospektverordnung prospektfreies oOffentliches Angebot] [kein 6ffentliches Angebot gemaR Art 2 lit d

Prospektverordnung (private placement), sodass keine Prospektpflicht besteht].

[Der Basisprospekt ist erhdltlich bei der Emittentin und kann am Sitz der Emittentin wahrend der (blichen

Geschéftszeiten und jederzeit auf der Website der Emittentin
(https://www.spaengler.at/fileadmin/user_upload/pdfs/spaengler-Basisprospekt-2022-2023.pdf) eingesehen
werden.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten, deren Verzinsung oder Tilgung von einem Basiswert abhdingt, einfiigen:
[§ 17 Marktstérungen, Anpassungsregeln, Benchmark-Ereignis
Wenn ein Basiswert

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle”) von einer
Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die
»Nachfolge-Berechnungsstelle”) berechnet und veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder anndhernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berechnung des Basiswertes verwendet,
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wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert
herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder den Basiswert gilt, als Bezugnahme
auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn vor dem Laufzeitende die Berechnungsstelle eine Anderung in der Berechnungsformel oder der
Berechnungsmethode vornimmt, ausgenommen solche Anderungen, welche fiir die Bewertung und Berechnung des
betreffenden Basiswerts aufgrund von Anderungen oder Anpassungen der in dem betreffenden Basiswert
enthaltenen Komponenten vorgesehen sind, wird die Emittentin dies unverzlglich bekanntmachen und die
Berechnungsstelle wird die Berechnung ausschlieBlich in der Weise vornehmen, dass sie anstatt des veroffentlichten
Kurses des jeweiligen Basiswerts einen solchen Kurs heranziehen wird, der sich unter Anwendung der urspriinglichen
Berechnungsformel und der urspriinglichen Berechnungsmethode sowie unter Beriicksichtigung ausschlieBlich
solcher Komponenten, welche in dem jeweiligen Basiswert vor der Anderung der Berechnung enthalten waren,
ergibt. Wenn am oder vor dem maRgeblichen Bewertungstag die Berechnungsstelle eine Anderung mathematischer
Natur der Berechnungsformel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des jeweiligen Basiswerts vornimmt,
wird die Berechnungsstelle diese Anderung iibernehmen und eine entsprechende Anpassung der Berechnungsformel
und/oder Berechnungsmethode vornehmen.

[Bei einem Index einfiigen:

Wenn nach Auffassung der Emittentin der Indexstand nicht in der Mitte des auf den jeweiligen
Beobachtungszeitpunkt folgenden Monats durch den Index-Sponsor veroffentlicht worden ist, und die
Veroéffentlichung auch nicht nachgeholt worden ist, wird die Emittentin spatestens flinf Tage vor dem Zinszahlungstag
nach billigem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten von dem Index-Sponsor festgestellten
Indexstand durchfiihren oder (ii) anderweitig einen Ersatz-Basiswert fir den Indexstand ermitteln oder (iii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatzindex durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Index
moglichst nahekommt.]

[Wenn fiir die Emittentin eine Kiindigungsmdglichkeit bei Marktstérung gilt einfiigen:

Wenn im Falle einer Marktstorung wie oben beschrieben (i) ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist oder
(ii) eine Anpassung wie oben beschrieben im Einzelfall aus anderen Grinden nicht angemessen ware, ist die
Emittentin berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen
jederzeit zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung, wie im § 8 der Emissionsbedingungen spezifiziert, werden die
Nichtdividendenwerte zum Marktwert [zuzilglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Stlickzinsen]
zuriickgezahlt.

Wobei:

»Marktwert” ist in Bezug auf einen Nichtdividendenwert der angemessene Marktwert (fair market value) dieses
Nichtdividendenwerts, zu dem der Nichtdividendenwert am Tag der Bewertung durch die Berechnungsstelle im
Rahmen eines zu marktiiblichen Konditionen getatigten Geschaftes, das die Parteien in Kenntnis der Sachlage
umsichtig und ohne Zwang abschlieBen, von einem verduRRerungswilligen Verkaufer auf einen kaufwilligen Kaufer
libergehen dirfte. Er wird von der Berechnungsstelle unter anderem unter Heranziehung nach ihrem Dafiirhalten
geeigneter Faktoren bestimmt, wie beispielsweise:

(a) maRgebliche Quotierungen oder sonstige maRgebliche Marktdaten des/der jeweiligen Marktes/Markte fur
malgebliche Satze, Preise, Renditen, Renditekurven, Volatilitdten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fiir
Finanzinstrumente einschlieflich Derivate,

(b) Informationen der vorstehend unter (a) angeflihrten Art aus internen Quellen der Emittentin, sofern die
Emittentin diese Art von Informationen im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit zur Bewertung mit den
Nichtdividendenwerten vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Die Berechnungsstelle bericksichtigt darliber hinaus angemessene Betrage oder Werte fiir Bestinde, die
gegebenenfalls in Bezug auf die jeweiligen Nichtdividendenwerte zu zahlen oder zu liefern gewesen waren. Die
Bestimmung des jeweiligen Werts dieses Elements der Nichtdividendenwerte erfolgt unter Umstdanden anhand der
Kosten, die beim Abschluss einer Transaktion zur Beschaffung vergleichbarer Betrdge/Bestdnde entstehen wirden.

Die Berechnungsstelle setzt einen Anleger so bald wie moglich nach Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Anfrage
dieses Anlegers tiber von ihr im Rahmen dieses § 17 bis einschliellich zum Tag des Eingangs dieser Anfrage getroffene
Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser Feststellungen kénnen von den Anlegern bei der Berechnungsstelle
eingesehen werden.]
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»,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

a) eine dauerhafte und endgiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe des
Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-Administrator existiert, oder ein
sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des Referenzzinssatzes;

b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzinssatzes im Vergleich zu
derjenigen Methode, die bei Begebung der Nichtdividendenwerte zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu
flihrt, dass der gemadR der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz
reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach
nicht mehr mit dem Referenzzinssatz vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Nichtdividendenwerte zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdrdlichen oder gerichtlichen
Anordnung, Verfigung oder sonstigen verbindlichen MalRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der
Referenzzinssatz nicht mehr als Referenzsatz zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen unter den
Nichtdividendenwerten verwendet werden darf oder nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen
Beschrankungen oder nachteiligen Folgen unterliegt.

Im Falle eines Benchmark-Ereignisses bemiht sich die Emittentin in Abstimmung mit der Berechnungsstelle, wenn
eine andere Berechnungsstelle als die Emittentin bestimmt wird, und in gutem Glauben und auf eine Weise handelnd,
die dem wirtschaftlichen Gehalt der Nichtdividendenwerte fiir beide Seiten am ehesten entspricht (das
»Ersetzungsziel”), einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis
betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im
billigen Ermessen bestimmten Feststellungstag (einschlieBlich), frihestens jedoch ab dem Feststellungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fiir die Zinsperiode, fir die an
diesem Feststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-Referenzzinssatz” ist ein Satz (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem von der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-
Referenzzinssatz (der ,Alternativ-Referenzzinssatz“), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den
Nichtdividendenwerten zu verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet des Vorstehenden kann die Emittentin auch ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldsung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Die Emittentin ist ermachtigt, sich eines Unabhdngigen Beraters zu bedienen, der im Namen der Emittentin den
Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt. Der ,Unabhdngige Berater” im Sinne dieser Bestimmung bezeichnet ein
unabhangiges Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten
ernannt wird. Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemaR auch fiir den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen
verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-Referenzzinssatzes (z.B.
Feststellungstag, mafRgebliche Uhrzeit, malRgebliche Bildschirmseite fiir den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes
sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall der Nichtverfigbarkeit der maRgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und
diejenigen Anpassungen an die Definition von "Bankarbeitstag" und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-
Konvention vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit der Allgemein Akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder
zweckmalig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfihrbar zu
machen.

~Amtliches Ersetzungskonzept“ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer Zentralbank, einer
Aufsichtsbehorde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der
Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung
von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wiirden,
zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

»Branchenldsung” bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association (ISDA), der
International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets in Europe (AFME), der Loan
Markets Association (LMA), des European Money Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Osterreich oder
eines sonstigen privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft bzw. eine AuBerung der FMA, der Oesterreichische
Nationalbank (OeNB) oder eine gesetzliche Regelung, wonach ein bestimmter Referenzsatz, sofern dieser von einem
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gemdR Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder konne oder wonach ein bestimmtes
Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz
bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

»Allgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls
unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige
Regelung eines bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt worden waéren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach dem
Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
Referenzzinssatzes als Referenzsatz furr die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe
Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser
geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das Ersetzungsziel zu erreichen. Die obigen Bestimmungen gelten
auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf einen von der Emittentin zuvor bestimmten Alternativ-
Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis eintritt.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, so wird
veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz
sowie alle weiteren damit zusammenhadngenden Festsetzungen der Emittentin der Berechnungsstelle und den
Inhabern der Nichtdividendenwerte baldmdoglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des
Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden Bankarbeitstag sowie jeder Borse, an der die betreffenden
Nichtdividendenwerte zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals
anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]
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Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft

An den

Vorstand der

Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft,
Salzburg

Vermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers
zur Prifung der Geldflussrechnung und der
Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir die Geschéaftsjahre 2020 und 2021

Prufungsurteil
Wir haben die Geldflussrechnung und die Eigenkapitalverdnderungsrechnung der
Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft (idF ,,Bank®), Salzburg

fur die Geschéftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2020 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2021
(geméanR den Anlagen 1 und 2) gepriift. Die Geldflussrechnungen und die Eigenkapitalveranderungsrechnun-
gen erganzen die nach unternehmensrechtlichen Grundséatzen aufgestellten Jahresabschliisse der Bankhaus
Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, fur die zum 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2021 endenden
Geschéftsjahre.

Nach unserer Beurteilung wurden die Geldflussrechnungen und die Eigenkapitalverdnderungsrechnungen
fur die Geschéftsjahre vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2020 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2021 in
allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und
bankrechtlichen Vorschriften und den diesbeztiglichen fachlichen Empfehlungen aufgestellt.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungs-
mafiger Abschlusspriifung durchgefuihrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der International
Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers® unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens- und be-
rufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Beziglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlusspriifer gegeniiber der Gesellschaft und Drit-
ten kommt § 62a BWG iVm 8§ 275 UGB zur Anwendung.
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Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir weisen darauf hin, dass die Prifung der Jahresabschlisse, die den Geldflussrechnungen und Eigenkapi-
talveréanderungsrechnungen zugrunde liegen, nicht Gegenstand dieser Abschlussprifung sind, und verwei-
sen dazu auf die von uns gesondert erstatteten Bestatigungsvermerke.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Geldflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrech-
nung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung der Geldflussrechnung
(Anlage 1) und Eigenkapitalveranderungsrechnung (Anlage 2) und dafiir, dass diese in Ubereinstimmung mit
den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und bankrechtlichen Vorschriften aufgestellt wurden, um die
Aufstellung einer Geldflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung zu ermdglichen, die frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen und Irrtiimern sind. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des der Geldflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung zugrunde liegenden
Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit - sofern einschlagig - anzugeben, sowie daftir, den Rechnungslegungsgrundsatz
der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichti-
gen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstétigkeit einzustellen oder haben keine
realistische Alternative dazu.
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Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung der Geldflussrechnung und Eigenkapitalveran-
derungsrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die Geldflussrechnung und die Eigenkapi-
talveréanderungsrechnung als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist und einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinrei-
chende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
und mit den 6sterreichischen Grundsétzen ordnungsgemaler Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden koénnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Geldflussrechnung und Eigenkapitalverédnderungsrechnung getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsgema-
Rer Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend der gesamten Abschlusspri-
fung pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern in der Geldflussrechnung und der Eigenkapitalveranderungsrech-
nung, planen Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen kollu-
sives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Priufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesell-
schaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestelliten ge-
schatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.
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Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft

— Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolge-
rung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prafungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Ge-
sellschaft von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

Verwendungsbeschrankung

Diese Prifung dient dazu, Ihr Unternehmen beim Nachweis der ordnungsgemaRen Erstellung der Geldfluss-
rechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen auf Grundlage der Jahresabschliisse zu unterstut-
zen.

Unser Bericht tber die Prifung darf nur an folgenden Adressatenkreis weitergegeben werden:

Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
Oesterreichische Nationalbank (OeNB)

Die Weitergabe unseres Berichts ist ausschlie3lich unter der Bedingung gestattet, dass unsere Gesamtver-
antwortung lhnen sowie jedem weiteren Empfanger, der den Bericht mit unserer Zustimmung erhélt, gegen-
Uber insgesamt auf den Betrag beschrankt ist, der sich aus den beiliegenden ,,Allgemeinen Auftragsbedin-
gungen fur Wirtschaftstreuhandberufe* ("AAB 2018") (vgl. Anlage 3) ergibt. Eine auszugsweise Weitergabe
des Berichts (zB von Beilagen zum Bericht) ist nicht gestattet.

Da unser Bericht ausschlielilich im Auftrag und im Interesse des Auftraggebers erstellt wird, bildet er keine
Grundlage fur ein allfélliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriiche anderer dritter
Personen kdnnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser Bericht weder ganz-
lich noch auszugsweise ohne unser ausdriickliches Einverstandnis an andere Dritte weitergegeben werden.

Auftragsbedingungen

Wir erteilen diesen Bericht auf Grundlage des mit Ihnen geschlossenen Auftrages, dem auch mit Wirkung
gegeniiber Dritten die diesem Bericht beigefiigten AAB zugrunde liegen.
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Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer

Die fur die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriferin ist Frau Mag. Andrea Stippl.

Wien, am 5. September 2022

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Unterschrieben Unterschrieben
Ernst Schénhuber Andrea Stippl
qualifiziert elektronisch unterfertigt qualifiziert elektronisch unterfertigt
Mag. Ernst Schénhuber Mag. Andrea Stippl
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin

Anlagen
Anlage 1 - Geldflussrechnungen der Geschéaftsjahre 2020 und 2021

Anlage 2 - Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Geschéaftsjahre 2020 und 2021
Anlage 3 - Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB 2018")
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Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, Salzburg Anage 1

Geldflussrechnung 2021 2020
i Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 7.568.242,02  10.108.801,66
2+ Abschreibungen auf Vermégensgegenstéande des Investitionsbereichs 2.736.567,12 1.823.531,74
2 - Zuschreibungen auf Vermégensgegensténde des Investitionsbereichs -939.155,28 0,00
3 - Gewinne aus dem Abgang von Vermogensgegenstanden des Investitionsbereichs -1.163.508,18 -9.791.043,94
3+ Verluste aus dem Abgang von Vermégensgegenstanden des Investitionsbereichs 4.330,28 334.927,37
4  -/+ Beteiligungsertrage, Ertrage aus Wertpapieren sowie sonstige Zinsen -690.638,40 -2.971.196,14
5 +/- sonstige zahlungsunwirksame Aufw./Ertrage, soweit nicht Posten 7 bis 9 474.344,35 -1.515.040,99
6 [Netto-Geldfluss aus dem Ergebnis 7.990.181,91 -2.010.020,30
7 -+ Zunahme/Abnahme der Aktiva 18.718.724,40 -12.515.600,60
8 +/- Zunahme/Abnahme von Ruckstellungen 538.065,87 1.989.168,95
9 +/- Zunahme/Abnahme der Passiva 206.936.872,52  73.660.143,92
10 |Netto-Geldfluss aus der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit vor Steuern 234.183.844,70( 61.123.691,97
11 - Zahlungen fur Ertragssteuern (Aufwand) -1.697.251,16 -1.957.922,48
11  +/- aktive latente Steuern -284.010,00 1.437.300,00
11 -/+ Ertragsteuerriickstellung 158.500,00 497.500,00
VAl Netto-Geldfluss aus der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 232.361.083,54 61.100.569,49
13 + Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 155.020,00 1.661.549,08
14 + Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang und sonst. Finanzinvestitionen 14.141.958,86  35.312.923,12
15 - Auszahlungen aus Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -1.448.739,31 -1.320.917,50
16 - Auszahlungen aus Finanzanlagenzugang und sonst. Finanzinvestitionen -58.724.554,45 -26.117.954,70
17 + Einzahlungen aus Beteiligungs-, Zinsen- und Wertpapierertragen 690.638,40 2.971.196,14
18 -45.185.676,50 12.506.796,14
19 - Einzahlung von Eigenkapital 0,00 0,00
20 + Rickzahlung von Eigenkapital 0,00 0,00
21 - ausbezahlte Ausschittungen -3.233.500,04 0,00
22 + Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen 68.583.000,00  46.936.000,00
23 - Auszahlung fur die Tilgung von Anleihen -65.180.582,61 -89.724.689,47
24 - Auszahlung fur Zinsen und &hnliche Aufwendungen 0,00 0,00
ySIll Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit 168.917,35 -42.788.689,47

zahlungswirksame Verédnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

(Z 12+18+25) 187.344.324,39  30.818.676,16

27 | Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Beginn der Periode | 187.235.583,90| 156.416.907,74|

28 |Zah|ungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende der Periode | 374.579.908,29| 187.235.583,90|




Bankhaus Carl Spéangler & Co. Aktiengesellschaft, Salzburg Anage 2
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschaftsjahr 2021
in EUR Gezeichnetes Gewinn- Haftriicklagen gebundene Bilanzgewinn Gesamt

Kapital riicklagen Kapitalriicklagen
Eigenkapital per 01.01.2021 20.000.000,00 69.800.244,57 11.757.000,00 2.000.000,00 6.403.172,45] 109.960.417,02
Dividendenausschuttung - 3.233.500,04 -3.233.500,04
Dotierung Gewinnriicklage 4.000.000,00 4.000.000,00
Jahresgewinn 1.870.990,86 1.870.990,86
Eigenkapital per 31.12.2021 20.000.000,00 73.800.244,57 11.757.000,00 2.000.000,00 5.040.663,27| 112.597.907,84
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschaftsjahr 2020
in EUR Gezeichnetes Gewinn- Haftriicklagen gebundene Bilanzgewinn Gesamt

Kapital ricklagen Kapitalriicklagen
Eigenkapital per 01.01.2020 20.000.000,00 64.800.244,57 11.757.000,00 2.000.000,00 3.252.293,27| 101.809.537,84
Dividendenausschittung 0,00
Dotierung Gewinnricklage 5.000.000,00 5.000.000,00
Jahresgewinn 3.150.879,18 3.150.879,18
Eigenkapital per 31.12.2020 20.000.000,00 69.800.244,57 11.757.000,00 2.000.000,00 6.403.172,45| 109.960.417,02




R STEUERBERATER
WIRTSCHAFTSPRUFER

Allgemeine
Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2018)

Empfohlen vom Vorstand der Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprifer zuletzt mit Beschluss vom 18.04.2018

Praambel und Allgemeines

1) Auftrag im Sinne dieser Bedingungen meint jeden Vertrag Uber
vom zur Austbung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten in
Ausiibung dieses Berufes zu erbringende Leistungen (sowohl faktische
Téatigkeiten als auch die Besorgung oder Durchfuhrung von
Rechtsgeschéften oder Rechtshandlungen, jeweils im Rahmen der §§ 2
oder 3 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017). Die Parteien
des Auftrages werden in Folge zum einen ,Auftragnehmer”, zum anderen
LAuftraggeber” genannt).

2) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen far
Wirtschaftstreuhandberufe  gliedern  sich in  zwei Teile: Die
Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fur Auftrdge, bei denen die
Auftragserteilung zum Betrieb des Unternehmens des Auftraggebers
(Unternehmer iSd KSchG) gehért. Fir Verbrauchergeschéafte geman
Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in
der derzeit gultigen Fassung) gelten sie insoweit der Il. Teil keine
abweichenden Bestimmungen fiir diese enthélt.

3) Im Falle der Unwirksamkeit einer einzelnen Bestimmung ist diese
durch eine wirksame, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt,
zu ersetzen.

L.TEIL
1. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

1) Der Umfang des Auftrages ergibt sich in der Regel aus der
schriftichen  Auftragsvereinbarung  zwischen  Auftraggeber  und
Auftragnehmer.  Fehlt diesbezuglich eine detaillierte  schriftliche
Auftragsvereinbarung gilt im Zweifel (2)-(4):

2) Bei Beauftragung mit Steuerberatungsleistungen umfasst die
Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommen- oder
Koérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der vom
Auftraggeber vorzulegenden oder (bei entsprechender Vereinbarung) vom
Auftragnehmer erstellten Jahresabschlisse und sonstiger, fur die
Besteuerung erforderlichen Aufstellungen und Nachweise. Wenn nicht
ausdriicklich anders vereinbart, sind die fur die Besteuerung erforderlichen
Aufstellungen und Nachweise vom Auftraggeber beizubringen.

b) Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a) genannten
Steuern.

Erhalt der Auftragnehmer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarungen die unter d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu
honorieren.

3) Soweit die Ausarbeitung von einer oder mehreren
Jahressteuererklarung(en) zum tbernommenen Auftrag zahlt, gehort dazu
nicht  die Uberpriifung etwaiger besonderer buchmagiger
Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in Betracht kommenden
insbesondere umsatzsteuerrechtlichen Beginstigungen wahrgenommen
worden sind, es sei denn, hieriiber besteht eine nachweisliche
Beauftragung.

4) Die Verpflichtung zur Erbringung anderer Leistungen gemaR 8§ 2
und 3 WTBG 2017 bedarf jedenfalls nachweislich einer gesonderten
Beauftragung.

(5) Vorstehende Absatze (2) bis (4) gelten nicht bei
Sachversténdigentatigkeit.

Anlage 3

(6) Es bestehen keinerlei Pflichten des Auftragnehmers zur
Leistungserbringung, Warnung oder Aufklarung tber den Umfang des
Auftrages hinaus.

()] Der Auftragnehmer ist berechtigt, sich zur Durchfuhrung des
Auftrages geeigneter Mitarbeiter und sonstiger Erfullungsgehilfen
(Subunternehmer) zu bedienen, als auch sich bei der Durchfihrung des
Auftrages durch einen Berufsbefugten substituieren zu lassen. Mitarbeiter
im Sinne dieser Bedingungen meint alle Personen, die den Auftragnehmer
auf regelméaRiger oder dauerhafter Basis bei seiner betrieblichen Tatigkeit
unterstiitzen, unabhangig von der Art der rechtsgeschaftlichen Grundlage.

8) Der Auftragnehmer hat bei der Erbringung seiner Leistungen
ausschlieB3lich dsterreichisches Recht zu beriicksichtigen; auslandisches
Recht ist nur bei ausdricklicher schrifticher Vereinbarung zu
berucksichtigen.

9) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRBenden
schriftlichen als auch miindlichen beruflichen AuBerung, so ist der
Auftragnehmer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen oder
sich daraus ergebende Folgen hinzuweisen. Dies gilt auch fur in sich
abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(10) Der Auftraggeber ist verpflichtet dafur Sorge zu tragen, dass die von
ihm zur Verfligung gestellten Daten vom Auftragnehmer im Rahmen der
Leistungserbringung verarbeitet werden durfen. Diesbeziglich hat der
Auftraggeber insbesondere aber nicht ausschlie3lich die anwendbaren
datenschutz- und arbeitsrechtlichen Bestimmungen zu beachten.

(11) Bringt der Auftragnehmer bei einer Behorde ein Anbringen
elektronisch ein, so handelt er — mangels ausdrucklicher gegenteiliger
Vereinbarung — lediglich als Bote und stellt dies keine ihm oder einem
einreichend Bevolimé&chtigten zurechenbare Willens- oder
Wissenserklarung dar.

(12) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Personen, die wahrend des
Auftragsverhaltnisses Mitarbeiter des Auftragnehmers sind oder waren,
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des tibernommenen Mitarbeiters an den
Auftragnehmer verpflichtet.

2. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstéandigkeitserklarung

1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Auftragnehmer
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Ausfuhrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen zum vereinbarten Termin und in
Ermangelung eines solchen rechtzeitig in geeigneter Form vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgéangen und Umstanden Kenntnis gegeben
wird, die fiir die Ausfuhrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgange und Umsténde, die erst
wéhrend der Tatigkeit des Auftragnehmers bekannt werden.

2) Der Auftragnehmer ist berechtigt, die ihm erteilten Auskinfte und
Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und dem Auftrag zu
Grunde zu legen. Der Auftragnehmer ist ohne gesonderten schriftlichen
Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Insbesondere gilt
dies auch fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit von Rechnungen. Stellt er
allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu
geben. Er hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu
wahren.

?3) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer die Vollstandigkeit der
vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und Erklarungen
im Falle von Prifungen, Gutachten und Sachverstandigentatigkeit
schriftlich zu bestatigen.

(4)  Wenn bei der Erstellung von Jahresabschliissen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risiken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fiir den Auftragnehmer insoweit diese Risiken
schlagend werden keinerlei Ersatzpflichten.

(5) Vom Auftragnehmer angegebene Termine und Zeitplane fur die
Fertigstellung von Produkten des Auftragnehmers oder Teilen davon sind
bestmdgliche Schatzungen und, sofern nicht anders schriftlich vereinbart,
nicht bindend. Selbiges gilt fir etwaige Honorarschétzungen: diese werden
nach bestem Wissen erstellt; sie sind jedoch stets unverbindlich.

(6) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer jeweils aktuelle
Kontaktdaten (insbesondere Zustelladresse) bekannt zu geben. Der
Auftragnehmer darf sich bis zur Bekanntgabe neuer Kontaktdaten auf die
Giiltigkeit der zuletzt vom Auftraggeber bekannt gegebenen Kontaktdaten
verlassen, insbesondere Zustellung an die zuletzt bekannt gegebene
Adresse vornehmen lassen.



3. Sicherung der Unabhéangigkeit

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um
zu verhindern, dass die Unabhéngigkeit der Mitarbeiter des
Auftragnehmers gefahrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fur Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
Ubernehmen.

) Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass seine hierfir
notwendigen personenbezogenen Daten sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Auftragnehmer und Auftraggeber
vereinbarten Leistungen (sowohl Prifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des Vorliegens von
Befangenheits- oder AusschlieBungsgrinden und Interessenkollisionen in
einem allfalligen Netzwerk, dem der Auftragnehmer angehért, verarbeitet
und zu diesem Zweck an die tbrigen Mitglieder dieses Netzwerkes auch
ins Ausland Ubermittelt werden. Hierfur entbindet der Auftraggeber den
Auftragnehmer nach dem Datenschutzgesetz und gemaR § 80 Abs 4 Z 2
WTBG 2017 ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht. Der
Auftraggeber kann die Entbindung von der Verschwiegenheitspflicht
jederzeit widerrufen.

4. Berichterstattung und Kommunikation

(1) (Berichterstattung durch den Auftragnehmer) Bei Prifungen und
Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart wurde, ein schriftlicher
Bericht zu erstatten.

2) (Kommunikation an den Auftraggeber) Alle auftragsbezogenen
Auskiinfte und Stellungnahmen, einschlieflich Berichte, (allesamt
Wissenserklarungen) des Auftragnehmers, seiner Mitarbeiter, sonstiger
Erfullungsgehilfen oder Substitute (,berufliche AuRerungen*) sind nur dann
verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen. Berufliche AuRerungen in
elektronischen Dateiformaten, welche per Fax oder E-Mail oder unter
Verwendung &hnlicher Formen der elektronischen Kommunikation
(speicher- und wiedergabefahig und nicht mindlich dh zB SMS aber nicht
Telefon) erfolgen, Ubermittelt oder bestétigt werden, gelten als schriftlich;
dies gilt ausschlieRlich fur berufliche AuRerungen. Das Risiko der Erteilung
der beruflichen AuRerungen durch dazu Nichtbefugte und das Risiko der
Ubersendung dieser tragt der Auftraggeber.

3) (Kommunikation an den Auftraggeber) Der Auftraggeber stimmt
hiermit zu, dass der Auftragnehmer elektronische Kommunikation mit dem
Auftraggeber (zB via E-Mail) in unverschlusselter Form vornimmt. Der
Auftraggeber erklart, tber die mit der Verwendung elektronischer
Kommunikation ~ verbundenen  Risiken  (insbesondere  Zugang,
Geheimhaltung, Verénderung von Nachrichten im Zuge der Ubermittlung)
informiert zu sein. Der Auftragnehmer, seine Mitarbeiter, sonstigen
Erfullungsgehilfen oder Substitute haften nicht fiir Schaden, die durch die
Verwendung elektronischer Kommunikationsmittel verursacht werden.

4) (Kommunikation an den Auftragnehmer) Der Empfang und die
Weiterleitung von Informationen an den Auftragnehmer und seine
Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon — insbesondere in
Verbindung mit automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail
und anderen Formen der elektronischen Kommunikation — nicht immer
sichergestellt. Auftrdége und wichtige Informationen gelten daher dem
Auftragnehmer nur dann als zugegangen, wenn sie auch physisch (nicht
(fern-)miindlich oder elektronisch) zugegangen sind, es sei denn, es wird
im Einzelfall der Empfang ausdrucklich bestétigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestdtigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen tber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen mussen daher per Post oder Kurier an
den Auftragnehmer gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken an
Mitarbeiter auRerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) (Allgemein) Schriftlich meint insoweit in Punkt 4 (2) nicht anderes
bestimmt, Schriftlichkeit iSd 8§ 886 ABGB (Unterschriftlichkeit). Eine
fortgeschrittene elektronische Signatur (Art. 26 elDAS-
VO, (EU) Nr. 910/2014) erfillt das Erfordernis der Schriftlichkeit iSd § 886
ABGB (Unterschriftlichkeit), soweit dies innerhalb der Parteiendisposition
liegt.

(6) (Werbliche Information) Der Auftragnehmer wird dem Auftraggeber
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch (zB per E-Mail)
Ubermitteln. Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass er das Recht hat,
der Zusendung von Direktwerbung jederzeit zu widersprechen.

5. Schutz des geistigen Eigentums des Auftragnehmers

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Auftragnehmer erstellten Berichte, Gutachten,
Organisationspléne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen und
dergleichen nur fur Auftragszwecke (z.B. geméaR § 44 Abs 3 EStG 1988)
verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe schriftlicher als auch

mundlicher beruflicher AuRerungen des Auftragnehmers an einen Dritten
zur Nutzung der schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers.

2) Die Verwendung schriftlicher als auch mundlicher beruflicher
AuRerungen des Auftragnehmers zu Werbezwecken ist unzuléssig; ein
VerstoR berechtigt den Auftragnehmer zur fristiosen Kundigung aller noch
nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

?3) Dem Auftragnehmer verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers vorbehalten.

6. Méngelbeseitigung

1) Der Auftragnehmer ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Méangel in seiner schriftlichen als
auch miindlichen beruflichen AuRerung zu beseitigen, und verpflichtet, den
Auftraggeber hiervon unverzuglich zu versténdigen. Er ist berechtigt, auch
liber die urspriingliche berufliche AuRerung informierte Dritte von der
Anderung zu verstandigen.

2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Auftragnehmers bzw. — falls eine schriftliche berufliche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Auftragnehmers.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Méangel Anspruch auf Minderung. Soweit darlber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 7.

7. Haftung

1) Samtliche Haftungsregelungen gelten fur alle Streitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis, gleich aus welchem
Rechtsgrund. Der Auftragnehmer haftet fir Schaden im Zusammenhang
mit dem Auftragsverhdltnis (einschlieBlich dessen Beendigung) nur bei
Vorsatz und grober Fahrlassigkeit. Die Anwendbarkeit des § 1298 Satz 2
ABGB wird ausgeschlossen.

2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betrégt die Ersatzpflicht des
Auftragnehmers héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geman §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017) in der jeweils
geltenden Fassung.

?3) Die Beschrankung der Haftung gemaf Punkt 7 (2) bezieht sich auf
den einzelnen Schadensfall. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche
Folgen einer Pflichtverletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in
einem oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren entstanden sind.
Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle
beruhendes Tun oder Unterlassen als eine einheitliche Pflichtverletzung,
wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem und
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. Ein einheitlicher Schaden bleibt
ein einzelner Schadensfall, auch wenn er auf mehreren Pflichtverletzungen
beruht. Weiters ist, auer bei vorsatzlicher Schadigung, eine Haftung des
Auftragnehmers fiir entgangenen Gewinn sowie Begleit-, Folge-, Neben-
oder ahnliche Schaden, ausgeschlossen.

4) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primé&r)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(5) Im Falle der (tatbestandsmaRigen) Anwendbarkeit des § 275 UGB
gelten dessen Haftungsnormen auch dann, wenn an der Durchfiihrung des
Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtende Handlungen begangen worden sind und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(6) In Féllen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die Verjahrungsfrist spatestens mit Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

@) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten
verarbeitenden  Unternehmens,  durchgefuhrt, so gelten  mit
Benachrichtigung des Auftraggebers dariiber nach Gesetz oder Vertrag
be- oder entstehende Gewabhrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Auftragnehmer
haftet, unbeschadet Punkt 4. (3), diesfalls nur fur Verschulden bei der
Auswahl des Dritten.

8) Eine Haftung des Auftragnehmers Dritten gegenuber ist in jedem Fall
ausgeschlossen. Geraten Dritte mit der Arbeit des Auftragnehmers wegen
des Auftraggebers in welcher Form auch immer in Kontakt hat der
Auftraggeber diese tiber diesen Umstand ausdriicklich aufzuklaren. Soweit



ein solcher Haftungsausschluss gesetzlich nicht zuléssig ist oder eine
Haftung gegenuber Dritten vom Auftragnehmer ausnahmsweise
Ubernommen wurde, gelten subsidiar diese Haftungsbeschrankungen
jedenfalls auch gegenuber Dritten. Dritte koénnen jedenfalls keine
Anspriche stellen, die Uber einen allfalligen Anspruch des Auftraggebers
hinausgehen. Die Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fur alle
Geschadigten, einschlieBlich der Ersatzanspruche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschéadigt worden sind; Geschadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befriedigt. Der Auftraggeber wird den
Auftragnehmer und dessen Mitarbeiter von samtlichen Ansprichen Dritter
im Zusammenhang mit der Weitergabe schriftlicher als auch mindlicher
beruflicher AuRerungen des Auftragnehmers an diese Dritte schad- und
klaglos halten.

9) Punkt 7 gilt auch fur allféllige Haftungsanspriiche des Auftraggebers
im Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis gegenuber Dritten
(Erfullungs- und Besorgungsgehilfen des Auftragnehmers) und den
Substituten des Auftragnehmers.

8. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

1) Der Auftragnehmer ist gemén § 80 WTBG 2017 verpflichtet, Gber
alle Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit flr
den Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei
denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuRerungspflichten entgegen stehen.

) Soweit es zur Verfolgung von Ansprichen des Auftragnehmers
(insbesondere Anspriiche auf Honorar) oder zur Abwehr von Anspriichen
gegen den Auftragnehmer (insbesondere Schadenersatzanspriiche des
Auftraggebers oder Dritter gegen den Auftragnehmer) notwendig ist, ist der
Auftragnehmer  von  seiner  beruflichen  Verschwiegenheitspflicht
entbunden.

3) Der Auftragnehmer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche berufliche AuRerungen (iber die Ergebnisse seiner Tatigkeit
Dritten nur mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn,
dass eine gesetzliche Verpflichtung hierzu besteht.

4) Der Auftragnehmer ist datenschutzrechtlich Verantwortlicher im
Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVO®) hinsichtlich aller im
Rahmen des Auftrages verarbeiteter personenbezogenen Daten. Der
Auftragnehmer ist daher befugt, ihm anvertraute personenbezogene Daten
im Rahmen der Grenzen des Auftrages zu verarbeiten. Dem
Auftragnehmer Uberlassene Materialien (Papier und Datentrager) werden
grundsétzlich nach Beendigung der diesbeziglichen Leistungserbringung
dem Auftraggeber oder an vom Auftraggeber namhaft gemachte Dritte
ubergeben oder wenn dies gesondert vereinbart ist vom Auftragnehmer
verwahrt oder vernichtet. Der Auftragnehmer ist berechtigt Kopien davon
aufzubewahren soweit er diese zur ordnungsgeméaflen Dokumentation
seiner Leistungen benétigt oder es rechtlich geboten oder berufsublich ist.

(5) Sofern der Auftragnehmer den Auftraggeber dabei unterstitzt, die
den Auftraggeber als datenschutzrechtlich Verantwortlichen treffenden
Pflichten gegeniber Betroffenen zu erfullen, so ist der Auftragnehmer
berechtigt, den entstandenen tatsachlichen Aufwand an den Auftraggeber
zu verrechnen. Gleiches gilt, fur den Aufwand der fur Auskinfte im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis anfallt, die nach Entbindung
von der Verschwiegenheitspflicht durch den Auftraggeber gegenuber
Dritten diesen Dritten erteilt werden.

9. Rucktritt und Kiindigung (,Beendigung®)

1) Die Erklarung der Beendigung eines Auftrags hat schriftlich zu
erfolgen (siehe auch Punkt. 4 (4) und (5)). Das Erléschen einer
bestehenden Volimacht bewirkt keine Beendigung des Auftrags.

2) Soweit nicht etwas anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung beendigen. Der Honoraranspruch
bestimmt sich nach Punkt 11.

3) Ein Dauerauftrag (befristeter oder unbefristeter Auftrag tber, wenn
auch nicht ausschlieBlich, die Erbringung wiederholter Einzelleistungen,
auch mit Pauschalvergutung) kann allerdings, soweit nichts anderes
schriftlich vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes nur unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten (,Beendigungsfrist*) zum Ende
eines Kalendermonats beendet werden.

4) Nach Erklarung der Beendigung eines Dauerauftrags — sind, soweit
im Folgenden nicht abweichend bestimmt, nur jene einzelnen Werke vom
Auftragnehmer noch fertigzustellen (verbleibender Auftragsstand), deren
vollstandige Ausfuhrung innerhalb der Beendigungsfrist (grundsatzlich)
mdglich ist, soweit diese innerhalb eines Monats nach Beginn des Laufs
der Beendigungsfrist dem Auftraggeber schriftlich im Sinne des Punktes 4
(2) bekannt gegeben werden. Der verbleibende Auftragsstand ist innerhalb
der Beendigungsfrist fertig zu stellen, sofern samtliche erforderlichen

Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung gestellt werden und soweit nicht ein
wichtiger Grund vorliegt, der dies hindert.

(5) Waren bei einem Dauerauftrag mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jéhrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
Uber 2 hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einverstéandnis des
Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand ist
der Auftraggeber in der Bekanntgabe gemafR Punkt 9 (4) gegebenenfalls
ausdrucklich hinzuweisen.

10. Beendigung bei Annahmeverzug und unterlassener Mitwirkung des
Auftraggebers und rechtlichen Ausfiihrungshindernissen

1) Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Auftragnehmer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 2. oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Auftragnehmer zur fristlosen Beendigung des Vertrages berechtigt.
Gleiches gilt, wenn der Auftraggeber eine (auch teilweise) Durchfiihrung
des Auftrages verlangt, die, nach begriindetem Dafurhalten des
Auftragnehmers, nicht der Rechtslage oder berufsiiblichen Grundsatzen
entspricht. Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 11.
Annahmeverzug sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers
begriinden auch dann den Anspruch des Auftragnehmers auf Ersatz der
ihm hierdurch entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten
Schadens, wenn der Auftragnehmer von seinem Kundigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

) Bei Vertragen Uber die Fiuhrung der Bicher, die Vornahme der
Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ist eine fristlose
Beendigung durch den Auftragnehmer gemaf Punkt 10 (1) zulassig, wenn
der Auftraggeber seiner Mitwirkungspflicht gemaR Punkt 2. (1) zweimal
nachweislich nicht nachkommt.

11. Honoraranspruch

1) Unterbleibt die Ausfuhrung des Auftrages (z.B. wegen Ruicktritt oder
Kundigung), so gebuhrt dem Auftragnehmer gleichwohl das vereinbarte
Entgelt (Honorar), wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde,
deren Ursache auf Seiten des Auftraggebers liegen, ein bloRBes
Mitverschulden des Auftragnehmers bleibt diesbeziiglich auRer Ansatz,
daran gehindert worden ist; der Auftragnehmer braucht sich in diesem Fall
nicht anrechnen zu lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner
und seiner Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

2) Bei Beendigung eines Dauerauftrags gebihrt das vereinbarte
Entgelt fur den verbleibenden Auftragsstand, sofern er fertiggestellt wird
oder dies aus Grinden, die dem Auftraggeber zuzurechnen sind,
unterbleibt (auf Punkt 11. (1) wird verwiesen). Vereinbarte
Pauschalhonorare sind gegebenenfalls zu aliquotieren.

?3) Unterbleibt eine zur Ausfihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Auftragnehmer auch berechtigt,
ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der Erklarung,
dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als aufgehoben
gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Punkt 11. (1).

4) Bei Nichteinhaltung der Beendigungsfrist geméaf Punkt 9. (3) durch
den Auftraggeber, sowie bei Vertragsaufldsung gemaf Punkt 10. (2) durch
den Auftragnehmer behalt der Auftragnehmer den vollen Honoraranspruch
fur drei Monate.

12. Honorar

1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit vereinbart ist, wird
jedenfalls gemaR § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessene
Entlohnung geschuldet. Hdhe und Art des Honoraranspruchs des
Auftragnehmers ergeben sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die &lteste Schuld anzurechnen.

2) Die Kkleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine
Viertelstunde.

?3) Auch die Wegzeit wird im notwendigen Umfang verrechnet.

4) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und Umfang
zur Vorbereitung des Auftragnehmers notwendig ist, kann gesondert
verrechnet werden.

(5) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umstédnde oder auf Grund besonderer Inanspruchnahme durch den
Auftraggeber ein bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so hat der
Auftragnehmer den Auftraggeber darauf hinzuweisen und sind
Nachverhandlungen zur Vereinbarung eines angemessenen Entgelts zu
fuhren (auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren).



(6) Der Auftragnehmer verrechnet die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich. Beispielhaft aber nicht abschlieRend im
Folgenden (7) bis (9):

()] Zu den verrechenbaren Nebenkosten z&éhlen auch belegte oder
pauschalierte Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse),
Diaten, Kilometergeld, Kopierkosten und &hnliche Nebenkosten.

8) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien (inkl. Versicherungssteuer) zu den
Nebenkosten.

9) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ué.
anzusehen.

(10) Fur die Ausfuhrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Auftragnehmern tbertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(11) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Félligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der in § 456 1. und 2.
Satz UGB festgelegten Hohe.

(12) Die Verjéhrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit Ende
der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(13) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Auftragnehmer Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Bucher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(14)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung tber die Hélfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

(15) Falls bei Auftragen betreffend die Fihrung der Bicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prufungen aller Art einschlie3lich der Abschluss
von Vergleichen uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung u& gesondert zu honorieren.
Sofern nichts anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als jeweils
fur ein Auftragsjahr vereinbart.

(16) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 12. (15) genannten Tétigkeiten, insbesondere Feststellungen
uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages.

(17) Der Auftragnehmer kann entsprechende Vorschiisse verlangen und
seine (fortgesetzte) Tatigkeit von der Zahlung dieser Vorschiusse abhéngig
machen. Bei Dauerauftragen darf die Erbringung weiterer Leistungen bis
zur Bezahlung friherer Leistungen (sowie allfalliger Vorschiisse geman
Satz 1) verweigert werden. Bei Erbringung von Teilleistungen und offener
Teilhonorierung gilt dies sinngemaf.

(18) Eine Beanstandung der Arbeiten des Auftragnehmers berechtigt,
aufler bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur auch nur
teilweisen Zuriickhaltung der ihm nach Punkt 12. zustehenden Honorare,
sonstigen Entgelte, Kostenerséatze und Vorschisse (Vergltungen).

(19) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Auftragnehmers auf
Vergitungen nach Punkt 12. ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zulassig.

13. Sonstiges

1) Im Zusammenhang mit Punkt 12. (17) wird auf das gesetzliche
Zurlckbehaltungsrecht (8 471 ABGB, § 369 UGB) verwiesen; wird das
Zuruckbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelibt, haftet der Auftragnehmer
grundsétzlich gemaR Punkt 7. aber in Abweichung dazu nur bis zur Héhe
seiner noch offenen Forderung.

) Der Auftraggeber hat keinen Anspruch auf Ausfolgung von im Zuge
der Auftragserfullung vom Auftragnehmer erstellten Arbeitspapieren und
ahnlichen Unterlagen. Im Falle der Auftragserfillung unter Einsatz
elektronischer Buchhaltungssysteme ist der Auftragnehmer berechtigt,
nach Ubergabe samtlicher vom Auftragnehmer auftragsbezogen damit
erstellter Daten, fur die den Auftraggeber eine Aufbewahrungspflicht trifft,
in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format an den
Auftraggeber bzw. an den nachfolgenden Wirtschaftstreuhénder, die
Daten zu léschen. Fiir die Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten,
gangigen und maschinenlesbaren Format hat der Auftragnehmer

Anspruch auf ein angemessenes Honorar (Punkt 12 gilt sinngemang). Ist
eine Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten, gangigen und
maschinenlesbaren Format aus besonderen Grunden unmoglich oder
untunlich, kénnen diese ersatzweise im Vollausdruck tibergeben werden.
Eine Honorierung steht diesfalls dafur nicht zu.

®3) Der Auftragnehmer hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fur den
Schriftwechsel zwischen dem Auftragnehmer und seinem Auftraggeber
und fur die Schriftstiicke, die der Auftraggeber in Urschrift besitzt und fur
Schriftstiicke, die einer Aufbewahrungspflicht nach den fur den
Auftragnehmer geltenden rechtlichen Bestimmungen zur Verhinderung
von Geldwasche unterliegen. Der Auftragnehmer kann von Unterlagen, die
er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen.
Sind diese Unterlagen bereits einmal an den Auftraggeber ubermittelt
worden so hat der Auftragnehmer Anspruch auf ein angemessenes
Honorar (Punkt 12. gilt sinngemaf3).

4) Der Auftraggeber hat die dem Auftragsnehmer (bergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Auftragnehmer nach
zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder ein angemessenes Honorar in Rechnung stellen (Punkt 12. gilt
sinngemaf). Die weitere Aufbewahrung kann auch auf Kosten des
Auftraggebers durch Dritte erfolgen. Der Auftragnehmer haftet im Weiteren
nicht fir Folgen aus Beschadigung, Verlust oder Vernichtung der
Unterlagen.

(5) Der Auftragnehmer ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdrucklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Auftragnehmers rechnen
musste.

(6) Zur Sicherung einer bestehenden oder kinftigen Honorarforderung
ist der Auftragnehmer berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstéandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

14. Anzuwendendes Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
1) Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriche gilt ausschlieBlich dsterreichisches Recht unter

Ausschluss des nationalen Verweisungsrechts.

2) Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Auftragnehmers.

?3) Gerichtsstand ist — mangels abweichender schriftlicher
Vereinbarung — das sachlich zusténdige Gericht des Erflllungsortes.



1. TEIL
15. Erganzende Bestimmungen fur Verbrauchergeschéfte

Q) Fir Vertrage zwischen Wirtschaftstreuhandern und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutzgesetzes.

) Der Auftragnehmer haftet nur fiir vorsatzliche und grob fahrlassig
verschuldete Verletzung der tibernommenen Verpflichtungen.

3) Anstelle der im Punkt 7 Abs 2 normierten Begrenzung ist auch im
Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Auftragnehmers nicht
begrenzt.

4) Punkt 6 Abs 2 (Frist fir Mangelbeseitigungsanspruch) und Punkt 7
Abs 4 (Geltendmachung der Schadenersatzanspriiche innerhalb einer
bestimmten Frist) gilt nicht.

5) Rucktrittsrecht gemaf § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Auftragnehmer dauernd benutzten Kanzleiraumen abgegeben, so kann er
von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser Rucktritt
kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer
Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde,
die zumindest den Namen und die Anschrift des Auftragnehmers sowie
eine Belehrung Uber das Rucktrittsrecht enthalt, an den Verbraucher,
frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des Vertrages zu laufen. Das
Ruicktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéftiche Verbindung mit dem
Auftragnehmer oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort
zu erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Auftragnehmern auf3erhalb
ihrer Kanzleiraume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Ubersteigt.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genlgt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserklarung oder die des Auftragnehmers enthalt, dem
Auftragnehmer mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst, dass
der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des
Vertrages ablehnt. Es geniigt, wenn die Erklarung innerhalb einer Woche
abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher geméaR § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Auftragnehmer alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nutzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Auftragnehmer den Wert der Leistungen zu
verglten, soweit sie ihm zum klaren und tberwiegenden Vorteil gereichen.

GemanR § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberihrt.
(6) Kostenvoranschlage geméaR § 5 KSchG:

Fur die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Auftragnehmer hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Auftragnehmers zugrunde
gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht das
Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

) Méangelbeseitigung: Punkt 6 wird erganzt:

Ist der Auftragnehmer nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen zu
verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erflllen, an dem Ort, an dem die Sache Gbergeben worden ist. Ist es fur
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom Auftragnehmer
gesendet zu erhalten, so kann dieser diese Ubersendung auf seine Gefahr
und Kosten vornehmen.

8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 14. (3) gilt:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann fur eine Klage gegen
ihn nach den 8§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zusténdigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung liegt.

9) Vertrage uber wiederkehrende Leistungen:

(a) Vertrage, durch die sich der Auftragnehmer zu Werkleistungen
und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen verpflichten und die
fur eine unbestimmte oder eine ein Jahr Ubersteigende Zeit geschlossen
worden sind, kann der Verbraucher unter Einhaltung einer zweimonatigen
Frist zum Ablauf des ersten Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines
halben Jahres kiindigen.

(b) Istdie Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Kundigungsfrist auf hdchstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erflllung eines bestimmten, in lit. a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Auftragnehmers und hat er dies
dem Verbraucher spétestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstanden angemessene, von den in lit. a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum néchsten nach Ablauf der
Kundigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.
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